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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AN GAE

Nota ~ MUS$ MUS$

Activo corriente
Efectivo y efectivo equivalente 1 205 210
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 8 116.315 94.116
Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregados en garantia -
Activos financieros a costo amortizado 11 4,006

Cuentas ydocumentos por cobrar por operaciones 14 79 79

Otros documentos y cuentas por cobrar 15 1.115 1.115

Otros activos - -
Total activo corriente 121720 95.520
Activo no corriente

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales
Activos financieros a costo amortizado
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones
Otros documentos y cuentas por cobrar
Inversiones valorizadas por el método de [a participacion
Propiedades de inversion
Qtros activos
Total activo no corriente

TOTALACTIVO 121.720 95.520

Las notas adjuntas N°1 a 38, forman parte integral de estos Estados Financieros.

www.moneda.cl - info@moneda.cl 1
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021

31-03-2022  31-12-2021
Nota ~ MUS$ MUS$

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Pasivo corriente
Pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultados

Préstamos

Otros pasivos financieros

Cuentas ydocumentos por pagar por operaciones

Remuneraciones sociedad administradora 33 725 545

Otros documentos y cuentas por pagar 21 3617 3619

Ingresos anticipados - -

Qtros pasivos - -
Total pasivo corriente 4342 4.164
Pasivo no corriente

Préstamos

Qtros pasivos financieros

Cuentas ydocumentos por pagar por operaciones

Qtros documentos y cuentas por pagar

Ingresos anticipados
Otros pasivos
Total pasivo no corriente
Patrimonio neto
Aportes 102.146 78459
Otras reservas - -
Resultados acumulados 16511 4239
Resultado del ejercicio 2337 12.274
Dividendos provisorios (3.616) (3.616)
TOTAL PATRIMONIO NETO 117.378 91.356
TOTAL PASIVO 121.720 95.520

Las notas adjuntas N°1 a 38, forman parte integral de estos Estados Financieros.

www.moneda.cl - info@moneda.cl 2
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de marzo de 2022y 2021

Acumulado
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 01-01-2022 01-01-2021
31-03-2022 31-03-2021
MUS$ MUS$

INGRESOS/PERDIDAS DE LA OPERACION
Intereses yreajustes 22 2.265 1.792
Ingresos por dividendos - -
Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo
amortizado

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente 1 -

Cambios netos en valor razonable de activos financieros y

pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultados

Resultado en venta de instrumentos financieros 393 317

Resultado por venta de inmuebles - -

Ingreso por arriendo de bienes raices - -

Variaciones en valor razonable de propiedades de inversion - -

Resultado en inversiones valorizadas por el método de la

participacion

Otros - -

Total ingresos/pérdidas netos de la operacion 2.634 1.158
GASTOS

Gastos

Depreciaciones - -

Remuneracion Comité de Vigilancia - -

(25) (951)

Remuneracion de administracion 33 (290) (112)
Honorarios por custodia y administracion 2) (1)
Costos de transaccion - -
Otros gastos de operacion 24 (5) 1)
Total gastos de operacion (297) (114)
Utilidad/(pérdida) de la operacién 2.337 1.044

Costos financieros - -
Utilidad/(pérdida) antes de impuesto 2.337 1.044

Impuestos a las ganancias por inversiones en el exterior - -

Resultados del ejercicio 2.337 1.044

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Cobertura de flujo de caja - -
Ajustes por conversion - -
Ajustes provenientes de inversiones valorizadas por el método
de la participacion
Otros ajustes al patrimonio neto - -
Total de otros resultados integrales que se reclasifican a
resultados en periodos posteriores

Otros resultados integrales que no se reclasifican al resultado en
periodos posteriores

TOTAL RESULTADO INTEGRAL 2.337 1.044

Las notas adjuntas N°1 a 38, forman parte integral de estos Estados Financieros.

v.moneda.cl - info@moneda.cl
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MONEDA ALTURAS Il FONDO DE INVERSION

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Al 31 de marzo de 2022y 2021

a) Al 31 de marzo de 2022

Otras Reservas

Inversiones
valorizadas por Resultados Resultados del | Dividendos
el método de la Acumulados Ejercicio provisorios
participacion

Cobertura
Descripcion Aportes de Aujo de| Conversion

Caja

MUS$ MUS$

Saldo al 01-01-2022 78.460 - - - - - 16,511 - (3.616) 91.355
Cambios contables - - - - - - - - - -

Subtotal 78.460 - - - - - 16,511 - (3.616) 91.355
Aportes 23.686 - - - - - - - - 23.686
Repartos de patrimonio -
Repartos de dividendos
Resultados integrales del ejercicio: - - - -
Resultado del Ejercicio - - - - - - - 2.337 - 2.337

Otros Resultados integrales
Otros movimientos

102.146 16,511 2.337 3.616 117378

Las notas adjuntas N°1 a 38, forman parte integral de estos Estados Financieros.

www.moneda.cl - info@moneda.cl
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MONEDA ALTURAS Il FONDO DE INVERSION

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Al 31 de marzo de 2022y 2021
b) Al 31 de marzo de 2021

Otras Reservas

Inversiones
valorizadas por Total Resultados Resultados del | Dividendos
el método dela Acumulados Ejercicio provisorios

participacion

Cobertura
Descripcion Aportes de Aujo de| Conversidn

Caja

MUS$ MUS$

Saldo al 01-01-2021 74.451 - - - - - 7.985 - - 82.436
Cambios contables - - - - - - - - - -

Subtotal 74.451 - - - - - 7.985 - - 82436
Aportes 21.769 - - - - - - - - 21769
Repartos de patrimonio -
Repartos de dividendos
Resultados integrales del ejercicio: - - - - - - - - - -
Resultado del Ejercicio - - - - - - - 1.044 - 1.044

Otros Resultados integrales
Otros movimientos

96.220 : = = = = 7.985 1.044 105.249

Las notas adjuntas N°1 a 38, forman parte integral de estos Estados Financieros.

www.moneda.cl - info@moneda.cl
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Al 31 de marzo de 2022y 2021

ESTADOS DE FLUJOS EFECTIVO METODO DIRECTO

FLUJOS DE EFECTIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION

01-01-2022 01-01-2021
31-03-2022 31-03-2021

MUS$ MUS$

Cobro de arrendamientos de bienes raices

Venta de inmuebles
Compra de activos financieros
Venta de activos financieros
Intereses, diferencias de cambio yreajustes recibidos
Liquidacién de instrumentos financieros derivados
Dividendos recibidos
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar
Pagos de cuentas y documentos por pagar
Otros gastos de operacion pagados
Otros ingresos de operacion percibidos
Hujo neto originado por actividades de la operacion

(52.674) (23.736)
26.601 904
2.502 1.176
(110) (112)
(10) 4)
(23.691) (21.772)

FLUJOS DE EFECTIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Cobro de arrendamientos de bienes raices

Venta de inmuebles

Compra de activos financieros

Venta de activos financieros

Intereses, diferencias de cambio yreajustes recibidos
Liquidacion de instrumentos financieros derivados
Dividendos recibidos

Cobranza de Cuentas ydocumentos por cobrar
Pagos de Cuentas ydocumentos por pagar

Otros gastos de inversion pagados

Otros ingresos de inversion percibidos

Hujo neto originado por actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obtencion de préstamos

Pago de préstamos

Otros pasivos financieros obtenidos

Pagos de otros pasivos financieros

Aportes

Repartos de patrimonio

Repartos de dividendos

Otros

Hujo neto originado por actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto de efectivo y efectivo equivalente

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente
SALDO HNAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

23.686 21.769
23.686 21.769
(5) (©)]

210 204
205 201

Las notas adjuntas N°1 a 38, forman parte integral de estos Estados Financieros

www.moneda.cl - info@moneda.cl
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MONEDA ALTURAS Il FONDO DE INVERSION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2022

NOTA 1 INFORMACION GENERAL

Moneda Alturas Il Fondo de Inversién (en adelante “el Fondo”), RUT 76.874.029-1, RUN 9614-8 esta
constituido bajo las leyes chilenas y su direccion es Isidora Goyenechea 3621 piso 8, Las Condes.

El Fondo es de tipo Rescatable, segun dicho concepto se define en el articulo 1° de la Ley. No obstante
contempla la existencia de rescate de cuotas en las condiciones y plazo maximo que se indican en el
Reglamento Interno.

Las actividades de inversion del Fondo son administradas por Moneda S.A. Administradora General de
Fondos (en adelante “la Administradora”). La administradora pertenece al Grupo 36 definido en la circular
N°1.664 de la Comision para el Mercado Financiero (CMF) y fue autorizada mediante Resolucidon Exenta
N°225 de fecha 3 de noviembre de 1993.

Las cuotas del Fondo se cotizan en bolsa, bajo el nemotécnico CFIMALT2.

El Fondo esta dirigido a entidades legales que (i) califiquen como Inversionistas Institucionales Extranjeros,
conforme los términos del articulo 4° bis de la Ley N°18.045 sobre Mercado de Valoresy de la Norma de
Caracter General N°410 de la CMF y (ii) que no mantengan domicilio ni residencia dentro del territorio de la
Republica de Chile.

De conformidad con lo anterior, para efectos de adquirir cuotas del Fondo, los inversionistas deberan adjuntar
una declaracion al contrato o traspaso correspondiente, en la que certifiquen cumplir con lo dispuesto en el
presente articulo. Alternativamente, la declaracion referida podra estar contenida en el contrato o traspaso
correspondiente.

La solicitud de inscripcion de una transferencia de cuotas por parte de un solicitante que no retina los
requisitos antes indicados no seré inscrita en el Registro de Aportantes.

La Administradora debera velar porque los inversionistas que contemplen invertir en las cuotas del Fondo
cumplan con los requisitos precedentes, en forma previa a su inscripcion en el Registro de Aportantes del
Fondo.

El objeto del Fondo es obtener un alto retorno a través de la inversion de sus recursos predominantemente
en bonos, valores e instrumentos de rentafija o deuda emitidos por entidades latinoamericanas, denominados
preferentemente en dolares de los Estados Unidos y cuya clasificacion de riesgo internacional
preferentemente no sea grado de inversion.

Para estos efectos, se entendera por entidad latinoamericana todo emisor que: /i/ tengael asiento principal
de sus negocios en el territorio de un pais latinoamericano, /ii/ reciba la mayor parte de sus ingresos desde
Latinoamérica y/o /iii/ realice la mayor parte de sus actividades dentro de dicha zona geogréafica.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo podra invertir ocasionalmente en instrumentos distintos a los sefialados
precedentemente, de conformidad con lo expresado en el articulo 5° del presente Reglamento Interno.

www.moneda.cl - info@moneda.cl 7



I MONEDA

ASSET MANAGEMENT

MONEDA ALTURAS Il FONDO DE INVERSION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2022

El Fondo inici6 sus actividades el 23 de julio de 2018.
El primer depdsito del Reglamento Interno se efectu6 el 14 de mayo de 2018.
Modificaciones al Reglamento Interno:

En asamblea extraordinaria de aportantes del fondo celebrada con fecha 20 de diciembre de 2021, se acordo
efectuar modificaciones a algunos articulos del Reglamento Interno. Con fecha 04 de febrero de 2022 se
realiz6 el depdsito de las modificaciones al Reglamento interno del Fondo y entr6 en vigencia el dia 18 de
febrero de 2022.

En asamblea extraordinaria de aportantes del fondo celebrada con fecha 15 de enero de 2021, se acordd
efectuar modificaciones a algunos articulos del Reglamento Interno. Confecha 16 de marzo de 2021 se realizd
el depésito de las modificaciones al Reglamento interno del Fondo y entré en vigencia el dia 30 de marzo de

2021.
NOTA 2 BASES DE PREPARACION
a) Declaracion de Cumplimiento

Los presentes Estados Financieros del Fondo al 31 de marzo de 2022y al 31 de diciembre de 2021 han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF”) emitidas
por el International Accounting Standards Board (“IASB”).

Los presentes Estados Financieros fueron autorizados para su emisién por el Directorio de la Sociedad
Administradora el 16 de mayo de 2022.

b) Base de medicidn

Los Estados Financieros son preparados sobre la base del costo historico con excepcion de:

e Los instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultado seran valorizados al valor
razonable.

c) Periodo cubierto

Los Estados de Situacion Financiera al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, Estados de
Resultados Integrales, los Estados de Cambios en el Patrimonio y Flujos de Efectivo, por el ejercicio entre el
ldeeneroy el 31 de marzo de 2022y 2021.

d) Monedafuncional y de presentacion

Los inversionistas del Fondo son inversionistas institucionales extranjeros. La principal actividad del Fondo es
obtener un alto retorno a través de la inversion de sus recursos predominantemente en bonos, valores e
instrumentos de renta fija o deuda emitidos por entidades latinoamericanas, denominados preferentemente
en ddlares de los Estados Unidos y cuya clasificacion de riesgo internacional preferentemente no sea grado
de inversion.

www.moneda.cl - info@moneda.cl 8
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MONEDA ALTURAS Il FONDO DE INVERSION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2022

El Fondo invertira, al menos, el 80% de sus activos eninstrumentos, titulos o valores emitidos en el extranjero
por personas o entidades sin domicilio ni residencia en Chile, o en certificados representativos de tales
instrumentos, titulos o valores, de acuerdo con las condiciones establecidas en el articulo 82 de la Ley.

Los Estados Financieros son presentados en doélar estadounidense, que es la moneda funcional y de
presentacién del Fondo.

e) Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio

vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos financieros en moneda extranjera son
convertidos a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha del Estados de Situaciéon

Financiera.
Descripcion 31-03-2022 31-03-2021 31-12-2021
Délar norteamericano 1,00 1,00 1,00
Peso chileno CLP/US$ 787,98 721,82 844,69

Las diferencias de cambio que surgen de la conversion de dichos activos y pasivos financieros son incluidas
en el Estados deResultados Integrales. Las diferencias de cambio relacionadas con el efectivo y equivalentes
al efectivo se presentan en los Estados de Resultados Integrales dentro de "Diferencias de cambio netas
sobre efectivo y equivalentes al efectivo". Las diferencias de cambio relacionadas con activos y pasivos
financieros contabilizados al costo amortizado se presentan en los Estados de Resultados Integrales dentro
de "Diferencias de cambio netas sobre activos y pasivos financieros a costo amortizado”.

Las diferencias de cambio relacionadas con los activos y pasivos financieros contabilizados a valor razonable
con efecto en resultados son presentadas en los estados de resultados dentro de "Cambios netos en valor
razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados".

f) Juicios y estimaciones contables criticas

La preparacion de Estados Financieros en conformidad con las NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También necesita que la Administracion utilice su criterio en el proceso de aplicar los
principios contables del Fondo. Las areas que implicara un mayor nivel de discernimiento o complejidad, o
areas donde los supuestos y estimaciones sera significativos para los Estados Financieros, correspondera a
los Activos Financieros a valor razonable con efectos en resultado (ver nota 3 b)(vi)).

g) Nuevos Normas, Enmiendas, Interpretaciones y Mejoras
A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros el International Accounting Standards Board

(“IASB”) habia emitido los siguientes pronunciamientos, aplicables obligatoriamente a contar de los ejercicios
anuales que en cada caso se indican:
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a) Las normas e interpretaciones, asi como las mejoras y modificaciones a NIIF, que han sido emitidas, con
entrada en vigencia a la fecha de estos estados financieros, se encuentran detalladas a continuacion:

Fecha de aplicacion

B obligatoria
NIIF 1, NIIF 9, NIIF 16 yNIC 41 Mejoras Anuales a las Normas IFRS, ciclo 2018-2020 1 de enero de 2022
NIIF 3 Referencia al Marco Conceptual 1 de enero de 2022
NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo — Ingresos antes del Uso Previsto 1 de enero de 2022
NIC 37 Contratos Onerosos — Costos para Cumplir un Contrato 1 de enero de 2022

b) Las siguientes Nuevas Normas y Enmiendas han sido emitidas pero su fecha de aplicacién ain no esta vigente
al cierre de estos estados financieros:

Fecha de aplicacion

Nuevas Normas

obligatoria
NIIF 17 Contratos de seguro 1 de enero de 2023
. Fecha de aplicacion

Enmiendas ) .

obligatoria
NIC 1 Clasificacion de pasivos como Corriente o No Corriente 1 de enero de 2023
NIC 1 yNIIF - Declaracion Practica 2 Revelacion de Politicas Contables 1 de enero de 2023
NIC 8 Definicion de Estimaciones Contables 1 de enero de 2023

Impuesto Diferido relacionado a Activos y Pasivos que se originan de una sola

NIC 12 »
transaccion

1 de enero de 2023

La Administracion del Fondo estima que la adopcion de las normas, interpretaciones y enmiendas antes
descritas no tendran un impacto significativo en los Estados Financieros.

NOTA 3 PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos Estados Financieros se exponen a
continuacion. Estos principios han sido aplicados sistematicamente a todos los ejercicios presentados, a
menos que se indique lo contrario.

a) Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes menos los
sobregiros bancarios. En el estado de situacion financiera, los sobregiros se clasifican como obligaciones con
bancos e instituciones financieras, se incluye, ademas, en este rubro aquellas inversiones de muy corto plazo
en cuotas de fondos mutuos utilizadas en laad ministracién normal de excedentes de efectivo, de altaliquidez,
facilmente convertibles en montos determinados de efectivo y sin riesgo de pérdida de valor.
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b) Activos y pasivos financieros

0] Reconocimiento y medicion inicial

Inicialmente, el Fondo reconoce un activo o pasivo financiero avalorrazonable mas, en el caso deuna partida
no valorizada posteriormente al valor razonable con cambio en resultados, los costos de transaccion que son
atribuibles directamente a su adquisicién o emision.

(i) Clasificacion

De acuerdo con NIIF 9, el Fondo clasifica sus instrumentos financieros en las categorias utilizadas para
efectos de su gestion y valorizacion: i) a valor razonable con efectos en resultados, ii) a Valor razonable con
efecto en ofros resultados integrales v, iii) a costo amortizado.”

El Fondo clasifica los activos financieros sobre la base del:

* El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener
los flujos de efectivo contractuales; y

* Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
gue son unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal pendiente.

(i) Bajas

El Fondo da de baja en su Estados de Situacion Financiera un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los
flujos de efectivos contractuales por el activo financiero durante una transaccién en que se transfieren todos
los riesgos y beneficios de propiedad del activo financiero. Toda participacion en activos financieros
transferidos que es creada o retenida por el Fondo es reconocida como un activo o un pasivo separado.
Cuando se da de baja en cuentas un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo (o €l
valor en libros asignado a la porcién del activo transferido), y la suma de (i) la contraprestacion recibida
(incluyendo cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo asumido) y (ii) cualquier ganancia
o pérdida acumulativa que haya sido reconocida en el Otros Resultados Integrales, se reconoce en la utilidad
del gjercicio.

(iv) Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se presente en el estado
financiero su monto neto, cuando y s6lo cuando el Fondo tiene el derecho, exigible legalmente, de compensar
los montos reconocidos y la intencidn de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

() Valorizacion a costo amortizado

El costoamortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero reconocido bajo este criterio es la medida
inicial de dicho activo o pasivo menos los reembolsos del capital, mas o menos la amortizacion acumulada
calculada bajo el método de la tasa de interés efectiva de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor
de reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminucion por deterioro.
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(vi) Medicién de valor razonable

El valor razonable de un activo o pasivo financiero representa el precio que se recibiria porlaventade un
activo o se pagaria por la transferencia de un pasivo en una transaccién ordenada en el mercado principal (0
mas ventajoso), en la fecha de la medicion en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de
salida), independientemente de si ese precio es observable directamente o estimando utilizando otra técnica
de valoracion. Una medicion del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, al medir el valor
razonable, el Fondo tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, de la mismaforma en que los
participantes de mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo, en la fecha de
medicion.

La medicién a valor razonable supone que la transaccion de venta del activo o transferencia del pasivo tiene
lugar: (a) en elmercado principaldel activo o pasivo; o (b) enausenciade un mercado principal, en el mercado
mas ventajoso para el activo o pasivo. Cuando no existe un mercado observable para proporcionar
informacion para fijar el precio en relacion con la venta de un activo, o la transferencia de un pasivo a la fecha
dela medicion, el valorrazonable se obtendra de suponer unatransaccion en dichafecha, considerada desde
la perspectiva de un participante de mercado que mantiene el activo o debe el pasivo.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion, se maximiza el uso de datos de entrada observables relevantes
y minimizael uso de datos de entrada no observables. Cuando un activo o un pasivo medido avalor razonable,
tiene un precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de precios comprador-
vendedor que sea el mas representativo del valor razonable, en esas circunstancias se utilizara para medir el
valor razonable independientemente de donde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia del valor
razonable. NIIF 13 establece una jerarquia del valor razonable basada en tres niveles: Nivel 1, Nivel 2 y Nivel
3, en donde se concede la prioridad mas alta a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos, para
activosy pasivos idénticos, y la prioridad mas baja a los datos de entrada no observables.

(vii) Identificacion y medicién del deterioro

La Norma NIIF 9 introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y mediciéon de activos y pasivos
financieros, deterioro de activos financieros, y contabilidad de cobertura general reemplaza el modelo de
“pérdida incurrida” por un modelo de “pérdida crediticia esperada”.

El Fondo reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas por los activos financieros
medidos al costo amortizado y mide las correcciones de valor durante el tiempo de vida del activo.

Medicién de las pérdidas crediticias esperadas

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 propone un modelo de pérdidas crediticias
esperadas (PCE). La pérdida esperada es el valor esperado de pérdida por riesgo crediticio en un horizonte
de tiempo determinado, resultante de la probabilidad de incumplimiento, el nivel de exposicién en el momento
del incumplimiento y la severidad de la pérdida.

El modelo de pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad contabilice las pérdidas crediticias
esperadasy los cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Es decir que no es necesario que ocurra un
evento crediticio para que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La Administradora cuenta con un perito externo quien efectia la evaluacion (PCE), informacion que es
presentada en forma trimestral al Comité de Precios, quien aprueba su aplicaciéon al Fondo.
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c)

El modelo de Perdida Esperada a aplicar sobre los activos bajo Costo Amortizado tiene por objeto que el
deterioro se ajuste al perfil de riesgo del deudor y las condiciones especificas de cada transaccion, quedando
asuvez sujeto aciclo y perspectivas econémicas.
Instrumentos de inversion al valor razonable con cambios en resultados

El Fondo designara sus instrumentos financieros como una inversion a valor razonable, con los cambios en
el valor razonable reconocidos inmediatamente en resultados, este valor razonable sera determinado segin
lo descrito en nota de criterios contables 3b) (vi).

Las utilidades o pérdidas provenientes de los ajustes para su valorizacion a valor razonable, como asimismo

los resultados por las actividades de negociacion, se incluyen en el rubro ingresos/pérdidas de la operacion
en el Estados de Resultados Integrales.

d) Ingresos financieros e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de intereses
efectivos e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente, titulos de deuda y
otras actividades que generen ingresos financieros para el Fondo.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.

e) Cuentas y documentos por cobrar y pagar por operaciones

Los montos por cobrar y pagar por operaciones representan deudores por valores vendidos y acreedores por
valores comprados que han sido contratados, pero ain no saldados o entregados en la fecha del Estados de
Situacion Financiera, respectivamente.

Estos montos se reconocen a valor nominal, a menos que su plazo de cobro o pago supere los 90 dias, en
CUyO caso se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado
empleando el método de interés efectivo.

f) Aportes (capital pagado)

Las cuotas emitidas se clasifican como patrimonio. El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el valor del
patrimonio por el nUmero de cuotas pagadas.

El Fondo podra efectuar disminuciones de capital, previo acuerdo de la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa legal y reglamentaria sobre esta materiay en la
forma, condicionesy para los fines que seindican en el articulo 52 del Reglamento Interno.

g) Dividendos por pagar

El Fondo distribuird anualmente como dividendo, el monto que resulte mayor entre:

(1) EI 100% de los beneficios netos percibidos durante el ejercicio.
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(2) La suma de todas las cantidades a que hace referencia el articulo 82, letra B), nimero iii) de la Ley, en los
plazos, términos y condiciones que ahi se sefialan. Dichas cantidades comprenden: la totalidad de los
dividendos, intereses, otras rentas de capitales mobiliarios y ganancias de capital percibidas o realizadas por
el Fondo, segln corresponda, que no gocen de una liberacion del impuesto adicional y que provengan de los
instrumentos, titulos, valores, certificados o contratos emitidos en Chile y que originen rentas de fuente chilena
segun la Ley sobre Impuesto a la Renta, y hasta por el monto de los beneficios netos determinados en ese
periodo, menos las amortizaciones de pasivos financieros que correspondan a dicho periodo y siempre que
tales pasivos hayan sido contratados con a lo menos 6 meses de anterioridad a dichos pagos.

El reparto de los beneficios debera efectuarse dentro de los 180 dias siguientes al cierre del respectivo
ejercicio anual.

En forma adicional, el Fondo podra distribuir dividendos provisorios con cargo a los Beneficios Netos
Percibidos durante el ejercicio. En caso de que los dividendos provisorios excedan el monto de los Beneficios

Netos susceptibles de ser distribuidos de ese ejercicio, estos podran imputarse a los Beneficios Netos
Percibidos de ejercicios anteriores o0 a utilidades que puedan no ser consideradas dentro de la definicion de
Beneficio Neto Percibido.

En caso de dividendos devengados que la Administradora no hubiere pagado o puesto a disposicién de los
Aportantes dentro del plazo correspondiente, se estara a lo dispuesto en el articulo 80 de la Ley.

Los dividendos deberan pagarse en Ddlares de los Estados Unidos de América. Los dividendos seran
pagados a quienes se encuentren inscritos a la medianoche del quinto dia habil anterior a la fecha en que se
deba efectuar el pago en el Registro de Aportantes que lleva la Administradora. Los dividendos deberan
pagarse en dinero, sin perjuicio de lo cual los Aportantes podran optar por recibirlos, total o parcialmente, en
cuotas liberadas del Fondo, representativas de una capitalizaciéon equivalente (la “Opcién de Pago en Cuotas
Liberadas del Fondo”), conforme los términos, condiciones y plazos establecidos en este articulo.

Considerando la informacion presentada en el Estado de Distribucion para el pago de dividendos se tiene:

_— 31-03-2022 31-03-2021 31-12-2021
Descripcion
MUSS MUSS MUSS
Beneficio neto percibido en el ejercicio (*) (373) (398) 3.616
Monto susceptible de distribuir 15.818 (2.302) 11.208

Al 31 de marzo de 2022 no hubo provision de dividendo, Al 31 de diciembre de 2021 el beneficio neto
percibido fue positivo por lo tanto hubo provision de dividendo minimo legal por MUS$ 3.616.

h) Tributacion

ElFondo esta domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningun impuesto sobre ingresos,
utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo.

El tratamiento tributario de los Fondos y sus aportantes se encuentran establecidos en los articulos N°81 y 82
delalLey 20.712 y agrega el articulo 37 del Reglamento Interno.
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i) Provisiones y pasivos contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha de los presentes Estados Financieros, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados y que puedan afectar al patrimonio del Fondo, cuyas estimaciones de su monto es una
estimacion fiable y que existe la probabilidad que el Fondo deba desprenderse de los recursos para cancelar
la obligacion, se registran en los Estados de Situacion Financiera como provisiones, por el valor actual del
monto mas probable que se estima cancelar al futuro.

Las provisiones se cuantifican teniendo como base la informacion disponible a la fecha de emision de los
Estados Financieros.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida a partir de hechos pasados y cuya existencia quedara
confirmada en el caso de que lleguen a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el
control del Fondo, dichos pasivos contingentes de acuerdo con la NIC 37 “Provisiones, pasivos contingentes,
activos contingentes” no son registrables en los Estados Financieros del Fondo.

D Remuneracion de la sociedad administradora

La Administradora percibira por la administracion del Fondo una remuneracion fija mensual que se deducira
mensualmente del Fondo, por periodos vencidos, dentro de los cinco primeros dias habiles del mes siguiente
a aquél en que se hubiere hecho exigible la remuneracion que se. Ver Nota 33 para mas detalles.

Adicional a la remuneracion fija, una vez cumplido el plazo de duracién del Fondo, la Administradora tendra
derecho a percibir una remuneracion variable la cual se devengara y hara exigible una vez cumplido el plazo
establecido en el articulo 33° del Reglamento Interno del Fondo, y sera pagada conforme al calendario que
ahi aparece. Ver Nota 33.

k) Segmentos

Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad paralos cuales existe informacion
financiera separada que es regularmente utilizada por el principal tomador de decisiones para decidir como
asignar recursos y para evaluar el desempefio.

El Fondo ha establecido no presentar informacion por segmentos dado que la informacién financiera utilizada
por la administracion para propdsito de informacioninterna de toma de decisiones no considera apertura y
segmentos de ningun tipo.

)] Estado de flujos de efectivo

Enla preparaciondel estado de Flujosde Efectivo el Fondo, se define como flujo: entradasy salidas de dinero
en efectivo; entendiendo por estos, las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones
ensuvalor.

El estado de flujos de efectivo considera los siguientes aspectos:

* Flujos operacionales: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados por las operaciones no rmales
del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiamiento.
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* Flujos de inversion: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados en la adquisicién, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos de largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y efectivo
equivalente del Fondo.

* Flujos de financiamiento: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados en aquellas actividades que
producen cambios en el tamafio y composicion del financiamiento del Fondo.

NOTA 4 CAMBIOS CONTABLES

Durante el ejercicio terminado al 31 de marzo de 2022 no han ocurrido cambios contables que afecten la
presentacién de estos Estados Financieros.

Las politicas contables adoptadas en la preparacién de los estados financieros son consistentes con las
utilizadas en la preparacion de los estados financieros anuales del Fondo para el afo finalizado el 31 de
diciembre de 2021.

NOTA 5 POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el Reglamento Interno del Fondo depositado el 4 de
febrero de 2022, el que se encuentra disponible en nuestras oficinas ubicadas en Isidora Goyenechea 3621
piso 8, Las Condesy en nuestro sitio web www.moneda.cl.

I. Articulo 5° del Reglamento Interno: Inversion de los recursos del Fondo, podra invertir sus recursos en los
siguientes valores y bienes, sin perjuicio de las cantidades que mantenga en caja y bancos:

(1) Deuda bancaria:

(a) Titulos de crédito, depositos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, letras de crédito o
titulos hipotecarios, bonos, bonos subordinados, valores o efectos de comercio, emitidos por entidades
bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten con garantiade esas entidades por el 100% de su valor
hasta su total extincion.

(b) Titulos de crédito, depositos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, letras de crédito o
titulos hipotecarios, bonos, bonos subordinados, valores o efectos de comercio, emitidos por entidades
bancarias chilenas o que cuenten con garantia de esas entidades por el 100% de su valor hasta su total
extincion.

(2) Deuda corporativa:

(a) Bonos, efectos de comercio y otros titulos de deuda emitidos por entidades emisoras chilenas y que hayan
sido registrados como valores de oferta publica en Chile.

(b) Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda emitidos por entidades emisoras chilenas, cuya
emision no haya sido registrada como valor de oferta publica en Chile, siempre que el emisor cuente con
estados financieros anuales dictaminados por auditores externos inscritos en el registro que llevala CMF.
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(c) Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda emitidos por entidades emisoras extranjeras, que no
hayan sido registrados como valores de oferta pUblica, siempre que el emisor cuente con estados financieros
anuales dictaminados por auditores externos de reconocido prestigio.

(d) Pagarés, efectos de comercio, notas estructuradas (Credit Linked Notes o CLN), contratos de crédito
(credit agreements), derechos de participacion en contratos de crédito u otros titulos de deuda de entidades
emisoras chilenas, siempre que el emisor o deudor cuente con estados financieros dictaminados por auditores
externos inscritos en el registro que lleva la CMF.

(e) Pagarés, efectos de comercio, notas estructuradas (Credit Linked Notes o CLN), contratos de crédito
(credit agreements), derechos de participacion en contratos de crédito u otros titulos de deuda de entidades
emisoras extranjeras, siempre que el emisor o deudor cuente con estados financieros dictaminados por
auditores externos de reconocido prestigio.

(3) Cuotas de fondos mutuos de renta fija:

Cuotas de fondos mutuos, tanto nacionales como extranjeros, cuyo objeto principal sea la inversion en
instrumentos de renta fija, de corto plazo. Este tipo de inversion s6lo sera usado para la gestion de caja
asociada a la reserva de liquidez que deba mantener el Fondo.

(4) Titulos de renta variable:

(a) Acciones de sociedades andnimas abiertas y otras acciones inscritas como valores de oferta publica ante
la CMF.

(b) ADRs u otros titulos representativos de acciones emitidos por sociedades andnimas en el extranjero.

(c) Acciones de transaccion bursatil emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras, cuya emision haya
sido registrada como valor de oferta publicaen el extranjero.

(d) Acciones cuya emision no haya sido registrada como valor de oferta pablica en el extranjero, siempre que
la entidad emisora cuente con estados financieros dictaminados por auditores externos de reconocido
prestigio.

Sobre los valores de oferta publica indicados en las secciones (1) y (2) del presente articulo, no habra
restricciones en cuanto a su clasificacion de riesgo nacional o internacional.

El Fondo sélo podra adquirir los titulos de renta variable citados en la seccion (4) de este articulo en los
siguientes eventos:

(i) Como consecuencia de la dacién en pago que de los mismos se efectie al Fondo,
(i) Como producto de la conversion de titulos de crédito convertibles de que el Fondo sea titular o

(iii) Cuando ellos formen parte de procesos de renegociacion de deudas con emisores de instrumentos o
titulos en los cuales hubiere invertido el Fondo.

El Fondo no podra invertir sus recursos en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas
ala Administradora.
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El mercado al cual el Fondo dirigird sus inversiones sera principalmente el Latinoamericano y, en menor
medida, los mercados nacional e internacional distintos al Latinoamericano. Los valores o instrumentos
emitidos en los mercados antes indicados deberan cumplir con las condiciones de elegibilidad establecidas
en la letra a) del Titulo | de la Norma de Caracter General N°376 de la CMF, o aquella que la modifique o
reemplace.

Las inversiones del Fondo no tendran un limite de duracién. Las inversiones del Fondo tienen un nivel de
riesgo Alto, lo que se determina por la naturaleza de los instrumentos en los que invierte.

El Fondo invertira en Délares de los Estados Unidos de Ameérica, sin perjuicio de otras monedas
latinoamericanas en que podra invertir el Fondo.

El Fondo no tiene objetivos garantizados en términos de rentabilidad y seguridad de sus inversiones.

El Fondo podra invertir sus recursos en instrumentos, bienes o contratos que no cumplan con los requisitos
que establezca la Superintendencia, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 56° de la Ley. Dichos
instrumentos, bienes y contratos se valorizaran de acuerdo con normas de contabilidad basadas en Normas
Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF” o “IFRS” por su sigla en inglés), emitidas por el International
Accounting Standard Board, y normas de contabilidad e instrucciones especificas aplicables a los fondos de
inversion impartidas por la CMF.

Para efectos de calificar dentro del beneficio tributario establecido en el articulo 82 letra B, numeral iii) de la
Ley, la Administradora velara porque el Fondo mantenga al menos un 80% de sus inversiones en los
instrumentos extranjeros establecidos enlaletraa) de dicho numeraliii), los que no podran tener como activos
subyacentes o referirse a bienes situados o actividades desarrolladas en Chile, ni ser representativos de
titulos o valores emitidos en el pais, en los términos referidos en el articulo 22 del Reglamento.

Articulo 6° Limite de inversion general. El Fondo debera mantener invertido al menos un 80% de su activo en
los titulos, valores e instrumentos indicados en los nimeros 1(a), 2(c), (2e), 4(c) y 4(d) del articulo 5°de este
Reglamento Interno que cumplan conlas caracteristicas establecidas en el objetivo de inversion del Fondo.

Articulo 7° Limite de inversion por pais. El Fondo no podrd mantener invertido mas de cuarenta millones de
Dolares de los Estados Unidos de América (US$40.000.000) en titulos, valores o instrumentos emitidos por
entidades emisoras de un mismo pais. Una vez que los aportes realizados al Fondo sumen cien millones de
Doélares delos Estados Unidos de América (US$100.000.000), el limite de inversion antes mencionado pasara
a ser la suma mayor que resulte entre cuarenta millones de Délares de los Estados Unidos de América
(US$40.000.000) y el 40% del activo del Fondo.

Se entendera por entidad emisora de un pais aquella que (i) tenga el asiento principal de sus negocios en el
territorio nacional de dicho pais, (ii) reciba la mayor parte de sus ingresos desde dicho pais y/o (iii) realice la
mayor parte de sus actividades en el territorio nacional de dicho pais.
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Articulo 8°. Limites de inversién por tipo de instrumento. De acuerdo con la clasificacion establecida en el
articulo 5° de este Reglamento Interno, en la inversion de los recursos del Fondo se observaran los siguientes
limites maximos por tipo de instrumento, con respecto al activo total del Fondo:

TIPO DE INSTRUMENTO

ARTICULO 5°

LIMITE

Deuda bancaria

Numeral (1),
literal (a)

El mayor valor que resulte entre cien millones de Dolares de los
Estados Unidos de América (US$100.000.000) v el 100% del
activo del Fondo.

Deuda bancaria

Numeral (1),
literal (b)

El mayor valor que resulte entre veinte millones de Dolares de
los Estados Unidos de América (US$20.000.000) y el 20% del
activo del Fondo.

Deuda corporativa

Numeral (2),
literales (a).

(b) v (d)

El mayor valor que resulte entre veinte millones de Délares de
los Estados Unidos de Ameérica (US$20.000.000) v el 20% del
activo del Fondo.

Deuda corporativa

Numeral (2),
literales (c) ¥
(e)

El mayor valor que resulte entre cien millones de Dolares de los
Estados Unidos de América (US$100.000.000) v el 100% del
activo del Fondo.

Cuotas de fondos

Numeral (3)

El mayor valor que resulte entre veinte millones de Ddlares de

NOTA 6

los Estados Unidos de Ameérica (US$20.000.000) v el 20% del
activo del Fondo.

mutuos de renta fija

Numeral (4) El mayor valor que resulte entre cinco millones de Dolares de
los Estados Unidos de Ameérica (US$5.000.000) v el 5% del

activo del Fondo.

Titulos de renta
variable

Tratandose de los titulos, valores e instrumentos referidos en los numerales (2) y (4) del articulo 5° que
califiqguen como distressed securities o debtor-in-possession-financing, ambos conceptos de acuerdo con las
leyes y/o practicas de mercado aplicables a la emision respectiva, se observara como limite de inversion
maximo la suma mayor que resulte entre veinticinco millones de Dolares de los Estados Unidos de América
(US$25.000.000) y el 25% del activo del Fondo.

Articulo 9° Limite de inversion por posicion. EI Fondo no podra invertir, en un mismo activo, valor o
instrumento, un monto mayor veinte milones de délares de los Estados Unidos de América (US$20.000.000).
Una vez que los aportes realizados al Fondo sumen cien millones de Doélares de los Estados Unidos de
América, el limite de inversidn antes mencionado pasara a serla sumamayor que resulte entre veinte millones
de ddlares de los Estados Unidos de América (US$20.000.000) y el 20% del activo total del Fondo.

Articulo 10°. Excesos de inversion. Los excesos de inversion se trataran de acuerdo con lo establecido en Ley
y las instrucciones que dicte la CMF.

ADMINISTRACION DE RIESGO
Marco de Administracion de riesgo

Las actividades del Fondo lo exponen a diversos riesgos como: riesgo financiero, riesgo operacional y riesgo
de capital, entre otros.

Ademas, la administradora cuenta con un Manual de Politicas de Gestion de Riesgos y Control Intemo
elaborado en virtud de las disposiciones de la Circular N°1.869 de la Comisién para el Mercado Financiero.
Dicho manual aborda las politicas y procedimientos de gestion de riesgos y control interno, acordes con la
estrategia del negocioy con el volumen de las operaciones que desarrolla la administradora 'y los fondos
administrados. En funcion de las definiciones de dicho Manual, la administradora cuenta con una Matriz de
Riesgos que aborda los siguientes Ciclos del negocio (i) Inversién (ii) aportes y rescates (iii) contabilidad y
tesoreriae (iv) informacién continua. En dicha matriz se identifican los riesgos asociados a cada proceso clave
del negocio, los controles que se realizan para mitigarlos, los responsables de su ejecucion, entre otros.
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6.1 Gestion deriesgo financiero
Los riesgos financieros a los cuales el Fondo esta expuesto son:

6.1.1. Riesgo de Mercado
6.1.2. Riesgo de Crédito
6.1.3. Riesgo de Liquidez

La Gestion de riesgo del Fondo asi como las compras y ventas de activos son determinadas por el Portfolio
Manager del Fondo, quien cuenta con la autoridad para administrar la distribucién de los activos segun lo
establecido en el Reglamento Interno del Fondo y con el objetivo de obtener una adecuada rentabilidad
ajustadaporriesgos. Adicionalmente, la Administradora cuenta con un supracomité que entre otras funciones
monitorea el Riesgo Financiero del Fondo.

6.1.1 Riesqo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado afecten el valor de los
instrumentos financieros que el Fondo mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Las inversiones se efectian mediante riguroso andlisis fundamental de las compafiias. El equipo de
inversionesy portfolio manager tiene como objetivo lograr un elevado nivel de retorno ajustado por riesgos
con un horizonte de inversiones de largo plazo.

a) Riesgo de precios

Las inversiones en instrumentos de renta fija y renta variable pueden experimentar fluctuaciones de precio en
el mercado producto del deterioro de la condicién del emisor, del pais del emisory por motivos de movimientos
generales de los mercados nacionales e internacionales. La forma de cubrir el riesgo de precios es mediante
un andlisis del emisor, asi como con una adecuada diversificacion de la cartera.

Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 las exposiciones globales de mercado de los activos
fueron las siguientes:

31-03-2022 31-12-2021

Valor Valor
Razonable Razonable
MUS$ MUS$
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 116.315 94.116
Activos Financieros a Costo Amortizado 4.006

Total 120.321 94.116
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La distribucion de la cartera de renta fija por sector industrial y por pais se muestra a continuacion para cada

afo:
31-03-2022 31-12-2021 |
% %
Servicios basicos 34,3% 46,1%
Industrial 29,4% 14,9%
Energia 27, 7% 32,4%
Consumo basico 5,0% 6,6%
Consumo no basico 3,7% 0,0%
Total 100,0% 100,0%

* Porcentajes calculados sobre la cartera de bonos (larga) del Fondo. Se agregan los Fondos de Inversion Privado de Renta Fija.

Pais 31-03-2022 31-12-2021

% %
México 29,3% 13,4%
Argentina 26,8% 36,2%
Brasil 16,9% 19,1%
Chile 16,1% 16,5%
Ecuador 8,1% 10,7%
Honduras 2,8% 4,2%
Total 100,0% 100,0%

* Porcentajes calculados sobre la cartera de bonos (larga) del Fondo. Se agregan los Fondos de Inversion Privado de Renta Fija.

Finalmente, el Fondo ha definido que ninguna inversion puede exceder ciertos limites respecto al emisor de
cada instrumento, que se encuentran definidos en el articulo 5y 6 del Reglamento Interno, descrito en nota

N°5.

Para los limites existe un monitoreo constante, fijado por el Reglamento Interno. El Portfolio Manager es €l
primer responsable del cumplimiento de estos limites. Adicionalmente, la Gerencia de Cumplimiento y Control
Interno verificay reporta sucumplimiento.

Analisis de Riesgo de Mercado

La medida de riesgo de mercado mayormente usada por los agentes es la volatilidad que presentan los
retornos del indice de dicho mercado en un determinado periodo. Al mismo tiempo, la “desviacion estandar’
es la medida estadistica con mayor aceptacion para el calculo de la volatilidad.

b. Riesgo detipo de Interés

El riesgo por tasa de interés esta relacionado al riesgo de que alzas en las tasas de interés afecte
adversamente el valor de los instrumentos financieros en los que ha invertido el Fondo.

Para administrar el riesgo de tasa de interés, el Fondo invierte en instrumentos con duraciones distintas que
varian entre corto (0-1 afios) y largo plazo (+7 afios).
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Pais 31-03-2022 31-12-2021

% %
0-5 years 100,0% 100,0%
5-10 years 0,0% 0,0%
10+ years 0,0% 0,0%
Total 100% 100%

* Porcentajes calculados sobre la cartera de bonos (larga) del Fondo.

c) Riesgo cambiario

El Fondo invierte en instrumentos financieros y participa en transacciones que estan expresadas en monedas
distintas de su moneda funcional (dolares). En consecuencia, el Fondo esta expuesto al riesgo de que la tasa
de cambio de su moneda funcional en relacién con otras monedas pueda cambiar de una manera que tenga
un efectoadversoenel valorrazonable de los flujos deefectivo futuros de esa porcion de los activos o pasivos
financieros denominados en monedas distintas al dolar estadounidense.

6.1.2 Riesgo de crédito

En su actividad de inversion el Fondo invierte en instrumentos financieros e incurre en el riesgo de no pago
del emisor de dichaobligacién (Riesgo Crédito). Por otro lado, en el proceso de inversion y desinversion el
Fondo interactlda con distintas contrapartes e incurre en el riesgo de esas contrapartes no cumplan con sus

obligaciones financieras (Riesgo de contraparte).

a) Riesgo crédito

El riesgo de crédito relacionado con instrumentos de deuda se mitiga mediante el analisis exhaustivo que
realiza el Fondo antes de invertir en estos instrumentos; se analizan las compafiias que emiten los
instrumentos de deuda y se invierte en base al potencial de retorno esperado. Ademas, como se indico en la
seccion Riesgo de Precio, la cartera se encuentra diversificada.

Clasificacion cartera al 31 de diciembre de 2021 y 2020 segun estandar internacional:

Rating 31-03-2022 31-12-2021

% %
B 5,0% 6,6%
CCC/CC/C 8,1% 10,7%
D 15,2% 16,5%
NR 71,7% 66,3%
Total 100% 100%

* Porcentajes calculados sobre la cartera de bonos (larga) del Fondo.

** E| porcentaje de "NR" incluye Loans, Notas Estructuradas y otros instrumentos sin registro de ratings.
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b) Riesgo de contraparte

Consiste enelriesgode pérdida originado de laincapacidad de una contraparte para cumplir sus obligaciones
de entregar efectivo, instrumentos u otros activos acordados contractualmente. Para minimizar este riesgo se

opera con contrapartes de reconocido prestigio.

Los montos mantenidos en efectivo, efectivo equivalente y cuentas por cobrar por operaciones y otros
documentosy cuentas por cobrar presentan el siguiente desglose:

31-03-2022 31-12-2021

Activo MUSS MUSS$
Efectivo y efectivo equivalente 205 210
Cuentas por cobrar con intermediarios 79 79
Otros documentos y cuentas por cobrar 1.115 1.115

Efectivo y efectivo equivalente se mantiene principalmente con:

Al 31 de marzo de 2022y 2021:

« JP Morgan para efectivo internacional — credit rating “AAA” segun Feller Rate
Cuentas por cobrar con intermediarios

Los saldos con intermediarios corresponden a las partidas pendientes operacionales a liquidar. El riesgo de
crédito se considera bajo.

Otros documentos y cuentas por cobrar

Los saldos por cuenta por cobrar resultan de la venta de inversiones, intereses y dividendos por cobrar. El
riesgo de crédito se considera bajo, debido al breve periodo de liquidacion.

6.1.3 Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fondo encuentre dificultades en cumplir obligaciones asociadas
con pasivos financieros, que sonliquidadas entregando efectivo u otro activo financiero, o que estos ultimos
deban liquidarse de manera desventajosa para el Fondo para poder cumplir con dichas obligaciones.

Administracion de riesgo de liquidez

La politica del Fondo y el enfoque del Area de Inversion para administrar el riesgo de liquidez es contar con
suficiente liquidez para cumplir con sus obligaciones, incluidos los rescates de cuotas, sin incurrir pérdidas
indebidas.

Al existir las mencionadas restricciones para redimir las cuotas del Fondo, los riesgos de liquidez por este
concepto son bajos.

El Fondo podra endeudarse mediante la contratacion de créditos bancarios, ventas con pactos de retro-
compray mediante la emisién de bonos regulados por el Titulo XVI de la Ley 18.045, los que podran ser
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colocados en bolsas nacionales o extranjeras, sin perjuicio de otras formas de endeudamiento comunes en
los mercados nacionales o internacionales, tanto a corto, mediano y largo plazo, no pudiendo exceder el total
de dichos pasivos, tanto en su conjunto como individualmente considerados, de un 50% del patrimonio del
Fondo. Asimismo, los pasivos maslos gravamenesy prohibiciones que mantenga el Fondo no podran exceder
del 50% de su patrimonio. Para estos efectos, cuando un activo esté sujeto a gravamen o prohibicion como
garantia por una obligacién del Fondo, se considerara el mayor valor de entre el activo afecto al gravamen o
prohibiciény la obligacion garantizada.

La gestion de liquidez se hace de acuerdo con las necesidades y el monitoreo del flujo de caja se hace a
diario.

Andlisis de vencimiento de los pasivos financieros

Los pasivos del Fondo son de corto plazo y dado esto el valor libro registrado es igual al valor nominal ya que
no son descontados al valor presente.

Al 31 de marzo de 2022:

Sin
Vencimiento

Pasivo corriente . y . :
Menos de 7 dias 7 dias a1l mes 1-12 meses Mas de 12 meses  estipulado

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Remuneraciones sociedad administradora 725 -
Otros documentos y cuentas por pagar (*) - - 3,617
Total pasivo corriente 725
(*) valor incluye provision de dividendo minimo legal.

Al 31 de diciembre de 2021:

Sin
. : Vencimiento
Pasivo corriente . . . .
Menos de 7 dias 7 dias a1l mes 1-12 meses Méas de 12 meses  estipulado
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Remuneraciones sociedad administradora 545 -
Otros documentos y cuentas por pagar - - 3.619

Total pasivo corriente 545

6.2 Determinacién del valor razonable

El Fondo valoriza sus instrumentos de la siguiente forma:
Acciones Internacionales: Precios de cierres extraidos de Bloomberg.

Renta Fija Internacional: Precios proporcionados por Markit Financial Information Services como fuente
primaria, Bloomberg —BVL y Team Valuation Extranjeros.

En el caso de instrumentos iliquidos, o aquellos con transacciones esporadicas, se solicitan precios de
referencia a brokers que hayan transados esos instrumentos. La administracion no realiza ajustes a estos
precios.
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Respecto a los instrumentos derivados se valorizan con cotizaciones de bancos de inversion obtenidos
directamente de Bloomberg u otros proveedores, de aquellos que habitualmente transan esos valores y cuya
informacion pueda ser facilmente accesible en forma diaria.

Al 31 de marzo de 2022:

L Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Descripcion
MUS$ MUS$ MUS$
Bonos registrados 59.727 7.545 -
Cuotas de fondos mutuos 11.060 - -
Otros titulos de deuda no registrados - 37.983 -
Total 70.787 45.528 -

Al 31 de diciembre de 2021:

L Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 (*)
Descripcion
MUS$ MUS$ MUS$
Bonos registrados 9.382 37.895 -
Cuotas de fondos mutuos 6.348 - -
Otros titulos de deuda no registrados - 40.491 -
Total 15.730 78.386 -

(*) Se valoriza segun precios obtenidos por un team valuation internacional y adicionalmente soportado por una
valorizacion interna.

6.3 Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de una pérdida directa o indirecta proveniente de una ampliavariedad de
causas asociadas con los procesos, la tecnologia e infraestructura que respaldan las operaciones del Fondo
internamente, o externamente en los proveedores de servicio del Fondo, y de factores externos distintos de
los riesgos de crédito, mercadoy liquidez, tales como los que surgen de requerimientos legales y regulatorios
y las normas generalmente aceptadas del comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de
todas las actividades del Fondo.

El objetivo del Fondo es administrar el riesgo operacional para asi evitar las pérdidas financieras y los dafios
a lareputacion del Fondo alcanzando su objetivo de inversion de generar retornos a los inversionistas. A fin
de identificar y administrar los riesgos operacionales, el Fondo dispone de politicas y procedimientos.

La primera responsabilidad por el desarrollo y la implementacién de dichas politicas y procedimientos
operacionales radica en la Gerencia de Operaciones. A fin de verificar su debido cumplimiento, la Gerencia
de Cumplimientoy Control Interno realiza controles peridédicos con ese fin.
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6.4 Gestién deriesgo de capital

El objetivo del Fondo cuando administra capital, es salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como
un Fondo en marcha con el objeto de proporcionar rentabilidad para los Aportantes y mantener una sdlida
base de capital para apoyar el desarrollo de las actividades de inversion del Fondo.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el Fondo podria ajustar el monto de los dividendos a
pagar alos Aportantes, restituir capital, emitir nuevas cuotas o vender activos para reducir la deuda.

6.5 Otros riesgos

Las actividades del Fondo lo exponen a diversos riesgos como; riesgo reputacional, riesgos estratégicos,
riesgos de cumplimiento normativo, riesgos financieros, riesgo de fraude, entre otros. El control del riesgo es
un elemento esencial en la gestion de inversion del Fondo. Las Gerencias respectivas cuentan con
procedimientos que mitigan los riesgos en forma significativa. Asimismo, la Gerencia de Cumplimiento y
Control Interno monitorea las operaciones y asegura que el Fondo cumpla con los requisitos establecidos por
la Ley, con los procedimientos internos, y con los estandares éticos de la Compaiiia.

6.6 Consideraciones relacionadas al brote del Covid-19

Respecto alacontingencia por COVID-19 declarada pandemia global por la Organizacion Mundialde la Salud,
y de acuerdo con el Plan de Continuidad Operacional de Moneda S.A. Administradora General de Fondos, se
ha tomado una serie de medidas con el objeto de resguardar la salud de nuestros colaboradoresy clientes,
asi como asegurar la continuidad operacional del Fondo:

e Actualmente el personal de la administradora del Fondo se encuentra trabajando en forma hibrida (consiste
en modalidad presencial (con sistema de turno) y formaremota).
Las operaciones del Fondo se han realizado con normalidad.
Se cuenta con las aplicaciones requeridas para realizar conferencias telefonicas o videoconferencias
incluyendo salas de reuniones virtuales.
Se han realizado con normalidad las sesiones de directorio de la sociedad.
Los equipos comerciales han mantenido el contacto directo y continuo con los Aportantes efectuada por
medios electronicos (teléfono y/o videoconferencia).

Con lo anterior es posible confirmar que el Fondo mantiene su continuidad operacional, atendiendo a los
requerimientos de sus clientes, reguladores y terceros asociados a la operativa normal del negocio.

NOTA 7 EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
La composicion del rubro efectivo y efectivo equivalentes comprende los siguientes saldos:

31-03-2022 31-12-2021

Detalle MUSS$ MUSS$
Banco en ddlares estadounidenses 200 200
Banco en pesos chilenos 5 10
Total 205 210
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NOTA 8 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS

a) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

31-03-2022 31-12-2021
MUS$ MUS$

Descripcion

Titulos de Renta Variable
Acciones de sociedades anénimas abiertas - -

Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades andnimas abiertas - -
Cuotas de fondos mutuos 11.060 6.133
Cuotas de fondos de inversion - -
Certificados de depdsito de valores (CDV) - -
Titulos que representen productos - -
Otros titulos de renta variable - -
Depésitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras - -
Letras de crédito de bancos e instituciones financieras - -
Titulos de deuda de corto plazo registrados - -
Bonos registrados 67.272 49.727
Titulos de deuda de securitizacion - -
Carteras de crédito o de cobranzas - -
Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales - -
Otros titulos de deuda - -
Acciones no registradas - -
Cuotas de fondos de inversion privados - -
Otros titulos de deuda no registrados 37.983 26.414
Otros titulos de deuda -

Otras Inversiones - -
Derechos por operaciones con instrumentos derivados - -
Primas por opciones - -
Otras inversiones

Total activos financieros con efecto en resultados 116.315 82.274
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NOTA 8
CONTINUACION

b) Composicion de la cartera:

Instrumento Nacional

MUS$
Titulo de Renta Variable

Acciones de sociedades andnimas abiertas -

Derechos preferentes de suscripcion de
acciones de sociedades andnimas abiertas

Cuotas de fondos mutuos -
Cuotas de fondos de inversion -
Certificados de depo6sitos de valores (DCV) -
Titulos que representen productos -
Otros titulos de renta variable -
Subtotal -
Titulos de Deuda

Deposito a plazo y otros titulos de bancos e

instituciones financieras

Letras de créditos de bancos e instituciones

financieras

Titulos de deuda de corto plazo registrados -
Bonos registrados -
Titulos de deuda de securitizacion -
Cartera de créditos o de cobranzas -
Titulos emitidos o garantizados por Estado o

Bancos Centrales

Otros titulos de deuda
Subtotal

Instrumento Nacional

MUS$
Acciones no registradas -
Cuotas de fondos de inversién privado -
Efectos de comercio no registrados -
Bonos no registrados -
Mutuos hipotecarios endosables -

Otros titulos de deuda no registrados 13.596
Otros valores o instrumentos autorizados -
Subtotal 13.596

Otras inversiones

Derechos por operaciones con instrumentos

derivados

Primas por opciones -

Otras inversiones -

Subtotal -
13.596

Extranjero
MUS$

Extranjero
MUS$

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON

31-03-2022

% del total
de activos

Nacional
MUS$

Total
MUS$

11.060 11.060 9,0864 -

11.060 11.060 9,0864 °

67.272 67.272 55,2678 -
= 67.272 67.272 55,2678

31-03-2022

% del total
de activos

Nacional
MUS$

Total
MUS$

24.387 37.983 31,2052 14.460

24.387 37.983 31,2052 14.460

102.719 116.315

95,5594

14.460

EFECTO EN RESULTADOS,

31-12-2021

Total
MUS$

% del total
de activos

Extranjero
MUS$

6.348 6.348 6,6457

6.348 6.348 6,6457

47.277 47.277 49,4943

- 47.277 47.277 49,4943

31-12-2021

Total
MUS$

% del total
de activos

Extranjero
MUS$

26.031 40.491 42,3901

26.031 40.491 42,3901

79.656 94.116 98,5301
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NOTA 8

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS,

CONTINUACION

c) Efectos en resultados

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros avalor  31.03.2022 31-03-2021

razonable con efecto en resultado MUS$ MUS$
Resultados realizados 2.024 1131
Resultados no realizados 610 27
Total ganancias (pérdidas) 2.634 1.158

d) El movimiento delos activos financieros a valor razonable por resultados se resume como Ssigue;

Movimiento de los activos a valor razonable con 31-03-2022 31-12-2021
efecto en resultados MUS$ MUS$
Saldo de Inicio 94.116 82.274
Intereses yreajustes de instrumentos de deuda (*) 629 875
Aumento (disminucion) neto por otros cambios en el valor razor (25) (369)
Compras (**) 48.674 116.174
Totales 116.315 94.116

(*) Los Intereses y reajustes de Instrumentos de deuda solo consideran el resultado devengado de activos financieros
excluyendo las partidas de efectivo y efectivo equivalente e Intereses realizados que se muestran en la nota 22.
(**) Estas partidas corresponden a la variacion del activo no necesariamente al movimiento del flujo de efectivo que no

consideracuentas por pagar.

NOTA 9

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN OTROS RESULTADOS
INTEGRALES

Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 el Fondo no mantiene instrumentos clasificados en este

rubro.

NOTA 10

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS
ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 el Fondo no mantiene instrumentos clasificados en este

rubro.
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Al 31 de marzo de 2022

NOTA 11 ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

Al 31 de marzo de 2022y al 31 de diciembre de 2021 el Fondo no mantiene instrumentos clasificados en este
rubro.

NOTA 12 INVERSIONES VALORIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 el Fondo no mantiene instrumentos clasificados en este
rubro.

NOTA 13 PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de marzo de 2022y al 31 de diciembre de 2021 el Fondo no mantiene instrumentos clasificados en este
rubro.

NOTA 14 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR POR OPERACIONES
Al 31 de marzo de 2022y al 31 de diciembre de 2021

Saldo al
Tipo de Saldo al

f 31-12-2021
operacion Pals  Moneda 5, 43 5022

Contraparte
MUS$
ALTO MAIPO SpA Venta 76170761-2

NOTA 15 OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

El detalle es el siguiente:

Saldo al Saldo al

Contraparte Tipo de operacion Pais Moneda Vencimiento 31-03-2022 31-12-2021

MUS$ MUS$
Amaralina Star / Brasil Vencimiento de cupon 0-E BR US$ Contado 548 548
Laguna Star / Brasil Vencimiento de cupon 0-E BR US$ Contado 567 567
Total: 1.115 1.115

NOTA 16 OTROS ACTIVOS

Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 el Fondo no mantiene instrumentos clasificados en este
rubro.
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NOTA 17 PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS

Al 31 de marzo de 2022y al 31 de diciembre de 2021 el Fondo no mantiene instrumentos clasificados en este
rubro.

NOTA 18 PRESTAMOS

Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 el Fondo no mantiene saldos que informar en este
rubro.

NOTA 19 OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 el Fondo no mantiene saldos clasificados en este rubro.

NOTA 20 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR POR OPERACIONES

Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 el Fondo no mantiene saldos clasificados en este rubro.

NOTA 21 OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre 2021, el detalle de este rubro es el siguiente:

31-03-2022 31-12-2021
MUS$ MUS$
Custodia de valores - -

Descripcion

Auditoria 1 3
Dividendo minimo legal 3.616 3.616
Total 3.617 3.619

NOTA 22 INTERESES Y REAJUSTES
El detalle de este rubro es el siguiente:

31-03-2022  31-03-2021
MUS$ MUS$

Descripcion

Efectivo y efectivo equivalente

Titulos de deuda a valor razonable con efecto en resultados:
Avalor razonable con efecto en resultados 2.265 1.792
Designados a valor razonable con efecto en resultados
Activos financieros a costo amortizado

Total 2.265 1.792
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2022

NOTA 23 REMUNERACIONES COMITE DE VIGILANCIA

Al 31 de marzo de 2022y al 31 de diciembre de 2021 el Fondo no presenta saldo por este concepto, debido
aque MonedaAlturasllFondode Inversion es del tipo rescatable y de acuerdo conlaley 20.712 en su articulo
68 menciona “Los fondos no rescatables deberan contar con un Comité de Vigilancia”. Por lo tanto y segunlo
gue establece laley, no es obligatorio que el Fondo posea comité de vigilancia por tratarse del tipo rescatable.

NOTA 24 OTROS GASTOS DE OPERACION

La composicion de este rubro es la siguiente:

Monto Monto
acumulado al acumulado al
Tipo de gasto 31-03-2022  31-03-2021
MUS$ MUS$
Auditoria 2 1
Otros gastos 3 -

Totales

% sobre el activo del Fondo 0,0042% 0,0009%

NOTA 25 CUOTAS EMITIDAS

Las cuotas emitidas y pagadas del Fondo al 31 de marzo de 2022 la serie A asciende a 635.234 y Serie B
237.207 y al 31 de diciembre 2021 la serie A asciende a 635.234, conun valorde US$ 153,3795 y US$
149,5052 respectivamente. (la serie B comenzé el 18 de febrero de 2022)

Al 31 de marzo de 2022

Las cuotas suscritas y pagadas del Fondoy valores cuota ascienden a:

Cuotas Cuotas pagadas
.N. Detalle Emitidas  Vencidas Rescatadas Total Suscritas Rescatadas Total
Certificado
- Suscripciones (*) 872.441 - - 872.441 872.441 - 872.441
- Rescates - - - - -
Total 872.441 872.441 872.441

(*) EI nimero de cuotas emitidas por el Fondo corresponde al nimero de cuotas suscritasy pagadas.
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Al 31 de marzo de 2022

Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Cuotas Cuotas
Cuotas Cuotas

Descripcién Emitidas . Suscritas y
) Comprometidas

vigentes no pagadas

Saldo al 01-01-2022 635.234 - - 635.234
Emisiones del periodo - - - -
Dividendo pagado via cuotas liberadas - -

Suscripciones 237.207 - - 237.207
Disminuciones - - - -

Saldo al 31-03-2022 872.441 872.441

Pagadas

El detalle de suscripciones es el siguiente:

Aporte
NO
de Cuotas MUSS
Febrero 38.860 3.886
Marzo 198.347 19.800

Total 237.207 22.486

Al 31 de marzo de 2022 no hubo rescates.
Al 31 de diciembre de 2021

Las cuotas suscritas y pagadas del Fondoy valores cuota ascienden a:

Cuotas Cuotas pagadas
N° . . .
- Emitidas Vencidas Rescatadas Total Suscritas Rescatadas Total
Certificado
Suscripciones (*) 779.031 - - 779.031 779.031 - 779.031
Rescates (143.797)  (143.797) - (143.797) (143.797)

Total 635.234 779.031 635.234

(*) El nimero de cuotas emitidas por el Fondo corresponde al nimero de cuotas suscritasy pagadas.
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Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Cuotas Cuotas
L o Cuotas . Cuotas
Descripcion Emitidas . Suscritas y
) Comprometidas Pagadas
vigentes no pagadas
Saldo al 01-01-2021 617.379 - - 617.379
Emisiones del periodo - - - -
Suscripciones 161.652 - - 161.652
Disminuciones (143.797) - - (143.797)
Saldo al 31-12-2021 635.234 - - 635.234

El detalle de suscripciones es el siguiente:

Aportes
Fech N°
echa de cuotas MUSS
Marzo (*) 161.652 21.769

Total 161.652 21.769
(*) corresponde auna suscripcidnen especies.

El detalle de rescate es el siguiente:

Resultados
Aporte Acumulados

NO
de Cuotas MUSS MUS

Total MUS$
Noviembre (143.797) (17.761) (3.747) (21.508)

NOTA 26 REPARTO DE BENEFICIO A LOS APORTANTES

Al 31 de marzo de 2022 el Fondo no presenta informacion para este rubro, Al 31 de diciembre de 2021 segln
lo establecido en el articulo 80 de la ley 20.712 se ha provisionado un dividendo minimo de M$ 3.616.

NOTA 27 RENTABILIDAD DEL FONDO

La rentabilidad obtenida por el Fondo (valor cuota) en los periodos que se indican es el siguiente:

Rentabilidad Acumulada Anualizada (*)

Periodo Ultimos 12 Ultimos 24 Ultimos 24

Tipo de rentabilidad
Actual meses meses meses

Serie Unica (Nominal) 2,3453% 13,2573% 40,6626% 18,6013%

La rentabilidad no considera la provisién de dividendo minimo para el periodo 2021.

La rentabilidad de los Ultimos 12 y 24 meses corresponde a periodos moéviles

La rentabilidad del periodo actual correspondera a la variacion entre el 01 de eneroy la fecha de cierre de los estados fina ncieros que
se informan

(*) Larentabilidad de los Gltimos 24 meses (anualizada) corresponde a periodos méviles

Adicionalmente, el Fondo asume en el calculo de la rentabilidad la reinversion de los dividendos.
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NOTA 28 VALOR ECONOMICO DE LA CUOTA

Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 el Fondo no efectud valorizacion de cuotas.

NOTA 29 INVERSION ACUMULADA EN ACCIONES O EN CUOTAS DE FONDOS DE INVERSION

Al 31 de marzo de 2022y al 31 de diciembre de 2021 el Fondo no mantiene inversiones a informar en este
rubro.

NOTA 30 EXCESO DE INVERSION

Al 31 de marzo de 2022 el Fondo no tiene excesos de inversion a informar.

NOTA 31 GRAVAMENES Y PROHIBICIONES

Al 31 de marzo de 2022 el Fondo no mantiene saldos clasificados en este rubro.

NOTA 32 CUSTODIA DE VALORES (NORMA DE CARACTER GENERAL N° 235 DE 2009)

El detalle al 31 de marzo de 2022:

CUSTODIADE VALORES
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total % sobre total
Monto i i Monto i i
ENTIDADES . INVErsiones en % sobre total . INVETSIONES €en % sobre total
Custodiado | |nstrumentos . Custodiado | Instrumentos .
Emitid Activo del Emitid Activo del
mi I. 0S por Fondo () il |. 0S por Fondo ()
MUS$ Emisores MUS$ Emisores
Nacionales Extranjeros
Custodia Banco de Chile 13.596 100,0000 11,1699 4.006 4 3,2912
Custodia Fisica - - - 24.387 22,8503 20,0353
JP Morgan - - - 78.332 73,3961 64,3543

Total Cartera de Inversiones en Custodia 13.596 100,0000 11,1699 106.725 100,0000

(*) Cifras con 4 decimales
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El detalle al 31 de diciembre de 2021

CUSTODIADE VALORES
CUSTODIANACIONAL CUSTODIAEXTRANJERA
% sobre total % sobre total
Monto INVEISIONES €n % sobre total Monto INVEISIONES €N % sobre total
ENTIDADES ) Instrumentos . . Instrumentos .
Custodiado Emitid . Activo del Custodiado Emitid . Activo del
. 0s po Fondo (*) ) 0s po Fondo (*)
Emisores Emisores
MUS$ Nacionales MUS$ Extranjeros
Custodia Banco de Chile 14.460 100,0000 15,1382
Custodia Fisica - - - 26.031 32,6793 27,2519
JP Morgan - - - 53.625 67,3207 56,1401

Total Cartera de Inversiones en Custodia 14.460 100,0000 15,1382 79.656 100,0000

(*) Cifras con 4 decimales

NOTA 33 PARTES RELACIONADAS

La Administradora percibird por la administracion del Fondo una remuneracion fija mensual de hasta un
doceavo (1/12) sobre el 0,60% del capital efectivamente aportado al Fondo menos la suma del capital
asociado a los rescates pagados a los aportantes. Dicha remuneracidon se devengara y provisionara
diariamente.

La remuneracion fija se deducira mensualmente del Fondo, por periodos vencidos, dentro de los cinco
primeros dias habiles del mes siguiente a aquél en que se hubiere hecho exigible la remuneracion que se
deduce.

Remuneracion Variable. Adicional a la remuneracion fija, una vez cumplido el plazo de duraciéndel Fondo, la
Administradora tendra derecho a percibir una remuneracion variable por la rentabilidad obtenida por el Fondo
desde el inicio de su colocacion por sobre la suma de latasa Libor USD 3 meses més 400 puntos base (el
“‘Retorno Base”).

La remuneracion variable sera equivalente al 12,5% de la rentabilidad obtenida por el Fondo en exceso del
Retorno Base, y sera calculada, provisionada y devengada conforme las reglas siguientes:

(a) Para efectos del calculo de la remuneracion variable diaria (‘RVD”), se utilizara la siguiente férmula:
RVD = 12,5% x {PAT1 —[(PATO -RES-DVD + SUB) x (1+ (Libor + 4%) / 365)]}
Donde:

PATO: Es el patrimonio del Fondo en Dolares de los Estados Unidos de América antes del devengo de la
remuneracion variable del Fondo del dia calendario anterior al dia de céalculo de la RVD.

PATL: Es el patrimonio del Fondo en Doélares de los Estados Unidos de América antes del devengo de la
remuneracion variable del Fondo del dia de calculo de la RVD.
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RES: Es el monto en Dolares de los Estados Unidos de América pagado por el Fondo por concepto de
rescates de cuotas el dia de célculo de la RVD.

DVD: Es el monto en Délares de los Estados Unidos de América del dividendo a pagar del Fondo en 4 dias
habiles a contar de la fecha de céalculo de la RVD.

SUB: Es el monto en Ddélares de los Estados Unidos de América recibido por el Fondo por concepto de
suscripcion de cuotas el dia de calculo de la RVD.

LIBOR: Es latasa Libor US 3 meses publicada por British Bankers Association, observada el dltimo dia habil
del mes anterior a la fecha de célculo, o la tasa que la suceda o reemplace.

(b) Para cada fecha de calculo, se tendra por Remuneracion Variable Acumulada (“RVA”) a la sumatoria de
las RVD calculadas diariamente entre la fecha de inicio de operaciones del fondo y la fecha de calculo
respectiva.

(c) En cada fecha de célculo, la Administradora procurard que el Fondo mantenga una provision de
remuneracion variable por un valor igual al de la RVA calculada para igual fecha, Asi:

(i) Sila RVA para unafecha de calculo fuese igual o menor que cero, la provision de remuneracion variable
paraigual fecha sera cero;

(i) Sila RVA para una fecha de calculo es mayor que cero, la provisidn de remuneracion variable para igual
fecha sera equivalente a la RVA.

(d)Laremuneracionvariable se devengaray haraexigible unavez cumplido el plazo establecido en el articulo
33° siguiente, y sera pagada conforme el siguiente calendario:

() La remuneracioén variable atribuible a las inversiones del Fondo cuya liquidacion se hubiese completado
antes del vencimiento del plazo de duracién del Fondo, se pagara dentro de los diez (10) dias habiles
siguientes al vencimiento del plazo de duracion del Fondo.

(ii) La remuneracion variable atribuible a la o las inversiones del Fondo no liquidadas o cuya liquidacién
efectiva ocurra con posterioridad al vencimiento del plazo de duracion del Fondo, se pagara dentro de los 10
dias habiles siguientes a la fecha en que se complete su liquidacién respectiva.

Seraresponsabilidad de la Administradoraenviaralos aportantes, previo al pago de laremuneracion variable,
una comunicacion escritainformandoel monto que tiene derecho arecibir conrelacion alos activos liquidados.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N°335 emitido por la CMF con fecha 10 de marzo de
2006, se deja constancia que las remuneraciones fija y variable referids en los articulos 20° y 21° del
Reglamento Interno estan exentas de Impuesto al Valor Agregado (“IVA”), toda vez que corresponden a
servicios prestados a inversionistas institucionales extranjeros, sin domicilio ni residencia en Chile.
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El detalle de la remuneracion por ad ministracion del periodo es el siguiente:

Obligacién Efecto en resultados
L 31-03-2022 31-12-2021 31-03-2022 31-03-2021
Descripcion
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Remuneracion fija 44 37 117 112
Remuneracion variable 681 508 173

Total 725 545 290 112

Para el calculo de remuneracion no se considera la provision de dividendo minimo.

a) Tenenciade cuotas por la Administradora, entidades relacionadas a la mismay otros:

La Administradora, sus personas relacionadas, sus accionistas y los trabajadores que representen al
empleador o que tengan facultades generales de administracién; mantienen cuotas del Fondo segun se
detalla a continuacion:

Al 31 de marzo de 2022 y 2021 no existe movimientos.

b) Transacciones con personas relacionadas

Al 31 de marzo de 2022y al 31 de diciembre de 2021 Moneda Alturas Il Fondo de Inversién no ha efectuado

transacciones con otro Fondo gestionado por Moneda S.A. Administradora General de Fondos, con personas
relacionadas a ésta, ni con Aportantes del mismo Fondo.

NOTA 34 GARANTIA CONSTITUIDA POR LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA EN BENEFICIO DEL FONDO
(ARTICULO 12, 13y 14 LEY N° 20.712 — ARTICULO 226 LEY N° 18.045)

El detalle de la garantia vigente es el siguiente:

Al 31 de marzo de 2022:

Naturaleza Emisor REEEIES Monto UF MISEETE
de los
Poliza de garantia Seguros Generales Consorcio .
N°870823 Nacional de Seguros S.A Banco Security 27.653,51 10-01-2022 10-01-2023

Al 31 de diciembre de 2021:

Representante Vigencia

Naturaleza Emisor de los Monto UF
. Desde
beneficiarios

Poliza de garantia Seguros Generales Consorcio
N°870823 Nacional de Seguros S.A.

Banco Security 21.005,69 10-01-2021 10-01-2022
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NOTA 35 INFORMACION ESTADISTICA

El detalle de la informacion estadistica del Fondo es el siguiente:

Al 31 de marzo de 2022:

Serie A
Valor libro Valor mercado Patrimonio N° aportantes
cuota (*) cuota (1) S$
Enero 150,3673 - 95.518 1
Febrero 153,6284 - 97.590 1
Marzo 153,3795 - 97.432 1

(*) Cifras con cuatro decimales.
(1) No tiene valorde mercado

Serie B
Valorlibro ~ Valor mercado Patrimonio ¢ s
cuota (*) cuota (1) MUS$
Febrero 100,1975 - 3.894 1
Marzo 99,3297 - 23.562 1

Al 31 de diciembre de 2021:

Valor libro Valor mercado Patrimonio

N° aportantes

cuota (*) cuota (1) MUS$
Enero 133,4842 - 82.410 1
Febrero 133,3392 - 82.321 1
Marzo 135,1008 - 105.248 1
Abril 137,0342 - 106.754 1
Mayo 138,6999 - 108.052 1
Junio 141,8964 - 110.542 1
Julio 144,2055 - 112.341 1
Agosto 146,1937 - 113.889 1
Septiembre 1475781 - 114.968 1
Octubre 149,4460 - 116.423 1
Noviembre 150,3658 - 95.517 1
Diciembre (**) 149,5052 - 94.971 1

(*) Cifras con cuatro decimales.
(1) No tiene valorde mercado
(**) No incluye dividendo minimo.
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NOTA 36 CONSOLIDACION DE SUBSIDIARIAS O FILIALES E INFORMACION DE ASOCIADAS O
COLIGADAS

Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 el Fondo no presenta informacion para este rubro.

NOTA 37 SANCIONES

Durante el ejercicio finalizado al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, la sociedad
administradora, sus directores y administradores no han sido objeto de sanciones por parte de algun
organismo fiscalizador.

NOTA 38 HECHOS POSTERIORES

La Administracion del Fondo no tiene conocimiento de hechos posteriores ocurridos entre el 1 de abril de
2022 y la fecha de emision de los presentes Estados Financieros que puedan afectar significativamente su
situacion patrimonial y resultados a esa fecha.
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A MONEDA'

/ ASSET MANAGEMENT

ESTADOS COMPLEMENTARIOS

A) RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES

%
MONTO INVERTIDO INVERTIDO
SOBRE EL
TOTAL DE
ACTIVOS

MUS$ MUS$ DEL FONDO

DESCRIPCION

NACIONAL EXTRANJERO

Acciones de sociedades anonimas abiertas - - - -
Derechos preferentes de suscripcion de acciones

de sociedades anénimas abiertas

Cuotas de fondos mutuos - 11.060 11.060 9,0864
Cuotas de fondos de inversion - - - -
Certificados de deposito de valores (CDV) - - - -
Titulos que representan productos - - - -
Otros titulos de renta variable - - - -

Dep0sitos a plazo y otros titulos de bancos e ; ) n ;
instituciones financieras
Carteras de crédito o de cobranzas - - - -

Titulos emitidos o garantizados por Estados o
Bancos Centrales

Otros titulos de deuda 13.596 95.665 109.261 89,7642
Acciones no registradas - - - -
Cuotas de fondos de inversion privados - - - -
Titulos de deuda no registrados - - - -
Bienes raices - - - -
Proyectos en desarrollo - - - -
Deudores por operaciones de leasing - - - -
Acciones de sociedades andnimas inmobiliarias - - - -
Otras inversiones -

TOTALES 13.596 106.725 120.321 98,8506
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MONEDA

ASSET MANAGEMENT

ESTADOS COMPLEMENTARIOS

B) ESTADO DE RESULTADO DEVENGADO Y REALIZADO

del 01-01-2022  del 01-01-2021
DESCRIPCION al 31-03-2022 al 31-03-2021

MUS$ MUS$
UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES 2.024 1.131
Enajenacion de acciones de sociedades anénimas - -
Enajenacion de cuotas de fondos de inversion - -
Enajenacion de cuotas de fondos mutuos - -
Enajenacion de Certificados de Depdsito de Valores - -
Dividendos percibidos - -
Enajenacion de titulos de deuda 221 (22)
Intereses percibidos en titulos de deuda 891 587
Enajenacion de bienes raices - -
Arriendo de bienes raices - -
Enajenaciéon de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes raices - -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados - -
Otras inversiones y operaciones 912 566
PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES (2.100) (1.415)
Valorizacion de acciones de sociedades anénimas - -
Valorizacion de cuotas de fondos de inversion - -
Valorizacion de cuotas de fondos mutuos - -
Valorizaciéon de certificados de Depésitos de Valores - -
Valorizacion de titulos de deuda (333) (754)
Valorizacién de bienes raices - -
Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades bienes raices - -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados - -
Oftras inversiones y operaciones (1.767) (661)
UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES 2.710 1.442
Valorizacion de acciones de sociedades an6nimas - -
Valorizacion de cuotas de fondos de inversion - -
Valorizacion de cuotas de fondos mutuos - 133
Valorizacion de Certificados de Depdsito de Valores - -
Dividendos devengados - -
Valorizacion de titulos de deuda 2.075 5
Intereses devengados de titulos de deuda 623 776
Valorizacion de bienes raices - -
Arriendos devengados de bienes raices - -
Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles - -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados - -

Oftras inversiones y operaciones 12 528
GASTOS DEL EJERCICIO (297) (114)
Gastos financieros - -
Comision de la sociedad administradora (290) (112)
Remuneracién del comité de vigilancia - -
Gastos operacionales de cargo del fondo () 2)

Otros gastos - -

Diferencias de cambio - -
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 2.337 1.044
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) MONFDA'

ASSET MANAGEMENT

C) ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

del 01-01-2022 del 01-01-2021

DESCRIPCION al 31-03-2022
MUS$
BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO (373)
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones 2.024
Pérdida no realizada de inversiones (menos) (2.100)
Gastos del ejercicio (menos) (297)

Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos) -

DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos) (3.616)

al 31-03-2021
MUS$

(398)

1.131

(1.415)

(114)

BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORI

Utilidad (pérdida) realizada no distribuida 19.039
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial 18.532
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio 823
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos) (316)

Dividendos definitivos declarados (menos) -

Pérdida devengada acumulada (menos) (3.392)
Pérdida devengada acumulada inicial (menos) (3.708)
Abono a pérdida devengada acumulada (mas) 316
Ajuste a resultado devengado acumulado 544
Por utilidad devengada en el ejercicio (mas) 18
Por pérdida devengada en el ejercicio (mas) 526
MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR 12.202

5.454
11.055

824
(6.425)

(6.671)
(13.096)

6.425
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