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IDENTIFICACIÓN 
 
 
R.U.T.    : 76.615.490-5 
 
Registro S.V.S.   : 190 
 
Razón Social o Nombre  : Moneda Corredores de Bolsa Limitada 
 
Representante Legal  : Alfredo Reyes Valderrama 
 
Gerente General  : Alfredo Reyes Valderrama 
 
Tipo de Operación  : 1 (Por cuenta propia y de terceros) 
 
Período que informa  : 01 de enero al 31 de diciembre de 2016 
 
Moneda de Presentación : Pesos chilenos 
 



MONEDA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA 
 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA  
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

 

4 
 

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA    
  Al 31 de       

diciembre de 
Al 31 de 

diciembre de  

  Nota 2016 2015 

        

(Expresado en miles de pesos)       

        

Efectivo y efectivo equivalente 8         3.384.428       3.069.648  

Instrumentos financieros             681.700       1.812.562  

A valor razonable - Cartera propia disponible             681.700       1.812.562  

Renta variable (IRV) 10            552.491       1.660.762  

Renta fija e Intermediación Financiera (IRF e IIF) 10            129.209          151.800  

A valor razonable - Cartera propia comprometida                    -                   -    

Renta variable                    -                   -    

Renta fija e intermediación Financiera                    -                   -    

A valor razonable - Instrumentos financieros derivados                    -                   -    

A costo amortizado - Cartera propia disponible                    -                   -    

A costo amortizado - Cartera propia comprometida                    -                   -    

A costo amortizado - Operaciones de financiamiento                    -                   -    

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV                    -                   -    

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e HF                    -                   -    

Otras                    -                   -    

Deudores por intermediación 14            989.009       1.291.351  

Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia 15            224.357           78.720  

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 16                   -         1.315.701  

Otras cuentas por cobrar 20            131.691           35.585  

Impuestos por cobrar 21            227.266          183.359  

Impuestos diferidos                    -                   -    

Inversiones en sociedades 17            135.000          125.000  

Intangibles 18                   -               4.150  

Propiedades, planta y equipo 19               8.342                 -    

Otros activos 22            576.041          591.166  

TOTAL ACTIVOS          6.357.834      8.507.242  
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA    
  Al 31 de    

diciembre de 
Al 31 de 

diciembre de  

  Nota 2016 2015 

PASIVOS Y PATRIMONIO       

        

Pasivos       

Pasivos financieros                    -                   -    

A valor razonable                    -                   -    

A valor razonable - Instrumentos financieros derivados                    -                   -    

Obligaciones por financiamiento                    -                   -    

Operaciones de venta con retrocompra sobre IRV                    -                   -    

Operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e IIF                    -                   -    

Otras                    -                   -    

Obligaciones con bancos e instituciones financieras                    -                   -    

Acreedores por intermediación 26         1.365.909       1.179.354  

Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia 27                   -                   -    

Cuentas por pagar a partes relacionadas 16                   -                   -    

Otras cuentas por pagar 29            318.703          214.480  

Provisiones                    -                   -    

Impuestos por pagar 30            139.369          207.494  

Impuestos diferidos 31             10.670           16.870  

Otros pasivos                    -                   -    

Total pasivos           1.834.651       1.618.198  

       

Patrimonio      

Capital 32         3.056.332       3.056.332  

Reservas 32             32.853           22.853  

Resultados acumulados 32         1.009.861       3.281.265  

Resultado del ejercicio 32            424.137          716.066  

Dividendos provisorios o participaciones                     -           (187.472) 

Total patrimonio          4.523.183       6.889.044  

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO         6.357.834      8.507.242  
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES   
Desde el 

01/01/2016 
Desde el 

01/01/2015 

  Nota al 31/12/2016 al 31/12/2015 

A) ESTADO DE RESULTADOS       

Resultado por intermediación       

Comisiones por operaciones bursátiles 33          403.430           415.502  

Comisiones por operaciones extra bursátiles                     -                       -    

Gastos por comisiones y servicios 33          (78.983)          (70.530) 

Total  resultado por intermediación           324.447           344.972  

 
Ingresos por servicios      

Ingresos por administración de cartera 33      1.891.302       1.793.956  

Ingresos por custodia de valores 33              1.925               2.105  

Ingresos por asesorías financieras 33                    -                       -    

Otros ingresos por servicios 33          217.779           313.884  

Total ingresos por servicios       2.111.006       2.109.945  

Resultado por instrumentos financieros       

A valor razonable 33            98.956             10.012  

Total resultado por instrumentos financieros             98.956             10.012  

       

Resultado por operaciones de financiamiento      

Otros gastos financieros         (137.870)        (154.887) 

Total  resultado por operaciones de financiamiento         (137.870)        (154.887) 

       

Gastos de administración y comercialización      

Remuneraciones y gastos de personal 34     (1.403.265)     (1.199.245) 

Otros gastos de administración 34        (454.278)        (413.117) 

Total gastos de administración y comercialización      (1.857.543)     (1.612.362) 

       

Otros resultados       

Reajuste y diferencia de cambio 7          (43.586)          155.845  

Total otros resultados           (43.586)          155.845  

Resultado antes de impuesto a la renta           495.410           853.525  

Impuesto a la renta 30          (71.273)        (137.459) 

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO           424.137           716.066  
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES   Desde el 01/01/2016 
Desde el 

01/01/2015 

  Nota al 31/12/2016 al 31/12/2015 

        

B) ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES       

        

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO           424.137           716.066  

       

Ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio 
     

Activos financieros a valor razonable por patrimonio 17            10.000             (2.263) 

Impuesto a la renta de otros resultados integrales                     -                       -    

Total ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio             10.000             (2.263) 

TOTAL RESULTADOS INTEGRALES RECONOCIDOS DEL EJERCICIO           434.137           713.803  
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   Desde el 01/01/2016 al 31/12/2016 

SVS - ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO  Notas Capital 
Activos financieros a 
valor razonable por 

patrimonio 

Revalorización 
propiedades, 

planta y equipo 
Otras 

Resultados 
Acumulados 

Resultados 
del ejercicio 

Dividendos 
provisorios o 

participaciones 
Total 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO                    

    M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Saldo inicial al 01-01-2016 
32   3.056.332                  17.072                          -          5.781       3.281.265         716.066  

            
(187.472) 

     6.889.044  

Aumento (disminución) de capital 32                 -                            -                            -                -                      -                     -                            -                      -    

Resultados integrales del ejercicio 32                 -                            10.000                            -                -                      -           424.137                          -    434.137 

    Total de ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a 
patrimonio 

32                 -                            10.000                            -                -                      -                     -                            -                      10.000    

    Utilidad (pérdida) del ejercicio 32                 -                            -                            -                -                      -           424.137                          -            424.137  

Transferencias a resultados acumulados 32                 -                            -                            -                -            716.066       (716.066)                         -                      -    

Dividendos o participaciones distribuidas 32                 -                            -                            -                -       (2.987.470)                  -    
              

187.472  
   (2.799.998) 

Otros ajustes a patrimonio 32                 -                    -                          -                -    -                   -                            -              -  

Saldo final al 31-12-2016 32   3.056.332                  27.072                          -          5.781       1.009.861         424.137                          -         4.523.183  
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Desde el 01/01/2015 al 31/12/2015 

SVS - ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO  Notas Capital 
Activos financieros a 
valor razonable por 

patrimonio 

Revalorización 
propiedades, 

planta y equipo 
Otras 

Resultados 
Acumulados 

Resultados 
del ejercicio 

Dividendos 
provisorios o 

participaciones 
Total 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO                    

    M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Saldo inicial al 01-01-2015 32   2.939.470                  19.335                          -          5.781       2.803.199         478.066                          -         6.245.851  

Aumento (disminución) de capital 32       116.862                          -                            -                -                      -                     -                            -            116.862  

Resultados integrales del ejercicio 32                 -                            (2.263)                            -                -                      -           716.066                          -            713.803  

    Total de ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a 
patrimonio 

32                 -                            (2.263)                            -                -                      -                     -                            -                      (2.263)    

    Utilidad (pérdida) del ejercicio 32                 -                            -                            -                -                      -           716.066                          -            716.066  

Transferencias a resultados acumulados 32                 -                            -                            -                -            478.066       (478.066)                         -                      -    

Dividendos o participaciones distribuidas 32                 -                            -                            -                -                      -                     -                (187.472)        (187.472) 

Otros ajustes a patrimonio 32                 -                    -                         -                -                      -                     -                            -               - 

Saldo final al 31-12-2015 32   3.056.332                  17.072                          -          5.781       3.281.265         716.066              (187.472)      6.889.044  
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)   

Ejercicio 
terminado el 

31 de 
diciembre 

de 

Ejercicio 
terminado el 

31 de 
diciembre 

de 

  Nota 2016 2015 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO       

(Expresado en miles de pesos)       

        

FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO       

        

Flujo neto originado por actividades de la operación       

Comisiones recaudadas (pagadas)   
            

386.092  
            

410.517  

Ingreso (egreso) neto por cuenta de clientes   
       

(1.768.054) 
            

751.878  

Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros a valor razonable   
         

1.020.057  
            

153.317  

Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros derivados   
                      

-    
                      

-    

Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros a costo amortizado   
                      

-    
                      

-    

Ingreso (egreso) neto por asesorías financieras, administración de cartera y 
custodia 

  
            

405.720  
            

416.057  

Gastos de administración y comercialización pagados   
       

(1.930.145) 
       

(1.508.947) 

Impuestos pagados   
           

(782.796) 
           

(312.203) 

Otros ingresos (egresos) netos por actividades de la operación   
                      

-    
                      

-    

Flujo neto originado por actividades de la operación   
       

(2.669.126) 
             

(89.381) 

        

Flujo neto originado por actividades de financiamiento       

Ingreso (egreso) neto por pasivos financieros   
                      

-    
                      

-    

Ingreso (egreso) neto por financiamiento de partes relacionadas   
                

4.489  
       

(1.322.057) 

Aumentos de capital   
                      

-    
                      

-    

Reparto de utilidades y de capital   
         

2.987.470  
                      

-    

Otros ingresos (egresos) netos por actividades de financiamiento   
                      

-    
                      

-    

Flujo neto originado por actividades de financiamiento   
         

2.991.959  
       

(1.322.057) 

        

Flujo neto originado por actividades de inversión       

Ingresos por ventas de propiedades, planta y equipo   
                      

-    
                      

-    

Ingresos por ventas de inversiones en sociedades   
                      

-    
                      

-    
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)   

Ejercicio 
terminado el 

31 de 
diciembre de 

Ejercicio 
terminado el 

31 de 
diciembre de 

  Nota 2016 2015 

Dividendos y otros ingresos percibidos de inversiones en sociedades   
                    

703  
                      

-    

Incorporación de propiedades, planta y equipo   
               

(8.756) 
                      

-    

Inversiones en sociedades   
                      

-    
                      

-    

Otros ingresos (egresos) netos de inversión   
                      

-    
                      

-    

Flujo neto originado por actividades de inversión   
               

(8.053) 
                      

-    

        

Flujo neto total positivo (negativo) del período   
            

314.780  
       

(1.411.438) 

        

Efecto de la variación por tipo de cambio sobre el efectivo y efectivo 
equivalente 

  
                      

-    
                      

-    

        

Variación neta del efectivo y efectivo equivalente   
            

314.780  
       

(1.411.438) 

        

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 8 
         

3.069.648 
  

         
4.481.086 

  

        

 
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 

 
8 

         
3.384.428  

         
3.069.648  
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NOTA 1 – INFORMACIÓN GENERAL 
 
Moneda Corredores de Bolsa Limitada, RUT N° 76.615.490-5, fue constituida por escritura pública de 
fecha 12 de julio de 2006 y se encuentra inscrita con el N°190 en el Registro de Corredores de Bolsa y 
Agentes de Valores, e inscrita bajo el N°34 con fecha 20 de noviembre 2014 en el “Registro de 
Administradores de Carteras” de la Superintendencia de Valores y Seguros. El domicilio social de Moneda 
Corredores de Bolsa Limitada se encuentra en Isidora Goyenechea 3621 oficina 701, Las Condes. 
 
El objeto social de Moneda Corredores de Bolsa Limitada consiste en efectuar operaciones de corretaje 
de valores por cuenta propia o ajena como Corredor de Bolsa, ejecutando toda clase de operaciones 
propias de los corredores de bolsa, según disposiciones legales y reglamentarias actualmente existentes 
o que se dicten en el futuro, como también, la realización de todas aquellas actividades complementarias 
que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice o haya autorizado a los corredores de bolsa. 
 
Los principales negocios/servicios que realiza son: 
 
 Corretaje de Valores: ofrece  a sus clientes el servicio de intermediación financiera en el mercado 

de capitales a través de la Bolsa Electrónica de Chile, este servicio puede referirse también a 
operaciones realizadas en rueda o fuera de rueda, donde se pueden tranzar instrumentos de renta 
variable como acciones, cuotas de fondos de inversión entre otros o bien renta fija como bonos de 
empresas privadas, letras hipotecarias, depósitos a plazo, títulos del Banco Central, de la Tesorería 
General de la Republica, entre otros. 
 

 Administración de carteras de terceros: Ofrece a sus clientes el servicio de administración de 
portafolios individuales. Nuestro servicio se ha definido con los más altos estándares de calidad, 
privilegiando la confianza, la confidencialidad y una toma de decisiones eficiente de manera de 
aprovechar todas las oportunidades que ofrece el mercado. Invertimos con horizonte de largo 
plazo, sobre análisis fundamental y en aquellas empresas que posean sólidos equipos de 
administración. Las decisiones de inversión son tomadas por un comité de inversiones en base a 
una estrategia para cada perfil de riesgo, con un análisis profundo de los mercados, con énfasis en 
los mercados latinoamericanos.  

 
 Administración de APV: Este producto está orientado a personas que buscan invertir sus ahorros 

previsionales voluntarios de una forma activa e independiente.  
 

 Administración de cartera propia: Efectúa operaciones de compra y ventas de instrumentos de 
renta fija. Los ingresos se obtienen por los intereses y reajustes devengados en la compra de los 
instrumentos y por las utilidades y/o pérdidas generadas en la venta. También efectúa operaciones 
de compra y venta cuotas de fondos de inversión. Los ingresos y/o pérdidas se obtienen entre su 
valor justo y el valor de venta. 

 
 Custodia de valores: El servicio de custodia de los distintos instrumentos financieros que se 

encuentran en resguardo por Moneda Corredores de Bolsa Limitada en el Depósito Central de 
Valores (DCV) por cuenta de sus clientes. 
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NOTA 1 – INFORMACIÓN GENERAL, CONTINUACIÓN 
 
 Operaciones de compra y venta de moneda extranjera: Efectúa operaciones de compra y venta de 

moneda extranjera a través del mercado cambiario formal. 
 

 Operaciones de compra y venta de valores en el mercado extranjero: Efectúa operaciones de 
compra y venta de valores en el mercado internacional a través de Pershing LLC. 
 

 Agente Colocador 
 

Negocios/Servicios por cuenta de terceros 

Número de 
clientes no 

relacionados 

Número de 
clientes 

relacionados 

Corretaje de valores              658               350  

Administración de carteras de terceros              397                -    

Administración de APV              113                -    

Operaciones Simultaneas                 5                -    

Asesorías financieras                 1                -    

 
De acuerdo a lo establecido en Circular N°1664 de la SVS, Moneda Corredores de Bolsa Limitada pertenece 
al grupo empresarial N°36 cuya descripción es la siguiente: 
 
Estructura Legal Moneda Asset Management 
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NOTA 1 – INFORMACIÓN GENERAL, CONTINUACIÓN  

 

Los socios de Moneda Corredores de Bolsa Limitada son los siguientes: 
 

Sociedad Participación 

Moneda Asset Management S.A. 99,902% 

Inversiones y Asesorías Santa Loreto Ltda. 0,098% 

Total 100% 

 

La sociedad es auditada por KPMG Auditores Consultores Limitada y los presentes Estados Financieros han 
sido aprobados por la administración el día 27 de febrero de 2016. 
 
NOTA 2 – BASES DE PREPARACIÓN 
 

a)  Declaración de cumplimiento con las NIIF 
 
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015, han sido preparados de acuerdo a las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standadrs 
Board (IASB), e instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile (SVS). 
 
De existir discrepancias entre las NIIF y las instrucciones de la SVS, priman estas últimas sobre las 
primeras.  
 
b)  Período cubierto 
 
Los Estados de Situación Financiera fueron preparados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los Estados de 
Resultados Integrales, los Estados de Cambios en el Patrimonio y los Estados de Flujos de Efectivo por el 
período de doce meses terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015. 
 
La presentación de los activos, pasivos y resultados está de acuerdo a los modelos de presentación de 
estados financieros sugeridos por la Superintendencia de Valores y Seguros, Circular N°1992 del 24 de 
noviembre de 2010. 
 
c) Moneda Funcional y conversión de moneda extranjera 
 
Los Estados Financieros son presentados en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de presentación 
para la Sociedad. Toda la información presentada en pesos chilenos ha sido redondeada a la unidad de miles 
más cercana. 
 

Las transacciones en una moneda distinta a la moneda funcional se consideran en moneda extranjera y son 
inicialmente medidas al tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha de la transacción. Los activos y 
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son traducidos al tipo de cambio de la moneda 
funcional vigente a la fecha de los estados de situación. Todas las diferencias son registradas con cargo o 
abono a resultados del ejercicio. 
 

Los activos y pasivos presentados en unidades de fomento (U.F.) son valorizadas al valor de cierre de la 
moneda a la fecha de los estados de situación financiera publicada por el Instituto Nacional de Estadísticas 
(I.N.E.). 
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NOTA 2 – BASES DE PREPARACIÓN, CONTINUACIÓN 
 
Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados en unidades de fomento están expresados al 
tipo de cambio y valores de cierre respectivamente vigentes: 
 

Paridad 
31/12/2016 31/12/2015 

M$ M$ 

Dólar estadounidense (US$) 669,47 710,16 

Euro (EUR) 705,60 774,61 

Unidad de Fomento (U.F.) 26.347,98 25.629,09 
 

d) Hipótesis de negocio en marcha 
 
La Sociedad al elaborar estos Estados Financieros evaluó la capacidad que tiene para continuar en 
funcionamiento. La gerencia de la Sociedad no estima que existan incertidumbres importantes, relativas a 
eventos o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que la Sociedad 
continúe con sus operaciones normales. 
 
e) Bases de medición 
 
Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, con excepción de los 
instrumentos financieros para negociación que son valorizados al valor razonable. 
 
f) Reclasificaciones significativas 
 
Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad no ha efectuado reclasificaciones significativas que afecten el 
patrimonio ni el resultado informado. 
 
NOTA 3 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES  
 
Las políticas contables establecidas más adelante han sido aplicadas consistentemente a los ejercicios 
presentados en estos Estados Financieros. 
 
3.1 Aplicación de nuevas normas vigentes y no vigentes 
 
Existen normas y modificaciones a normas e interpretaciones que son de aplicación obligatoria por 
primera vez a partir del periodo iniciado el 01 de enero de 2016. 
 
De acuerdo a lo señalado en el Oficio Circular N°615 emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros 
(SVS), la Sociedad ha aplicado en forma anticipada la NIIF 9, Instrumentos Financieros. 
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NOTA 3 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES, CONTINUACIÓN 
 

Nuevas Normas Fecha de aplicación obligatoria 

NIIF 14 Cuentas Regulatorias Diferidas Períodos anuales que comienzan en o después 
del 1 de enero de 2016.  

Enmiendas a NIIFs Fecha de aplicación obligatoria 

NIC 1: Iniciativa de revelación Períodos anuales que comienzan en o después 
del 1 de enero de 2016.  

NIIF 11, Acuerdos Conjuntos: Contabilización de 
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones 
Conjuntas 

Períodos anuales que comienzan en o después 
del 1 de enero de 2016.  

NIC 16, Propiedad, Planta y Equipo, y NIC 38, Activos 
Intangibles: Clarificación de los métodos aceptables 
de Depreciación y Amortización. 

Períodos anuales que comienzan en o después 
del 1 de enero de 2016. 

NIC 27, Estados Financieros Separados, NIIF 10, 
Estados Financieros Consolidados y NIIF 12, 
Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades. 
Aplicación de la excepción de consolidación.  

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de 
enero de 2016. 

NIC 41, Agricultura, y NIC 16, Propiedad, Planta y 
Equipo: Plantas que producen frutos. 

Períodos anuales que comienzan en o después 
del 1 de enero de 2016. Se permite adopción 
anticipada. 

NIC 27, Estados Financieros Separados, Método del 
Patrimonio en los Estados Financieros Separados. 

Períodos anuales que comienzan en o después 
del 1 de enero de 2016. Se permite adopción 
anticipada. 

 
Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicación 
aún no está vigente: 
 

Nuevas Normas Fecha de aplicación obligatoria 

NIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes Períodos anuales que comienzan en o después 
del 1 de enero de 2018. Se permite adopción 
anticipada. 

NIIF 16: Arrendamientos Períodos anuales que comienzan en o después 
del 1 de enero de 2019. Se permite adopción 
anticipada. 
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NOTA 3 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES, CONTINUACIÓN 
 

Enmiendas a NIIFs Fecha de aplicación obligatoria 

NIC 7: Iniciativa de revelación, modificaciones a NIC 
7. 

Períodos anuales que comienzan en o después 
del 1 de enero de 2017. Se permite adopción 
anticipada. 

NIC 12, Reconocimiento de Activos por Impuestos 
Diferidos por Pérdidas no Realizadas (modificaciones 
a NIC 12). 

Períodos anuales que comienzan en o después 
del 1 de enero de 2017. Se permite adopción 
anticipada. 

NIIF 2, Pagos Basados en Acciones: Aclaración de 
contabilización de ciertos tipos de transacciones de 
pagos basados en acciones. 

Períodos anuales que comienzan en o después 
del 1 de enero de 2018. Se permite adopción 
anticipada. 

NIIF 10, Estados Financieros Consolidados, y NIC 28, 
Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos: 
Transferencia o contribución de activos entre un 
inversionista y su asociada o negocio conjunto. 

Fecha efectiva diferida indefinidamente. 

NIIF 15, Ingresos de Contratos con Clientes: 
Modificación clarificando requerimientos y 
otorgando liberación adicional de transición para 
empresas que implementan la nueva norma. 

Períodos anuales que comienzan en o después 
del 1 de enero de 2018. Se permite adopción 
anticipada. 

 
La Administración de la Sociedad estima que la futura adopción de estas Normas,  Enmiendas e 
Interpretaciones antes descritas no tendrá un impacto significativo en los Estados Financieros de la 
Sociedad. 
 
3.2 Efectivo y efectivo equivalente 
 
El efectivo y efectivo equivalente incluyen el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes bancarias, 
menos sobregiros bancarios. En los estados de situación, los sobregiros se clasifican como obligaciones 
con bancos e instituciones financieras, además incluye en este rubro aquellas inversiones de corto plazo 
con vencimiento igual o menor a 90 días desde la fecha de adquisición, utilizadas en la administración 
normal de excedentes de efectivo, de gran liquidez, fácilmente convertibles en montos determinados de 
efectivo y sin riesgo de pérdida de valor. 
 
3.3 Activos y pasivos financieros 
 
3.3.1 Clasificación de activos y pasivos financieros 
 
La Sociedad clasifica sus activos y pasivos financieros de acuerdo a las normas impartidas por la 
Superintendencia de Valores y Seguros, sobre la base de: 
 
3.3.1.1 Activos y pasivos financieros a valor razonable 

a) Instrumentos financieros a valor razonable 
 
Se encuentran valorados a su valor razonable de acuerdo con los precios de mercado a la fecha de cierre 
de los estados de situación financiera. 
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NOTA 3 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES, CONTINUACIÓN 
 
Todas las compras y ventas de instrumentos financieros a valor razonable que deben ser entregados dentro 
del plazo establecido por las regulaciones o convenciones del mercado, son reconocidos a la fecha de 
negociación, la cual es la fecha en que se compromete la compra o venta del activo. 

b) Instrumentos financieros derivados 
 
Las inversiones en derivados financieros de negociación, que incluyen forwards de monedas extranjeras 
y unidades de fomento, futuros de tasas de interés, opciones, y otros instrumentos de derivados 
financieros, se registran inicialmente al costo y posteriormente su valor se actualiza a valor de mercado, 
las variaciones posteriores se reconocen en resultados. 
 
Asimismo los instrumentos financieros se sub clasifican como de cartera propia disponible cuando no están 
sujetos a un compromiso de venta y como de cartera propia comprometida cuando está sujeta a un 
compromiso de compra. 

 
El valor razonable de los contratos derivados, es obtenido de cotizaciones de mercado, modelos de 
descuento de flujos de caja y modelos de valorización de opciones según corresponda. Los contratos 
derivados se informan como activos cuando su valor razonable es positivo y como un pasivo cuando éste 
es negativo. 
 
3.3.1.2 Activos y pasivos financieros a costo amortizado 

a) Instrumentos financieros a costo amortizado  
 
Los instrumentos financieros a costo amortizado son activos no derivados con pagos fijos o determinables 
y vencimiento fijo, sobre los cuales la administración tiene la intención de percibir los flujos de intereses, 
reajustes y diferencias de cambio de acuerdo con los términos contractuales del instrumento. 

3.3.2 Valorización de activos y pasivos financieros 
 
Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociación, es decir, la 
fecha en que la Sociedad se compromete a adquirir o vender el instrumento. 
 
a) Reconocimiento inicial 
 
Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable más o menos, en el caso 
de instrumentos clasificados a costo amortizado, los costos de transacción directamente atribuibles a la 
adquisición o emisión del instrumento financiero en cuestión. Los activos y pasivos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente a su valor razonable, y los costos de la 
transacción se llevan directamente a resultados. 

b) Valorización posterior 
 
Los activos y pasivos financieros son valorizados posteriormente a su reconocimiento inicial a costo 
amortizado o a valor razonable con cambios en resultados, dependiendo de su clasificación. 
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NOTA 3 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES, CONTINUACIÓN 
 
La Sociedad aplica los requerimientos para deterioro a aquellos activos financieros valorizados a costo 
amortizado. De esta forma, Moneda Corredores de Bolsa Limitada evalúa en la fecha de cada balance si 
existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros puedan haber 
sufrido pérdidas por deterioro. 

c) Inversiones en acciones que no forman parte de la cartera de negociación 
 

La Sociedad optó por valorizar las acciones que posee en la Bolsa Electrónica de Chile a su valor justo, 
reflejando los cambios posteriores en “otros resultados integrales”. Estas acciones se  valorizan según su 
último precio de transacción bursátil.  

d) Determinación de valor razonable y jerarquía 
 

La  Sociedad mide los valores razonables de los instrumentos para negociación usando la jerarquía de 
métodos que refleja la importancia de las variables utilizadas al realizar las mediciones, esta se define 
en la Nota 5- Uso de estimaciones y juicios contables críticos. 
 

La Sociedad determina el valor razonable de sus instrumentos financieros utilizando el nivel 1. 
 

Estimación de valor razonable 

 
El valor razonable de un activo o pasivo financiero representa el precio que se recibiría por la venta de 
un activo o se pagaría por la transferencia de un pasivo en una transacción ordenada en el mercado 
principal (o más ventajoso), en la fecha de la medición en condiciones de mercado presentes (es decir, 
un precio de salida), independientemente de si ese precio es observable directamente o estimando 
utilizando otra técnica de valoración. Una medición del valor razonable es para un activo o pasivo 
concreto. Por ello, al medir el valor razonable, la Sociedad tiene en cuenta las características del activo 
o pasivo, de la misma forma en que los participantes de mercado las tendrían en cuenta al fijar el precio 
de dicho activo o pasivo, en la fecha de medición. 
 
La medición a valor razonable supone que la transacción de venta del activo o transferencia del pasivo 
tiene lugar: (a) en el mercado principal del activo o pasivo; o (b) en ausencia de un mercado principal, 
en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo. Cuando no existe un mercado observable para 
proporcionar información para fijar el precio en relación con la venta de un activo, o la transferencia de 
un pasivo a la fecha de la medición, el valor razonable se obtendrá de suponer una transacción en dicha 
fecha, considerada desde la perspectiva de un participante de mercado que mantiene el activo o debe el 
pasivo. 
 

Cuando se utilizan técnicas de valorización, se maximiza el uso de datos de entrada observables 
relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando un activo o un pasivo medido a 
valor razonable, tiene un precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de 
precios comprador-vendedor que sea el más representativo del valor razonable, en esas circunstancias se 
utilizará para medir el valor razonable independientemente de donde se clasifique el dato de entrada en 
la jerarquía del valor razonable. NIIF 13 establece una jerarquía del valor razonable basada en tres 
niveles: Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3, en donde se concede la prioridad más alta a los precios cotizados (sin 
ajustar) en mercados activos, para activos y pasivos idénticos, y la prioridad más baja a los datos de 
entrada no observables. 
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NOTA 3 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES, CONTINUACIÓN 
 
La Sociedad valoriza sus instrumentos de la siguiente forma: 
 

a)  bonos chilenos; Precios obtenidos de proveedor Riskamerica. 
b)  cuotas de Fondos de Inversión; Valor cuota publicado por las Administradoras Generales de Fondos. 
c)  acciones chilenas; Cierre valor bursátil fijado por la Bolsa de Comercio de Santiago. 
 

Por lo tanto sólo se utilizan datos observables en el mercado, y no se ha clasificado ningún activo o pasivo 
financiero en nivel 3. 
 

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016 no ha existido traspaso de activos financieros 
entre las distintas categorías producto de modificaciones o cambios en las metodologías de valorización. 
 

3.3.3  Baja de activos financieros 
 

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir los flujos de efectivo 
han expirado o se han transferido. Se entiende que la Sociedad ha transferido un activo financiero cuando 
ha logrado traspasar sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad. 
 

3.4  Deudores por intermediación y otras cuentas por cobrar 
 

Los deudores por intermediación se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente a su 
costo amortizado. Dado que estas operaciones son de muy corto plazo no existen diferencias significativas 
entre costo y valor de mercado. 

 

A la fecha de los presentes Estados Financieros la sociedad no ha constituido provisión por riesgo de 
crédito. 

3.5  Inversiones en Sociedades  
 

Se clasifican en este rubro las inversiones en acciones de Bolsas de Valores que la sociedad mantiene sin 
el ánimo de venderlas y su valorización es a valor razonable con cambios en patrimonio. 

 

3.6  Transacciones con empresas relacionadas 
 

Las transacciones con empresas relacionadas se reconocen a costo amortizado, no generan intereses ni 
reajustes. 
 

Moneda Corredores de Bolsa Limitada revela en notas a los Estados Financieros (ver detalle en Nota 16) 
las transacciones y saldos con partes relacionadas, conforme a lo instruido en NIC 24. 
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NOTA 3 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES, CONTINUACIÓN 

3.7  Propiedades, planta y equipo. 

a)  Costo 
 

Los elementos de propiedades, planta y equipo de la Sociedad se valorizan inicialmente a su costo que 
comprende su precio de compra, los derechos de importación y cualquier costo directamente atribuible 
para poner al activo en condiciones de operación para su uso destinado. 
 
Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados por la 
depreciación acumulada y cualquier pérdida de valor acumulada. 

 
La utilidad o pérdida resultante de la enajenación o retiro de un bien se calcula como la diferencia entre 
el valor de venta y valor neto contable del activo reconociendo el cargo o abono a resultados del ejercicio. 

 
b)  Depreciación  
 
La depreciación de las propiedades, planta y equipo de la Sociedad es calculada bajo el método lineal, 
mediante la distribución del costo de adquisición corregido por el valor residual estimado entre los años 
de vida útil estimada de cada uno de los elementos. 
 
3.8 Intangibles 
 
a)  Costo 
 
Los activos intangibles son reconocidos inicialmente a su costo de adquisición o producción y son 
subsecuentemente medidos a su costo menos cualquier amortización acumulada o menos cualquier 
pérdida por deterioro acumulada.  
 
Los activos intangibles corresponden a software y licencias de software. Los software o programas 
computacionales son registrados al costo menos la amortización acumulada y el monto acumulado de las 
pérdidas por deterioro de valor. 
 
b)  Amortización 
 
La amortización es reconocida en resultados en base al método de amortización lineal según la vida útil 
estimada de los programas informáticos, desde la fecha en que se encuentren disponibles para su uso. La 
vida útil estimada de los programas informáticos es de un máximo de tres años.  
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NOTA 3 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES, CONTINUACIÓN 
 
3.9    Gastos anticipados 

 
Se clasifican en este rubro aquellos pagos efectuados que serán recibidos por la entidad en el curso del 
ejercicio siguiente, estos se clasifican como otros activos y se valorizan a costo amortizado. 

3.10  Transacciones en moneda extranjera 
 

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de 
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que 
resultan de la liquidación de estas transacciones y de la conversión a los tipos de cambio de cierre de los 
saldos activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de 
resultados. 

 
Las diferencias de conversión sobre activos y pasivos financieros medidos a valor justo con cambios en 
resultados, se presentan como parte de la ganancia o pérdida en el valor justo.  Las diferencias de 
conversión sobre activos y pasivos financieros a costo amortizado, se incluyen en el ítem Reajuste y 
diferencias de cambio, en el Estado de resultados. 

3.11  Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros 
 

Los activos sujetos a amortización, se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algún 
suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable.  Se 
reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su monto 
recuperable.  El monto recuperable es el valor justo de un activo menos los costos para la venta o el valor 
de uso, el mayor de los dos.  A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se 
agrupan al nivel más bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades 
generadoras de efectivo).  Los activos no financieros, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se 
someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida. 
 
3.12  Capital social 

 
El capital social está representado por los aportes de los socios. 
 
3.13  Acreedores por intermediación y cuentas por pagar 

 
Las cuentas por pagar se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos en que se 
haya incurrido en la transacción. Posteriormente, se valorizan por su costo amortizado y cualquier 
diferencia entre las cuentas por pagar y el valor de reembolso, se reconoce en el Estado de Resultados. 
 
Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad tenga un derecho 
incondicional a diferir su liquidación durante al menos 12 meses después de la fecha del balance. 
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NOTA 3 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES, CONTINUACIÓN 

3.14  Beneficios del personal 

a)  Vacaciones del personal 
 

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el método del devengo y se registra 
a su valor nominal. 

b)  Bonos de resultado  
 
La Sociedad reconoce una provisión cuando se pueda realizar una estimación fiable de la obligación. 

3.15  Provisiones 
 

Las provisiones son reconocidas cuando: 
 

 Se tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de sucesos pasados; 
 Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación; y 
 El monto se ha estimado de forma fiable. 

 

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para 
liquidar la obligación usando la mejor estimación de la Sociedad. La tasa de descuento utilizada para 
determinar el valor actual refleja las evaluaciones actuales del mercado, en la fecha del balance, del 
valor temporal del dinero, así como el riesgo específico relacionado con el pasivo particular. El 
incremento en la provisión con motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto financiero. 
 
3.16 Impuesto a la renta e impuestos diferidos 
 
El gasto por impuesto a las ganancias incluye los impuestos de Moneda Corredores de Bolsa, basados en 
la renta imponible para el período, junto con los ajustes fiscales de períodos anteriores y el cambio en 
los impuestos diferidos.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



MONEDA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA 
 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

 
 

24 
 

NOTA 3 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES, CONTINUACIÓN 
 
Impuestos Diferidos 
 

El impuesto diferido se mide empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicación a las 
diferencias temporarias en el período en el que se reversen usando tasas fiscales que por defecto les 
aplican a la fecha de balance, tal como se indica a continuación: 
 

Año  Tasa  

2016 24% 

2017 25,5%  

2018 27% 

 
Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de activo y pasivo, sobre las diferencias 
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en las 
cuentas anuales. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o 
un activo en una transacción distinta de una combinación de negocios que en el momento de la 
transacción no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El 
impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas o a punto de aprobarse 
en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido 
se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.  
 

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse 
de beneficios fiscales futuros con los que se puedan compensar las diferencias temporarias. 
 
3.17  Reconocimiento de ingresos 

 

Los ingresos de la operación de la Sociedad están constituidos por los resultados provenientes de la gestión 
de instrumentos financieros, cuyo criterio de medición se describe en Nota 3.3. 

 

Adicionalmente, la Sociedad obtiene ingresos por la prestación de servicios en el curso ordinario de sus 
actividades de corredor de bolsa, es decir, intermediación, custodia, etc. 
  
La Sociedad reconoce estos ingresos cuando el valor de los mismos se puede valorar con fiabilidad cuando 
es probable que los beneficios económicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplan las condiciones 
específicas para cada una de las actividades de la Sociedad, tal y como se describe a continuación. No se 
considera que sea posible valorar el valor de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas 
las contingencias relacionadas con la prestación de un determinado servicio.  
 

Prestación de servicios, administración de carteras. 
 

Los ingresos por servicios de intermediación, administración de carteras y custodia, se reconocen al valor 
de los precios pactados contractualmente. El ingreso se reconoce generalmente sobre la base de servicios 
prestados a la fecha, medidos como un porcentaje del total de los servicios que se prestarán. 
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NOTA 3 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES, CONTINUACIÓN 
 
Si surgen circunstancias que modifiquen los ingresos estimados originalmente, se actualizan y corrigen de 
acuerdo a las nuevas circunstancias. Estos cambios pueden resultar en aumentos o disminuciones de los 
ingresos estimados, los cuales se reflejan en el período en que las circunstancias que originaron los 
cambios son revisadas por la Gerencia. 
 
3.18  Reajustes y diferencia de cambio 

 
En este rubro se presenta el resultado neto correspondiente a la actualización de cuentas de activo y 
pasivo que se encuentran expresados en monedas distintas a la moneda funcional de la Sociedad y por 
unidades de reajustes diferentes a la moneda funcional. 
 
3.19  Costos por financiamiento 

 
En este rubro se registran los intereses y reajustes devengados en el periodo, provenientes de las 
obligaciones por financiamiento recibido por el intermediario de valores, a través de operaciones sobre 
instrumentos de renta fija o acciones y otras obligaciones por financiamiento. 
 
NOTA 4 – GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO  
 

General 
 

4.1  Gestión de Riesgo Financiero 
 

Las actividades de Moneda Corredores de Bolsa Limitada lo exponen a diversos riesgos como; riesgo 
reputacional, riesgos estratégicos, riesgos de cumplimiento normativo, riesgos financieros, entre otros.  
 

A continuación se desarrolla en detalle la gestión de los riesgos financieros. 
 

La actividad comercial de Moneda Corredores de Bolsa Limitada conlleva riesgos que deben ser 
adecuadamente administrados, con el propósito de resguardar la rentabilidad y solvencia de la Sociedad. 
En efecto, el corretaje de acciones, renta fija e intermediación financiera y compra de cuotas de fondos 
mutuos y de inversión, exponen a la Institución tanto a movimientos adversos e imprevistos en los factores 
de mercado como a posibles incumplimientos de las contrapartes. 
 

Las políticas de riesgo de Moneda Corredores de Bolsa Limitada se enmarcan en las políticas de riesgo 
definidas para las empresas del grupo Moneda Asset Management, las cuales rigen el manejo del riesgo 
que se hace a nivel individual dentro de todas y cada una de las Sociedades que conforman el grupo, y 
por lo tanto a Moneda Corredores de Bolsa Limitada. 
 

Las áreas encargadas de la función estratégica tienen la misión fundamental de definir y aprobar los 
componentes relevantes de la política de gestión de riesgo, además de velar por una adecuada 
implementación. Por otra parte, la estructura operativa tiene como función implementar y ejecutar todas 
aquellas definiciones específicas establecidas en la política de gestión de riesgos. 
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NOTA 4 – GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO, CONTINUACIÓN 
 
Gestión de Riesgos Financiero y Operacional 
 

Está formada por equipos de trabajo multidisciplinarios, a cargo de controlar el cumplimiento de las 
políticas y de los planes de mitigación acordados con las áreas de negocio. Son responsables del 
cumplimiento de los compromisos adquiridos por las unidades de negocios, mantener y administrar las 
políticas vigentes y presentar informes a la alta administración sobre la situación del mapa de riesgos. 
 

Los riesgos financieros a los cuales la Sociedad está expuesta son: 
 

4.1.1. Riesgo de mercado  
4.1.2. Riesgo de crédito  
4.1.3. Riesgo de liquidez  
 

A continuación, se expone las inversiones que tiene Moneda Corredores de Bolsa Limitada y que están 
expuestos a los diferentes riesgos: 
 

Inversiones 31/12/2016 31/12/2015 

Acciones - 109.900 

Cuotas de fondos de inversión 492.759 1.544.056 

Dólar 59.732          6.806  

Instrumentos de deuda 129.209 151.800 

Total inversiones 681.700 1.812.562 

 
4.1.1 Riesgo de Mercado 

 
Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan 
fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado, tipo de cambio y tasa de interés. 
 
a) Riesgos de precio acciones: 

 
Es el riesgo de que el valor razonable de un instrumento financiero pueda fluctuar como consecuencia de 
variaciones en los precios de mercado.  
 
A continuación, se presenta los resultados de nuestro análisis de sensibilidad de precios de instrumentos 
de renta variable. Hemos considerado el impacto sobre el patrimonio de Moneda Corredores de Bolsa 
Limitada, de una variación teórica en el IPSA y en el MSCI Latam. Las variaciones simuladas se basan en 
datos históricos del IPSA y MSCI Latam tomadas de Bloomberg, y representan las variaciones diarias 
máximas y mínimas encontradas en los últimos siete años.  
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NOTA 4 – GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO, CONTINUACIÓN 
 

31/12/2016 

RV Local 

Variación de Mercado (IPSA) Variación Patrimonio 

Max Min Max Min 

12,50% -6,90% 0,50% -0,30% 

RV Internacional 

Variación de Mercado (MSCI Latam) Variación Patrimonio 

Max Min Max Min 

9,30% -8,80% 0,18% -0,20% 
 

31/12/2015 

RV Local 

Variación de Mercado (IPSA) Variación Patrimonio 

Max Min Max Min 

12,50% -6,90% 2,30% -1,30% 

RV Internacional 

Variación de Mercado (MSCI Latam) Variación Patrimonio 

Max Min Max Min 

9,30% -8,80% 0,00% 0,00% 
 

b) Riesgo de tipo de cambio: 
 

La Sociedad está indirectamente afectada por variaciones en tipos de cambios a través de sus inversiones 
en cuotas de fondos de inversión. A continuación, se presenta un análisis de sensibilidad, mostrando el 
impacto de variaciones en el tipo de cambio, tomadas de Bloomberg, sobre el patrimonio de Moneda 
Corredores de Bolsa Limitada.  
 

31/12/2016 

Variación Tipo de Cambio* Variación Patrimonio 

Max Min Max Min 

4,80% -3,40% 0,38% -0,24% 

        

31/12/2015 

Variación Tipo de Cambio* Variación Patrimonio 

Max Min Max Min 

4,80% -3,40% 0,00% 0,00% 

 
(*) Las variaciones de tipo de cambio son las variaciones diarias máximas y mínimas que ha mostrado el 
USD/CLP en los últimos 7 años. 
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NOTA 4 – GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO, CONTINUACIÓN 
 
c) Riesgo de tipo de interés: 

 

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan 
fluctuar como consecuencia de variaciones en los tipos de interés de mercado. 
 
A continuación, se presenta un análisis de sensibilidad a las tasas de interés de la cartera de renta fija 
local e internacional, para cada año: 
 

31/12/2016 

Renta Fija Local** 

Variación Tipo de interés Variación Patrimonio 

Max Min Max Min 

0,40% -0,20% 0,00% 0,00% 

Renta Fija Internacional*     

Variación Tipo de Cambio Variación Patrimonio 

Max Min Max Min 

0,18% -0,18% 0,05% -0,05% 

 

31/12/2015 

Renta Fija Local** 

Variación Tipo de interés Variación Patrimonio 

Max Min Max Min 

0,40% -0,20% 0,00% 0,00% 

Renta Fija Internacional*     

Variación Tipo de Cambio Variación Patrimonio 

Max Min Max Min 

0,20% -0,20% 0,00% 0,00% 

 
(*)  Para la Renta Fija Internacional, el benchmark utilizado es el JP Morgan EMBIG Latin Sovereing Yield 
Index.  
 
(**) Para la Renta Fija Local, el benchmark utilizado es la Variación de Mercado del BCP5. 
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NOTA 4 – GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO, CONTINUACIÓN 
 
d) Análisis de sensibilidad consolidado de los riesgos de mercado:  

 
A continuación, se presenta el análisis de sensibilidad aplicando a la cartera los escenarios extremos para 
cada variable (precio IPSA, Precio MSCI Latam, tipo de cambio, BCP5 y JP Morgan EMBIG Latam: 
 

31/12/2016* 
Variación del patrimonio 

Escenario de Máxima Variación 2,90% 

Escenario de Mínima Variación -2,02% 

    

31/12/2015* 
Variación del Patrimonio 

Escenario de Máxima Variación 2,44% 

Escenario de Mínima Variación -1,48% 

 
(*) Las variaciones de Precio, de Tasa de Interés y de Tipo de Cambio, son las variaciones diarias máximas 
y mínimas que han mostrado las distintas variables en los últimos 7 años. 
 
4.1.2 Riesgo de Crédito 

 
La Sociedad invierte en instrumentos financieros e incurre en el riesgo de no pago del emisor de dicha 
obligación (Riesgo Crediticio). Por otro lado, Moneda Corredores de Bolsa Limitada interactúa con 
distintas contrapartes e incurre en el riesgo de esas contrapartes que no cumplan con sus obligaciones 
financieras (Riesgo de contraparte). 
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NOTA 4 – GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO, CONTINUACIÓN 
 
a) Riesgo crediticio 
 
A continuación, se detalla el perfil de riesgo crediticio a través de los rating entregados por las 
evaluadoras de riesgo independientes de la sociedad sobre las inversiones que mantiene Moneda 
Corredores de Bolsa Limitada, para cada año: 
 

31/12/2016 

Detalle 
 

Clasificación de 
riesgo 

Monto M$ 
% de la 
Cartera 

 

Bonos nacionales       

Tesorería General  NR 122.899 19,8% 

Banco BCI AA N1+ 6.310 1,0% 

Sub-total   129.209 20,8% 

Cuotas de Fondos de Inversión       

CFIMSC 1° Clase Nivel 2        29.229  4,7% 

CFIPIONERO 1° Clase Nivel 1          3.646  0,6% 

CFIRCHTECH NR       124.572  20,0% 

CFIMRVCHA 1° Clase Nivel 2        35.111  5,6% 

CFIMRVIB NR            680  0,1% 

CFIMRVUSAC NR            667  0,1% 

CFIMONPGNE NR        22.650  3,6% 

CFIMRFIHYB NR            670  0,1% 

CFIMRFIIGA NR            682  0,1% 

CFIMLDL 1° Clase Nivel 2            257  0,0% 

CFIMLE-A NR          2.127  0,3% 

CFIMONPGNA NR        22.546  3,6% 

CFIIMDLAT 1° Clase Nivel 2        29.885  4,8% 

CFIMDCHA 1° Clase Nivel 3          7.136  1,1% 

CFIMDLIG-A NR            412  0,1% 

CFIDESINM1 NR          6.985  1,1% 

MLATAMD KY NR        94.251  15,2% 

MNLACCA LX NR       111.253  17,9% 

Sub-total   492.759 79,2% 

Total   621.968 100,0% 
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NOTA 4 – GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO, CONTINUACIÓN 
 

31/12/2015 

Detalle 
 

Clasificación de 
riesgo 

 
 

Monto M$ 
 

% de la 
Cartera 

Bonos nacionales       

Tesorería General  NR 124.906 6,9% 

Banco Corpbanca AA N1+ 13.127 0,7% 

Banco ITAÚ AA N1+ 13.767 0,8% 

Sub-total  151.800 8,4% 

Cuotas de Fondos de Inversión      

CFIMLDL 1° Clase Nivel 2        65.317  3,6% 

CFIMRV 1° Clase Nivel 2        76.175  4,2% 

CFIMSC 1° Clase Nivel 2       188.272  10,4% 

CFIPIONERO 1° Clase Nivel 1       375.813  20,8% 

CFIMDCH 1° Clase Nivel 3       410.280  22,8% 

MLATAMD KY NR       132.586  7,3% 

MNLACCA LX NR       171.184  9,5% 

CFIRCHTECH NR       124.429  6,9% 

Sub-total  1.544.056 85,5% 

Acciones nacionales      

PUCOBRE-A Nivel 2 109.900 6,1% 

Sub-total  109.900 6,1% 

Total  1.805.756 100,0% 
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NOTA 4 – GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO, CONTINUACIÓN 
 

b) Riesgo de contraparte 
 
Este riesgo es mínimo debido a que el negocio de intermediación es sustentado mayoritariamente por 
clientes que depositan su dinero antes de invertir en activos financieros. 
 
A continuación se presenta la máxima exposición al riesgo de crédito por la intermediación financiera: 
 

Descripción 
31/12/2016 31/12/2015 

M$ M$ 

Instrumentos para negociación             -                -    

Contratos de derivados financieros             -                -    

Contratos de retrocompra y préstamos de valores             -                -    

Intermediación de Operaciones a Término 989.009 1.291.351 

Intermediación de Operaciones a Plazo             -                -    

Totales 989.009 1.291.351 

 
4.1.3 Riesgo de liquidez 
 
Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades para obtener los fondos con los que debe cumplir 
compromisos asociados con los pasivos financieros. 
 
La fuente principal de financiamiento de Moneda Corredores de Bolsa Limitada está basada en su modelo 
de negocios que recae en tener la disponibilidad de los fondos adeudados antes de sus vencimientos.  
 
Para este riesgo la corredora cuenta con ingresos permanentes por las operaciones en rueda y las 
comisiones en carteras privadas. 
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NOTA 4 – GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO, CONTINUACIÓN 
 

A continuación, se presenta el descalce de activos y pasivos clasificados por plazo contractual: 
 

Al 31 de diciembre de 2016 
 

2016 A la vista Hasta 1 mes 
Entre 1 y 3 

meses 
Entre 3 y 12 

meses 
Entre 1 y 5 

años 
Más de 5 

años Total 

MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ 

Activos financieros               

Efectivo y efectivo equivalente         3.385              -                -                -                -                -            3.385  

Renta variable (IRV)            552              -                -                -                -                -               552  

Renta Fija e Intermediación financiera (IRF e IIF)            129              -                -                -                -                -               129  

Otras             -                -                -                -                -                -                -    

Deudores por intermediación            989              -                -                -                -                -               989  

Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia            224              -                -                -                -                -               224  

Otras cuentas por cobrar            132              -                -                -                -                -               132  

Impuestos por cobrar            227              -                -                  -                -               227  

Inversiones en sociedades             -                -                -                -                -               135             135  

Propiedades, planta y equipo             -                -                -                -                -                  8                8  

Otros activos             -                -                -               576              -                -               576  

 Total         5.638                -                -            576                -            143         6.357  

Pasivos financieros               

Acreedores por Intermediación         1.365              -                -                -                -                -            1.365  

Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia             -                -                -                -                -                -                -    

Cuenta por pagar a partes relacionadas             -                -                -                -                -                -                -    

Otras cuentas por pagar            319              -                -                -                -                -               319  

Impuestos por pagar             -                -                -               139              -                -               139  

Impuestos diferidos             11              -                -    -                            -                -                11  

 Total         1.695                -                -            139                -                -         1.834  

 Descalce Neto          3.943                -                -            437                -            143         4.523  
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NOTA 4 – GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO, CONTINUACIÓN 
 
Al 31 de diciembre de 2015 
 

 
2015 

A la vista Hasta 1 mes 
Entre 1 y 3 

meses 
Entre 3 y 12 

meses 
Entre 1 y 5 

años 
Más de 5 

años Total 
  MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ 

Activos financieros               

Efectivo y efectivo equivalente         3.070              -                -                -                -                -            3.070  

Renta variable (IRV)         1.660              -                -                -                -                -            1.660  

Renta fija e intermediación financiera (IRF e IIF)            152              -                -                -                -                -               152  

Deudores por intermediación         1.291              -                -                -                -                -            1.291  

Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia             79              -                -                -                -                -                79  

Cuenta por cobrar a partes relacionadas         1.316              -                -                -                -                -            1.316  

Otras cuentas por cobrar             36              -                -                -                -                -                36  

Impuestos por cobrar            183              -                -                -                -                -               183  

Inversiones en sociedades             -                -                -                -                -               125             125  

Intangible             -                -                -                -                -                  4                4  

Otros activos             -                -                -               591              -                -               591  

 Total         7.787                -                -            591                -            129         8.507  

Pasivos financieros               

Acreedores por intermediación         1.180              -                -                -                -                -            1.180  

Cuenta por pagar a partes relacionadas             -                -                -                -                -                -                -    

Otras cuentas por pagar            214              -                -                -                -                -               214  

Impuestos por pagar             -                -                -               207              -                -               207  

Impuestos diferidos             17              -                -                -                -                -                17  

 Total         1.411                -                -            207                -                -         1.618  

 Descalce Neto          6.376                -                -            384                -            129         6.889  
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NOTA 4 – GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO, CONTINUACIÓN 
 
4.2 Riesgo operacional 

 
Es el riesgo de pérdidas resultantes de procesos inadecuados, fallas en sistemas o procesos, factores 
humanos o eventos externos. Esta definición incluye riesgos legales, pero excluye riesgos estratégicos o 
de negocios. 
 
Este riesgo puede ocasionar a la Sociedad pérdidas de reputación y financieras, adicionalmente puede 
tener implicancias legales. 
 

Los impactos de riesgo operacional pueden incluir ítems como provisiones por conceptos legales, pérdidas 
de activos, castigos, reversos de ingresos, sanciones regulatorias y pérdidas de recursos. 
 

La Sociedad mantiene un marco de control y de supervisión para mitigar los riesgos aludidos. Los controles 
incluyen efectiva segregación de funciones, restricción de acceso, procedimientos de autorización y 
reconciliaciones, capacitaciones y evaluación del personal, incluyendo el uso de auditorías internas. 
 

Asimismo, cuenta con una estructura organizacional asociada a la gestión del riesgo operacional, así como 
un set de herramientas internas que le permite efectuar relevamientos y análisis de procesos internos, 
captura de incidentes por riesgo operacional, y autoevaluación de los riesgos según proceso y líneas de 
negocios. 
 

Adicionalmente, Moneda Corredores de Bolsa Limitada cuenta con seguros comprometidos, los que se 
detallan en la Nota N°35. 
 
4.3 Administración de Capital 
 
De acuerdo con la Norma de Carácter General Nº 18, la Sociedad debe mantener en todo momento un 
nivel de capital mínimo y con los márgenes de endeudamiento, de colocaciones, y otras condiciones de 
liquidez y solvencia patrimonial que la Superintendencia de Valores y Seguros establezca. 
 

Para los efectos de aplicar lo dispuesto en la Ley Nº 18.045 de Mercado de Valores, artículo 26, letra d) 
la Sociedad calculará un patrimonio depurado el cual no podrá ser inferior al patrimonio mínimo legal. 
 

Para efectos de cumplir con la normativa vigente, la Sociedad debe calcular diariamente un monto de 
cobertura patrimonial el cual no puede ser superior al patrimonio líquido del intermediario. El patrimonio 
líquido, corresponde al monto que resulte de sumar o restar al total de activos, el pasivo y los otros 
activos. 
 
4.4 Otros Riesgos 
 

Las actividades de Moneda Corredores de Bolsa Limitada la exponen asimismo, a otros riesgos, tales como: 
riesgo de reputación y  riesgo de cumplimiento normativo, entre otros. El control del riesgo es un 
elemento esencial en la administración. Se cuenta con políticas que identifican estos riesgos y cuentan 
con procedimientos que los mitigan en forma significativa. El área de Cumplimiento y Control Interno 
monitorea las operaciones y asegura que la Sociedad cumpla con los requisitos establecidos por la ley, 
con los procedimientos internos, y con los estándares éticos de la Compañía.  
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NOTA 4 – GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO, CONTINUACIÓN 
 
DETERMINACIÓN DE CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA AL 31-12-2016 
 

  Patrimonio depurado     M$ 2.792.552   

       

  Patrimonio mínimo legal UF 14.000 M$ 368.872   

 
 
Índice de liquidez general 
 

  Activos disponibles y realizables hasta 7 días M$   5.414.094  
=       3,11  

  
Veces 

  Pasivos exigibles hasta 7 días M$   1.738.151    

 
 
Índice de liquidez por intermediación 
 

  Activo disponible más deudores por intermediación M$   4.373.437  
=       3,20  

  
Veces 

  Acreedores por intermediación M$   1.365.909    

 
 
Razón de endeudamiento 
 

  Total pasivos exigibles M$      476.243  
=       0,12  

  
Veces 

  Patrimonio líquido M$   4.068.076    

 
 
Índice de cobertura patrimonial 
 

  Monto cobertura patrimonial M$       72.635  
= 1,79%  

  

  Patrimonio líquido M$   4.068.076    
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NOTA 5 – USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS  
 
La preparación de Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones 
contables críticas. También necesita que la administración utilice su criterio en el proceso de aplicar los 
principios contables de la Sociedad. Estas áreas que implican un mayor nivel de discernimiento o 
complejidad, o áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros, 
corresponden a: 
 
Activos Financieros a valor razonable con efectos en resultado 
 
Valor razonable 
 
La Sociedad mide los valores razonables de los instrumentos para negociación y contratos de derivados 
financieros usando la siguiente jerarquía de métodos que refleja la importancia de las variables utilizadas al 
realizar las mediciones: 
 
Nivel 1: El precio de mercado cotizado (no ajustado) en un mercado activo para instrumento idéntico. 
 
Nivel 2: Técnicas de valuación basadas en factores observables, ya sea en forma directa (es decir, como 
precios) o indirecta (es decir, derivados de precios). Técnicas de valuación en base a factores observables. 
Esta categoría incluye instrumentos valuados usando: precios de mercado cotizados en mercados activos para 
instrumentos similares; precios cotizados para instrumentos similares en mercados que son considerados poco 
activos; u otras técnicas de valuación donde todas las entradas significativas sean observables directa o 
indirectamente a partir de los datos de mercado. 
 
Nivel 3: Técnicas de valuación que usan factores significativos no observables. Esta categoría incluye todos 
los instrumentos donde la técnica de valuación incluya factores que no estén basados en datos observables y 
los factores no observables puedan tener un efecto significativo en la valuación del instrumento. Esta 
categoría incluye instrumentos que están valuados en base a precios cotizados para instrumentos similares 
donde se requieren ajustes o supuestos significativos no observables para reflejar las diferencias entre los 
instrumentos. 
 
NOTA 6 – CAMBIOS CONTABLES 
 
Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016, no han ocurrido cambios contables significativos 
que afecten la presentación de estos Estados Financieros. 
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NOTA 7 – REAJUSTE Y DIFERENCIA DE CAMBIO  
 
El detalle de este rubro es el siguiente: 
 
a)  Detalle ejercicio acumulado: 
 

Cuentas 

Abono (cargo) a resultados 

US$ Euro Unidad de Fomento Otros Total 

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Efectivo y efectivo equivalente       (43.586)      155.845              -                -                -                -                -                -          (43.586)      155.845  

Deudores por intermediación             -                -                -                -                -                -                -                -                -                -    

Otras cuentas por cobrar             -                -                -                -                -                -                -                -                -                -    

Cuentas por cobrar partes 
relacionadas             -                -                -                -                -                -                -                -                -                -    

Otros activos             -                -                -                -                -                -                -                -                -                -    

Obligaciones con bancos e 
instituciones financieras             -                -                -                -                -                -                -                -                -                -    

Acreedores por intermediación             -                -                -                -                -                -                -                -                -                -    

Otras cuentas por pagar             -                -                -                -                -                -                -                -                -                -    

Cuentas por pagar a partes 
relacionadas             -                -                -                -                -                -                -                -                -                -    

Otros pasivos             -                -                -                -                -                -                -                -                -                -    

Total diferencia de cambio       (43.586)      155.845                -                -                -                -                -                -        (43.586)      155.845  
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NOTA 8 – EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE  
  
a) El efectivo está compuesto por dineros mantenidos en cuenta corriente bancaria y su valor libro es 

igual a su valor razonable, su detalle es el siguiente: 
 

  Saldo al Saldo al 

Efectivo y efectivo equivalente 31/12/2016 31/12/2015 

  M$ M$ 

Saldos de Bancos     3.384.428     3.069.648  

Total  3.384.428   3.069.648  

 

  Saldo al Saldo al 

Banco 31/12/2016 31/12/2015 

  M$ M$ 

Moneda Nacional        2.752.940          2.287.559  

Moneda Extranjera          631.488             782.089  

Total        3.384.428          3.069.648  

 
b) Fondos mutuos: 
 
Al 31 de diciembre de 2016 
 
La sociedad no mantiene en sus registros fondos mutuos. 
 
Al 31 de diciembre de 2015 
 
La sociedad no mantiene en sus registros fondos mutuos. 
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NOTA 9 – INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍAS  
 
a)  El detalle de los Activos financieros por categoría es el siguiente: 
 

 al 31 de diciembre de 2016 al 31 de diciembre de 2015 

Activos financieros según el 
estado de situación 
financiera 

Activos 
financieros 

a valor 
razonable 

por 
resultados 

Activos 
financieros 

a valor 
razonable 

por 
patrimonio 

Activos 
financieros 

a costo 
amortizado 

Total 

Activos 
financieros 

a valor 
razonable 

por 
resultados 

Activos 
financieros 

a valor 
razonable 

por 
patrimonio 

Activos 
financieros 

a costo 
amortizado 

Total 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Efectivo y efectivo 
equivalente             -                -       3.384.428     3.384.428              -                -       3.069.648     3.069.648  

Instrumentos financieros de 
cartera propia disponible      681.700              -                -         681.700     1.812.562                -       1.812.562  

Instrumentos financieros de 
cartera propia comprometida             -                -                -                -                -                -                -                -    

Instrumentos financieros 
derivados             -                -                -                -                -                -                -                -    

Deudores por intermediación             -                -         989.009       989.009              -                -       1.291.351     1.291.351  

Cuentas por cobrar por 
operaciones de cartera propia             -                -         224.357       224.357              -                -           78.720         78.720  

Cuentas por cobrar a partes 
relacionadas             -                -                -                -                -                -       1.315.701     1.315.701  

Otras cuentas por cobrar             -                -         131.691       131.691              -                -           35.585         35.585  

Inversiones en sociedades             -         135.000              -         135.000              -         125.000              -         125.000  

Total      681.700       135.000     4.729.485     5.546.185     1.812.562       125.000     5.791.005     7.728.567  

 
 



MONEDA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA 
 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

 
 

41 
 

NOTA 9 – INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍAS, CONTINUACIÓN 
 
b) El detalle de los pasivos financieros por categoría es el siguiente: 
 
 

 al 31 de diciembre de 2016 al 31 de diciembre de 2015 

Pasivos financieros según el 
estado de situación financiera 

Pasivos 
financieros 

a valor 
razonable 

por 
resultados 

Pasivos 
financieros 

a valor 
razonable 

por 
patrimonio 

Pasivos 
financieros 

a costo 
amortizado 

Total 

Pasivos 
financieros 

a valor 
razonable 

por 
resultados 

Pasivos 
financieros 

a valor 
razonable 

por 
patrimonio 

Pasivos 
financieros 

a costo 
amortizado 

Total 

  M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Pasivos financieros a valor 
razonable             -                -                -                -                -                -                -                -    

Instrumentos financieros 
derivados             -                -                -                -                -                -                -                -    

Obligaciones por financiamiento             -                -                -                -                -                -                -                -    

Obligaciones con bancos e 
instituciones financieras             -                -                -                -                -                -                -                -    

Acreedores por intermediación             -                -       1.365.909     1.365.909              -                -       1.179.354     1.179.354  

Cuentas por pagar por 
operaciones de cartera propia             -                -                -                -                -                -                -                -    

Cuentas por pagar a partes 
relacionadas             -                -                -                -                -                -                -                -    

Otras cuentas por pagar             -                -         318.703       318.703              -                -         214.480       214.480  

Otros pasivos              -                -                -                -                -                -                -                -    

Total             -                -       1.684.612     1.684.612              -                -       1.393.834     1.393.834  
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NOTA 10 – INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE – CARTERA PROPIA 
 
a) El detalle  por rubro de las inversiones en renta variable es el siguiente: 

 

  31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015 

Instrumentos financieros 
a valor razonable 

  Cartera propia comprometida     Cartera propia comprometida   

Cartera 
propia 

disponible 

En 
operaciones 

a plazo 

En 
préstamos 

En garantía 
por 

operaciones 
Subtotal Total 

Cartera 
propia 

disponible 

En 
operaciones 

a plazo 

En 
préstamos 

En garantía 
por 

operaciones 
Subtotal Total 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Instrumentos de renta variable                       

                            

Acciones                           

  Nacionales             -                -             -                -          -               -         109.900              -               -                -          -         109.900  

  Extranjeras             -                -             -                -          -               -                -                -               -                -          -                -    

                            

Cuotas de fondos inversión                         

  Nacionales      287.255              -             -                -          -        287.255     1.240.286              -               -                -          -       1.240.286  

  Extranjeras      205.504              -             -                -          -        205.504       303.770              -               -                -          -         303.770  

                            

Otros          59.732              -             -                -          -         59.732          6.806              -            6.806  

Total IRV       552.491              -             -                -          -      552.491   1.660.762              -               -                -          -     1.660.762  
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NOTA 10 – INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE – CARTERA PROPIA, CONTINUACIÓN 
 

b) El detalle de la renta variable por emisor es el siguiente: 
 

  al 31 de diciembre de 2016 al 31 de diciembre de 2015 

Instrumentos financieros a 
valor razonable 

  Cartera propia comprometida     Cartera propia comprometida     

Cartera propia 
disponible 

En 
operaciones 

a plazo 

En 
préstamos 

En garantía 
por 

operaciones 
Subtotal Total Unidades 

Cartera 
propia 

disponible 

En 
operaciones 

a plazo 

En 
préstamos 

En garantía 
por 

operaciones 
Subtotal Total Unidades 

M$ M$ M$ M$ M$ M$   M$ M$ M$ M$ M$ M$   

Instrumentos de renta variable                           

Acciones                             

PUCOBRE-A                  -                -              -                -          -                -                -         109.900              -              -                -          -         109.900         70.000  

Total acciones                  -                -              -                -          -                -          109.900              -              -                -          -        109.900    

Cuotas de fondos inversión                             

CFIMRFIIGA                682              -              -                -          -               682                1              -                -              -                -          -                -                -    

CFIMONPGNA            22.546              -              -                -          -           22.546              21              -                -              -                -          -                -                -    

CFIMONPGNE            22.650              -              -                -          -           22.650              33              -                -              -                -          -                -                -    

CFIMLDL                257              -              -                -          -               257                7         65.317              -              -                -          -           65.317          5.843  

CFIMLE-A              2.127              -              -                -          -            2.127                3              -                -              -                -          -                -                -    

CFIMDCHA              7.136              -              -                -          -            7.136          6.464       410.280              -              -                -          -         410.280         78.510  

CFIMDLIG-A                412              -              -                -          -               412                6              -                -              -                -          -                -                -    

CFIIMDLAT            29.885              -              -                -          -           29.885             367              -                -              -                -          -                -                -    

CFIMRVCHA            35.111              -              -                -          -           35.111          2.379         76.175              -              -                -          -           76.175          3.055  

CFIDESINM1              6.985              -              -                -          -            6.985         10.000              -                -              -                -          -                -                -    

CFIPIONERO              3.646              -              -                -          -            3.646             656       375.813              -              -                -          -         375.813         55.091  

CFIMSC            29.229              -              -                -          -           29.229             834       188.272              -              -                -          -         188.272          6.389  

CFIMRFIHYB                670              -              -                -          -               670                1              -                -              -                -          -                -                -    

CFIMRVIB                680              -              -                -          -               680                1              -                -              -                -          -                -                -    

CFIMRVUSAC                667              -              -                -          -               667                1              -                -              -                -          -                -                -    

CFIRCHTECH           124.572               124.572                6       124.429              -              -                -          -         124.429                6  

  MLATAMD KY            94.251              -              -                -          -           94.251              94       132.586              -              -                -          -         132.586             106  

  MNLACCA LX           111.253              -              -                -          -         111.253          1.619       171.184              -              -                -          -         171.184          2.558  

Total CFI         492.759              -              -                -          -        492.759     1.544.056              -              -                -          -     1.544.056              -    

Dólares                             

 DÓLAR            54.132              -              -                -          -           54.132         80.857          5.693              -              -                -          -            5.693              -    

 EURO              5.600              -              -                -          -            5.600          7.937          1.113                  1.113    

Total Dólares           59.732              -              -                -          -          59.732           6.806              -              -                -          -           6.806              -    

Total IRV         552.491              -              -                -          -        552.491     1.660.762              -              -                -          -     1.660.762    
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NOTA 10 – INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE – CARTERA PROPIA, CONTINUACIÓN 

 
c) El detalle de las Inversiones en renta fija e inversiones en instrumentos de intermediación financiera es el siguiente:  
 

 

  al 31 de diciembre de 2016 al 31 de diciembre de 2015 

Instrumentos financieros a valor 
razonable 

  Cartera propia comprometida     Cartera propia comprometida   

Cartera propia 
disponible 

En 
operaciones 

a plazo 

En 
préstamos 

En garantía 
por 

operaciones 
Subtotal Total 

Cartera 
propia 

disponible 

En 
operaciones 

a plazo 

En 
préstamos 

En garantía 
por 

operaciones 
Subtotal Total 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Instrumentos de renta fija e inst. financieras                       

                          

Del Estado                         

Nacionales        122.899              -              -                -          -     122.899       124.906              -              -                -          -     124.906  

Extranjeras               -                -              -                -          -            -                -                -              -                -          -            -    

                          

De entidades financieras                         

Nacionales           6.310              -              -                -          -        6.310         26.894              -              -                -          -       26.894  

Extranjeras               -                -              -                -          -            -                -                -              -                -          -            -    

                          

Total IRF e IIF        129.209              -              -                -          -     129.209       151.800              -              -                -          -     151.800  
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NOTA 11 – INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO – CARTERA PROPIA 
 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Moneda Corredores de Bolsa Limitada, no tiene instrumentos 
financieros a costo amortizado en su cartera propia que informar. 
 
NOTA 12 – INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO – OPERACIONES DE FINANCIAMIENTO 
 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Moneda Corredores de Bolsa Limitada, no tiene instrumentos 
financieros a costo amortizado de operaciones de financiamiento que informar. 
 
NOTA 13 – CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS 
 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Moneda Corredores de Bolsa Limitada, no tiene contratos de derivados 
financieros que informar. 
 
NOTA 14 – DEUDORES POR INTERMEDIACIÓN 
 
a) El detalle de los deudores por intermediación es el siguiente: 
 

  31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015 

Resumen 
Monto Provisión Total Monto Provisión Total 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Intermediación de 
operaciones a término 

     989.009                 -            989.009   1.291.351          -      1.291.351  

Intermediación de 
operaciones a plazo 

            -                   -                   -               -            -               -    

Total      989.009                 -            989.009   1.291.351          -      1.291.351  
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NOTA 14 – DEUDORES POR INTERMEDIACIÓN, CONTINUACIÓN 
 
b) Intermediación de operaciones a término: 
 

 al 31 de diciembre de 2016 al 31 de diciembre de 2015 

Contrapartes  

Cuentas por 
cobrar por 

intermediación 
Provisión Total 

Vencidos 
Cuentas por 
cobrar por 

intermediación 
Provisión Total 

Vencidos 

Total 
Vencidos 

Total 
Vencidos 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Personas naturales           138.725          -           138.725              -              247.140          -        247.140              -    

Personas jurídicas           850.284          -           850.284              -           1.044.211          -     1.044.211              -    

Intermediarios de valores                  -            -                  -                -                     -            -               -                -    

Inversionistas institucionales                  -            -                  -                -                     -            -               -                -    

Partes relacionadas                  -            -                  -                -                     -            -               -                -    

Total           989.009          -           989.009              -           1.291.351          -     1.291.351              -    
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NOTA 14 – DEUDORES POR INTERMEDIACIÓN, CONTINUACIÓN 
 

c) Intermediación operaciones a plazo sobre IRV (Simultáneas): 
 
Al 31 de diciembre de 2016: 
 

Contrapartes 

Vencimiento 

Total 
Hasta 7 días 

Desde 8 hasta 30 
días 

Desde 31 hasta 60 
días 

Más de 60 días 

Personas naturales             -                  -                  -               -               -    

Personas jurídicas             -                  -                  -               -               -    

Intermediarios de valores             -                  -                  -               -               -    

Inversionistas Institucionales             -                  -        2.541.511             -     2.541.511  

Partes relacionadas             -                  -                  -               -               -    

Total             -                  -        2.541.511             -     2.541.511  

 
Al 31 de diciembre de 2015: 
 

Contrapartes 

Vencimiento 

Total 
Hasta 7 días 

Desde 8 hasta 30 
días 

Desde 31 hasta 60 
días 

Más de 60 días 

Personas naturales             -                  -                  -               -            -    

Personas jurídicas             -                  -                  -               -            -    

Intermediarios de valores             -                  -                  -               -            -    

Inversionistas institucionales             -                  -           301.703             -     301.703  

Partes relacionadas             -                  -                  -               -            -    

Total             -                  -                  301.703               -            301.703    
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NOTA 14 – DEUDORES POR INTERMEDIACIÓN, CONTINUACIÓN 
 
d)  Movimiento de la provisión por deterioro de valor o incobrables: 
 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,  Moneda Corredores de Bolsa Limitada no registra provisión por deterioro de valor o incobrables. 
 
NOTA 15 – CUENTAS POR COBRAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA 
 

 al 31 de diciembre de 2016 al 31 de diciembre de 2015 

Contrapartes  

Monto cuentas 
por cobrar 

Provisión Total 

Vencidos 

Monto cuentas 
por cobrar 

Provisión Total 

Vencidos 

Total Vencidos Total Vencidos 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Personas naturales             -            -            -                -                -            -          -                -    

Personas jurídicas             -            -            -                -                -            -          -                -    

Intermediarios de valores      224.357          -     224.357              -           78.720          -     78.720              -    

Inversionistas institucionales             -            -            -                -                -            -          -                -    

Partes relacionadas             -            -            -                -                -            -          -                -    

Total      224.357          -     224.357              -           78.720          -     78.720              -    
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NOTA 16 – SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS  
 
a) Resumen de saldo y transacciones con partes relacionadas:  
 

 al 31 de diciembre de 2016 al 31 de diciembre de 2015 

Concepto 

Total transacción Saldo Total transacción Saldo 

Cantidad  
Monto Resultado Activo Pasivo 

Cantidad  
Monto Resultado Activo Pasivo 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Intermediación de operaciones a término (*)        22    7.379.125     (61.532)            -            -             12        125.841            -               -         -    

Intermediación de operaciones a plazo        -                -              -               -            -             -                 -              -               -         -    

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV        -                -              -               -            -             -                 -              -               -         -    

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF        -                -              -               -            -             -                 -              -               -         -    

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV        -                -              -               -            -             -                 -              -               -         -    

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF        -                -              -               -            -             -                 -              -               -         -    

Instrumentos financieros derivados        -                -              -               -            -             -                 -              -               -         -    

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia        -                -              -               -            -             -                 -              -               -         -    

Cuentas corrientes (**)        52   (1.326.947)           -               -            -               2      1.326.947      (33.191)   1.321.324   5.623  

Administración de cartera        -                -              -               -            -             -                 -              -               -         -    

Compraventa de moneda extranjera        -                -              -               -            -             -                 -              -               -         -    

Asesorías financieras               -              -               -            -             -                 -              -               -         -    

Otros        -                -              -               -            -             -                 -              -               -         -    

Total        74    6.052.178     (61.532)            -            -             14      1.452.788      (33.191)   1.321.324   5.623  

 

(*) Las transacciones con partes relacionadas se refieren a la línea de negocios de intermediación de operaciones a término, y asesorías financieras que han 
sido efectuadas a precios de mercado. No se han constituido provisiones de incobrabilidad o deterioro sobre saldos por cobrar a empresas relacionadas, ya que 
los saldos son liquidados en el corto plazo. Asimismo, no se han constituido garantías por estas operaciones. 
(**) Las transacciones indicadas en cuenta corriente corresponden a retiros de utilidades acumuladas y traspasos de fondos entre sociedades relacionadas, 
debidamente individualizadas en contratos de Cuenta Corriente Mercantiles.  
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NOTA 16 – SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS, CONTINUACIÓN 

b) Detalle de saldos y transacciones significativos con partes relacionadas: 

b.1) Moneda Asset Management S.A. (Matriz) : 
 

 al 31 de diciembre de 2016 al 31 de diciembre de 2015 

Concepto 

Total transacción Saldo Total transacción Saldo 

Cantidad  
Monto Resultado Activo Pasivo 

Cantidad  
Monto Resultado Activo Pasivo 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Cuentas corrientes        27   (1.321.324)    (55.909)            -            -               1      1.321.324    (32.214)   1.321.324       -    

Intermediación de operaciones a término         1    1.212.224            -               -            -               2                 2            -               -         -    

Total        28      (109.100)    (55.909)            -            -               3      1.321.326     (32.214)  1.321.324       -    

 
 
b.2)  Moneda S.A. Administradora General de Fondos: 
 

 al 31 de diciembre de 2016 al 31 de diciembre de 2015 

Concepto 

Total transacción Saldo Total transacción Saldo 

Cantidad  
Monto Resultado Activo Pasivo 

Cantidad  
Monto Resultado Activo Pasivo 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Intermediación de operaciones a término        21    6.166.901            -    
           

-            -               3  
      

111.428            -               -         -    

Total        21    6.166.901            -    
           

-            -               3  
      

111.428            -               -         -    
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NOTA 16 – SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS, CONTINUACIÓN 
 
b.3)  Moneda Gestión de Inversiones S.A.: 
 

 al 31 de diciembre de 2016 al 31 de diciembre de 2015 

Concepto 

Total transacción Saldo Total transacción Saldo 

Cantidad  
Monto Resultado Activo Pasivo 

Cantidad  
Monto Resultado Activo Pasivo 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Intermediación de operaciones a término (*)        -                -              -               -            -               7          14.411            -               -         -    

Cuentas corrientes        -                -              -               -            -             -                 -              -               -         -    

Asesorías financieras        -                -              -               -            -             -                 -              -               -         -    

Total        -                -              -               -            -               7          14.411            -               -         -    

 
(*) Durante el primer trimestre del año 2015 se realizaron operaciones de intermediación con Moneda Gestión de Inversiones. En Junio del año 
2015 esta Sociedad fue absorbida por Moneda Corredores de Bolsa. 
 
 

b.4)    Moneda International Inc.: 
 

 al 31 de diciembre de 2016 al 31 de diciembre de 2015 

Concepto 

Total transacción Saldo Total transacción Saldo 

Cantidad  
Monto Resultado Activo Pasivo 

Cantidad  
Monto Resultado Activo Pasivo 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Cuentas Corrientes (*)        25         (5.623)      (5.623)            -            -               1           5.623         (977)             -     5.623  

Total        25  
       

(5.623) 
     

(5.623)            -            -               1           5.623        (977)             -    
 

5.623  
 
 

(*) Corresponde rebates de fondos mutuos recibidos en Pershing. 
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NOTA 16 – SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS, CONTINUACIÓN 

c) Préstamos, remuneraciones y compensaciones a ejecutivos principales del intermediario: 
 

Resumen 
31/12/2016 31/12/2015 

M$ M$ 

Préstamos              -                -    

Remuneraciones       224.633       214.423  

Compensaciones             -                -    

Otros             -                -    

Total     224.633      214.423  

NOTA 17 – INVERSIONES EN SOCIEDADES 
 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,  el detalle de las inversiones en sociedades es el siguiente: 

a)  Inversiones valoradas por el método de la participación 
 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,  Moneda Corredores de Bolsa Limitada no registra inversiones 
valorizadas bajo el  método de la participación. 

b)  Inversiones valoradas a valor razonable por patrimonio 
 

El detalle de estas inversiones es el siguiente: 
 

 31/12/2016 31/12/2015 

Nombre de la entidad 
N° de 

acciones 

Valor 
razonable 

N° de 
acciones 

Valor 
razonable 

M$ M$ 

Bolsa electrónica de Chile 1      135.000  1      125.000  

Total        135.000         125.000  

 
El detalle de movimientos de las inversiones clasificadas en esta categoría es el siguiente: 
 

Movimiento de la entidad 
31/12/2016 31/12/2015 

M$ M$ 

Saldo inicial ejercicio      125.000       127.263  

Adquisiciones             -                -    

Ventas             -                -    

Utilidad (pérdida)             -                -    

Otros movimientos patrimoniales        10.000         (2.263)  

Total      135.000       125.000  

 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,  Moneda Corredores de Bolsa Limitada no ha percibido dividendos 
por las inversiones en estas sociedades.  
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NOTA 18 – INTANGIBLES 
 

El detalle de este rubro es el siguiente: 
 

Al 31 de diciembre 2016 
 

Intangible 
Marcas y 
Licencias 

Desarrollo y 
Software Otros Total 

M$ M$ M$ M$ 

Saldo inicial al 01/01/2016             -            4.150              -            4.150  

adiciones del ejercicio             -                -                -                -    

Bajas o retiros del ejercicio             -                -                -                -    

Valor bruto al 31/12/2016             -           4.150              -           4.150  

Amortización del ejercicio             -           (4.150)             -           (4.150) 

Amortización acumulada             -                -                -                -    

Valor neto al 31/12/2016             -     -              -     -  
 

Al 31 de diciembre de 2015 
 

Intangible 
Marcas y 
Licencias 

Desarrollo y 
Software Otros Total 

M$ M$ M$ M$ 

Saldo inicial al 01/01/2015 - - - - 

Adiciones del ejercicio (*) - 13.833 - 13.833 

Bajas o retiros del ejercicio - - - - 

Valor bruto al 31/12/2015 - 13.833 - 13.833 

Amortización del ejercicio - (9.683) - (9.683) 

Amortización acumulada - - - - 

Valor neto al 31/12/2015 - 4.150 - 4.150 

 
(*) Las adiciones del ejercicio provienen de la fusión con Moneda Gestión de Inversiones S.A. 
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NOTA 19 – PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO  
 
El detalle del rubro es el siguiente: 
 
Al 31 de diciembre 2016 
 

Propiedades, planta y equipo 
Maquinarias y 

equipos 
Muebles y 

útiles Otros Total 

M$ M$ M$ M$ 

Saldo inicial al 01/01/2016             -                -                -                -    

Adiciones del ejercicio             -            8.756              -            8.756  

Bajas o retiros del ejercicio             -                -                -                -    

Valor bruto al 31/12/2016             -           8.756              -           8.756  

Depreciación del ejercicio             -              (414)             -              (414) 

Depreciación acumulada             -                -                -                -    

Valor neto al 31/12/2016             -           8.342              -           8.342  

 
Al 31 de diciembre de 2015 
 
Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad no mantiene propiedades, plantas y equipos que informar. 
 
NOTA 20 – OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
 

El detalle de este rubro es el siguiente: 
 

Descripción 
31/12/2016 31/12/2015 

M$ M$ 

Comisiones administración de cartera por cobrar      131.691         35.585  

Otras cuentas por cobrar             -                -    

Total     131.691        35.585  
 

NOTA 21 – IMPUESTOS POR COBRAR 
 
El detalle de este rubro es el siguiente: 
 

Descripción 
31/12/2016 31/12/2015 

M$ M$ 

IVA crédito fiscal             -            2.798  

Pagos provisionales mensuales      183.413       133.446  

Crédito de capacitación             -            3.261  

Impuestos por recuperar        43.853         43.854  

Total     227.266      183.359  
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NOTA 22 – OTROS ACTIVOS 
 
El detalle de este rubro es el siguiente: 
 

Descripción 
31/12/2016 31/12/2015 

M$ M$ 

Seguros anticipados        13.212          6.175  

Garantías CCLV (*)      391.500       391.500  

Otros (*)      171.329       193.491  

Total     576.041      591.166  

 
(*) Detalle de las garantías y otros se encuentra en nota 35. 

NOTA 23 – PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE 
 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Moneda Corredores de Bolsa Limitada, no tiene pasivos financieros 
a valor razonable que informar. 

NOTA 24 – OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO 
 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,  Moneda Corredores de Bolsa Limitada, no tiene obligaciones por 
financiamiento que informar. 

NOTA 25 – OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS 
 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Moneda Corredores de Bolsa Limitada, no tiene obligaciones con 
bancos e instituciones financieras que informar. 
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NOTA 26 – ACREEDORES POR INTERMEDIACIÓN 
 
El  detalle de los acreedores por intermediación es el siguiente: 
 

Resumen 31/12/2016 31/12/2015 

M$ M$ 

Intermediación de operaciones a término           1.365.909      1.179.354  

Total         1.365.909    1.179.354  

 
a) Intermediación operaciones a término: 
 

Contrapartes 31/12/2016 31/12/2015 

M$ M$ 

Personas naturales             312.740        756.386  

Personas jurídicas           1.053.169        422.968  

Total         1.365.909    1.179.354  

 

b) Intermediación operaciones a plazo sobre IRV (Simultáneas) 
 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Moneda Corredores de Bolsa Limitada no mantiene saldos por este 
tipo de operaciones. 

NOTA 27 – CUENTAS POR PAGAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA 
 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Moneda Corredores de Bolsa Limitada no mantiene saldos por este 
tipo de operaciones. 

NOTA 28 – OTROS PASIVOS 
 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Moneda Corredores de Bolsa Limitada, no tiene otros pasivos que 
informar. 
 
NOTA 29 – OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
 
El detalle de este rubro es el siguiente: 
 

Descripción 
31/12/2016 31/12/2015 

M$ M$ 

Proveedores        70.282         50.171  

Vacaciones devengadas        33.879         19.633  

Auditores por pagar         8.080          5.927  

Cotizaciones previsionales        15.773         13.143  

Otras cuentas por pagar      153.049       112.353  

Remuneraciones por pagar        37.640         13.253  

Total     318.703      214.480  
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NOTA 30 – IMPUESTO POR PAGAR 
 
a) Impuesto por Pagar: 
 
El detalle de este es el siguiente: 
 

Descripción 
31/12/2016 31/12/2015 

M$ M$ 

Impuesto por pagar         46.062         12.514  

Impuesto único por pagar              -           41.347  

Ppm por pagar         15.834          8.515  

Impuesto a la renta         77.473       145.061  

Impuesto segunda categoría              -                57  

Total      139.369      207.494  
 

 
b) Resultados por Impuestos: 
 
El detalle de este es el siguiente: 
 

Descripción 
31/12/2016 31/12/2015 

M$ M$ 

Provisión de impuesto a la Renta         77.473       145.061  

Impuesto Renta AT                -                -  

Impuesto diferidos del ejercicio         (6.200)        (7.602) 

Otros Cargos                -                -  

Total       71.273      137.459  
 
 
 

c) Reconciliación con efecto en resultado: 
 

 
al 31 de diciembre de 2016 al 31 de diciembre de 2015 

Reconciliación Tasa 
Efectiva 

Utilidad 
antes de 
impuesto 

Tasa de 
Impuesto 

Monto 
Utilidad 
antes de 
impuesto 

Tasa de 
Impuesto 

Monto 

M$ % M$ M$ % M$ 

Utilidad antes de Impuesto          495.410  24,00%      118.898           853.525  22,50%      192.043  

Diferencias Temporal                   -  0,70%        3.492                    -  -0,32%        (2.739) 

Diferencias Permanentes                   -  -10,32%       (51.117)                   -  -6,07%       (51.845) 

Total   14,39%        71.273                    -  16,10%      137.459  
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NOTA 31 – IMPUESTOS DIFERIDOS  
 

De acuerdo a lo descrito en la nota 3.16, el detalle de los impuestos diferidos es el siguiente: 
 

 31/12/2016 31/12/2015 

Descripción 
Activo Pasivo Activo Pasivo 

M$ M$ M$ M$ 

Vacaciones        10.114         3.823             -  

Inversión en instrumentos financieros           (20.784)            -     (20.693) 

Otros               -                   -             -             -  

Total        10.114          (20.784)      3.823     (20.693) 

Saldo neto por Impuesto diferido           (10.670)      (16.870) 
 

NOTA 32 – PATRIMONIO 
 

El detalle del patrimonio es el siguiente: 

a) Capital: 
 

Capital 31/12/2016 31/12/2015 

M$ M$ 

Saldo inicial          3.056.332           2.939.470  

Aumentos de capital (*)                    -                116.862  

Disminución de capital                    -                       -    

Otros                    -                       -    

Total          3.056.332           3.056.332  
 

Total accionistas 2 2 

Capital social  $ 5.863.456.000   $ 5.863.456.000  

Capital suscrito por pagar  $ 2.807.123.666   $ 2.807.123.666  

Capital pagado  $ 3.056.332.334   $ 3.056.332.334  

(*) En junio de 2015 el capital pagado se incrementa producto de la fusión con Moneda Gestión de 
Inversiones S.A. 
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NOTA 32 – PATRIMONIO, CONTINUACIÓN 

b)  Reservas 
 

 al 31 de diciembre de 2016 al 31 de diciembre de 2015 

Reservas Activos 
financieros a 

valor razonable 
por patrimonio 

Revalorización 

propiedades, 
planta y equipo 

Otras Total Activos 
financieros a 

valor 

razonable por 
patrimonio 

Revalorización 
propiedades, 

planta y 
equipo 

Otras Total 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Saldo inicial             17.072                   -       5.781   22.853             19.335                 -       5.781   25.116  

Resultados integrales del ejercicio *             10.000                   -           -     10.000                   (2.263)                   -           -           (2.263)    

Transferencias a resultados acumulados                  -                     -           -           -                     -                   -           -           -    

Otros                  -                     -     -   -                   -                   -    -     - 

Total             27.072                   -     5.781   32.853             17.072                 -       5.781   22.853  

 
(*) Corresponde a revalorización por acción de Bolsa Electrónica de Comercio 

c) Resultados Acumulados: 
 

Resultados acumulados 
31/12/2016 31/12/2015 

M$ M$ 

Saldo inicial         3.997.331          3.281.265  

Resultado del ejercicio           424.137            716.066  

Dividendos o participaciones pagadas        (2.987.470)                  -    

Total         1.433.998          3.997.331  
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NOTA 33 – RESULTADO POR LÍNEAS DE NEGOCIO 
 

El detalle por línea de negocio acumulado al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:  
 

Resultado por línea 
de negocio 

Comisiones 
A valor razonable A costo amortizado 

Otros 
Total 

Ajustes a valor 
razonable 

Ventas de cartera 
propia 

Otros Intereses Reajustes Otros 

Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Intermediación      403.430      (78.983)          -               -                  -             -                  -           -           -           -           -           -           -           -           -           -             324.447  

Cartera Propia                                   

Renta Variable             -              -        60.115             -            53.201    (14.026)               -        (658)        -           -           -           -           -           -           -           -               98.632  

Renta Fija             -              -        (1.955)            -              2.279           -                  -           -           -           -           -           -           -           -           -           -                   324  

Contratos de 
retrocompra             -              -             -               -                  -             -                  -           -           -           -           -           -           -           -           -           -                    -    

Simultáneas             -              -             -               -                  -             -                  -           -           -           -           -           -           -           -           -           -                    -    

Derivados             -              -             -               -                  -             -                  -           -           -           -           -           -           -           -           -           -                    -    

Préstamos de acciones             -              -             -               -                  -             -                  -           -           -           -           -           -           -           -           -           -                    -    

Administración de 
cartera    1.891.302            -             -               -                  -             -                  -           -           -           -           -           -           -           -           -           -           1.891.302  

Administración de APV        88.293            -             -               -                  -             -                  -           -           -           -           -           -           -           -           -           -               88.293  

Agente colocador 
FFMM        50.422            -             -               -                  -             -                  -           -           -           -           -           -           -           -           -           -               50.422  

Custodia de valores         1.925            -             -               -                  -             -                  -           -           -           -           -           -           -           -           -           -                1.925  

Asesorías financieras             -              -             -               -                  -             -                  -           -           -           -           -           -           -           -           -           -                    -    

Compraventa de 
moneda extranjera        79.064            -             -               -                  -             -                  -           -           -           -           -           -           -           -           -           -               79.064  

Otras             -              -             -               -                  -             -                  -           -           -           -           -           -           -           -           -           -                    -    

Total  2.514.436    (78.983)   58.160             -           55.480   (14.026)               -       (658)        -           -           -           -           -           -           -           -         2.534.409  
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NOTA 33 – RESULTADO POR LÍNEAS DE NEGOCIO, CONTINUACIÓN 
 
El detalle por línea de negocio acumulado al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:  
 

Resultado por línea 
de negocio 

Comisiones 
A valor razonable A costo amortizado 

Otros 
Total 

Ajustes a valor 
razonable 

Ventas de cartera 
propia 

Otros Intereses Reajustes Otros 

Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Intermediación      415.502      (70.530)          -               -                  -             -                  -           -           -           -           -           -           -           -           -           -             344.972  

Cartera Propia                                   

Renta Variable             -              -       (66.718)            -            14.339    (15.055)         59.073         -           -           -           -           -           -           -           -           -               (8.361) 

Renta Fija             -              -       (13.667)            -            32.040           -                  -           -           -           -           -           -           -           -           -           -               18.373  

Contratos de 
retrocompra             -              -             -               -                  -             -                  -           -           -           -           -           -           -           -           -           -                    -    

Simultáneas             -              -             -               -                  -             -                  -           -           -           -           -           -           -           -           -           -                    -    

Derivados             -              -             -               -                  -             -                  -           -           -           -           -           -           -           -           -           -                    -    

Préstamos de 
acciones             -              -             -               -                  -             -                  -           -           -           -           -           -           -           -           -           -                    -    

Administración de 
cartera    1.793.956            -             -               -                  -             -                  -           -           -           -           -           -           -           -           -           -           1.793.956  

Administración de 
APV        95.758            -             -               -                  -             -                  -           -           -           -           -           -           -           -           -           -               95.758  

Agente colocador 
FFMM      155.363            -             -               -                  -             -                  -           -           -           -           -           -           -           -           -           -             155.363  

Custodia de valores         2.105            -             -               -                  -             -                  -           -           -           -           -           -           -           -           -           -                2.105  

Asesorías 
financieras             -             -               -                  -             -                  -           -           -           -           -           -           -           -           -           -                    -    

Compraventa de 
moneda extranjera        62.763            -             -               -                  -             -                  -           -           -           -           -           -           -           -           -           -               62.763  

Otras             -              -             -               -                  -             -                  -           -           -           -           -           -           -           -           -           -                    -    

Total  2.525.447    (70.530)  (80.385)            -           46.379   (15.055)        59.073         -           -           -           -           -           -           -           -           -         2.464.929  
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NOTA 34 – GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y COMERCIALIZACIÓN 
 
La composición del gasto de administración durante el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente: 
 

Remuneraciones y Gastos de Personal 
31/12/2016 31/12/2015 

M$ M$ 

 Remuneraciones     1.109.891     1.006.043  

 Bono Corporativo        173.843        123.791  

 Otros        119.531         69.411  

Total  1.403.265   1.199.245  

 

Otros Gastos de Administración 
31/12/2016 31/12/2015 

M$ M$ 

 Custodias         25.922         26.245  

 Honorarios         54.661         38.414  

 Impuestos         40.618         40.426  

 Marketing         22.114         14.572  

 Otros         40.733         49.392  

 Seguros         13.552         12.224  

 Software        142.121         81.934  

 Amortización           4.150         16.599  

 Asesorías internas         53.617         78.682  

 Arriendos         56.790         54.629  

Total     454.278      413.117  
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NOTA 35 – CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS 
 
a)  Compromisos directos: 
 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se mantiene M$391.500 en efectivo que constituye una garantía en 
favor de la Bolsa de Comercio de Santiago S.A. por el servicio de CCLV.  
 
b)  Garantías reales en activos sociales constituidos a favor de obligaciones de terceros: 
 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no hay garantías reales en activos sociales constituidos a favor de 
obligaciones de terceros. 

 
c)  Legales: 
 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,  la Sociedad no presenta obligaciones por este concepto. 

 
d) Activos y pasivos contingentes; de acuerdo a lo establecido en NIC 37 y oficio circular 1992 de la 
Superintendencia de Valores y Seguros:   
 
Custodia de valores 
 
En conformidad a lo indicado en la Circular N°1.962 del 19 de Enero de 2010, que establece 
requerimientos para la prestación del servicio de custodia de valores a terceros, la Sociedad ha 
seleccionado el procedimiento de “Auditoría de procesos y controles relativos a la custodia de valores de 
terceros”. 
 
d.1)  Custodia de terceros no relacionados:  
 
Al 31 de diciembre de 2016: 
 

Custodia de 
terceros no 
relacionados 

Nacionales Extranjeros 
Total 

IRV IRF e IIF Otros IRV IRF e IIF Otros 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Custodia no 
sujeta a 
administración    474.164.661            1.741.888       -               -                  -         -       475.906.549  

Administración de 
cartera    186.801.022           23.706.253       -               -                  -         -       210.507.275  

Administración de 
APV      11.471.888                98.113       -               -                  -         -         11.570.001  

Fondo mutuo      14.636.883                      -         -               -                  -         -                    14.636.883    

TOTAL  687.074.454         25.546.254       -               -                  -         -     712.620.708  

Porcentaje de 
custodia en 
D.C.V. (%) 97,86% 99,95% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 97.94% 
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Al 31 de diciembre de 2015: 
 

Custodia de terceros no 
relacionados 

Nacionales Extranjeros 
Total 

IRV IRF e IIF Otros (*) IRV IRF e IIF Otros 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Custodia no sujeta a 
administración    329.001.820       2.985.571     11.607.608       -           -         -       343.595.000  

Administración de cartera    154.894.020     31.764.909     11.854.410       -           -         -       198.513.340  

Administración de APV      12.315.196         148.735                -         -           -         -         12.463.931  

TOTAL  496.211.036   34.899.216   23.462.018       -           -         -     554.572.270  

Porcentaje de custodia 
en D.C.V. (%) 100,00% 99,96% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 95,76% 

 

(*) Otros: Corresponde a cuotas de fondos mutuos. 
 

d.2)  Custodia de terceros relacionados: 
 

Al 31 de diciembre de 2016: 
 

Custodia de terceros 
relacionados 

Nacionales Extranjeros 
Total 

IRV IRF e IIF Otros IRV IRF e IIF Otros 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Custodia no sujeta a 
administración 

     
11.975.672  

              
55.192       -    

           
-    

              
-         -    

     
12.030.864  

Administración de cartera                 -    
                    

-         -    
           

-    
              

-         -                    -    

Administración de APV 
         

503.132  
             

432.924       -    
           

-    
              

-         -    
         

936.056  

Fondo mutuo 
                

2.445.036              -       -    
           

-    
              

-         -    
                

7.394.657    

TOTAL 
   

14.923.840  
        

7.882.773       -    
           

-    
              

-         -    
   

20.361.577  

Porcentaje de custodia en 
D.C.V. (%) 83,61% 6,19% 0,00% 

0,00
% 0,00% 0,00% 63.68% 

 

Al 31 de diciembre de 2015: 
 

Custodia de terceros 
relacionados 

Nacionales Extranjeros 
Total 

IRV IRF e IIF Otros (*) IRV IRF e IIF Otros 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Custodia no sujeta a 
administración       4.455.011                -         2.158.359       -           -         -          6.613.370  

Administración de cartera                 -                  -                  -         -           -         -                    -    

Administración de APV          421.805         225.593                -         -           -         -             647.398  

TOTAL      4.876.816        225.593     2.158.359       -           -         -         7.260.768  

Porcentaje de custodia 
en D.C.V. (%) 99,96% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 70,25% 

(*) Otros: Corresponde a cuotas de fondos mutuos. 
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e)  Garantías personales: 
 
Al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015,  no se registran garantías personales. 
 
f)  Garantías por operaciones: 
 
f.1)  Póliza Seguro de Garantía por el Art. 30 de la Ley N° 18.045 es el siguiente: 
 

Institución emisora 
Fecha 
vencimiento 

Monto 
Representante 
de los 
acreedores 

Instrumentos 
entregados en 
garantía 

Compañía de Seguros 
Generales Consorcio Nacional 
de Seguros Generales S.A. 

30/08/2017 U.F. 20.000 
Bolsa electrónica 
de Chile 

No registra 

 
f.2)  Póliza de Fidelidad Funcionaria: 
 

Institución emisora 
Fecha 
vencimiento 

Monto 
Representante 
de los 
acreedores 

Instrumentos 
entregados en 
garantía 

AIG Chile Compañía de 
Seguros Generales S.A. 

19/06/2017 US$ 4.000.000 - No registra 

 
f.3)  Póliza Seguro de Garantía por el Art. 98 y 99 Ley N°20.712 NCG 363 SVS, es el siguiente: 
 

Institución emisora 
Fecha 
vencimiento 

Monto 
Representante 
de los 
acreedores 

Instrumentos 
entregados en 
garantía 

Compañía de Seguros 
Generales Consorcio Nacional 
de Seguros Generales S.A. 

30/06/2017 U.F. 115.000 Banco Security No registra 

 
f.4)  Boleta Garantía para garantizar el cumplimiento de las obligaciones como entidad autorizada en el 
Mercado Cambiario formal, conforme al art.41 de la Ley Orgánica Constitucional del Banco Central de 
Chile y su reglamento, es el siguiente: 
 

Institución emisora 
Fecha 
vencimiento 

Monto 
Representante 
de los 
acreedores 

Instrumentos 
entregados en 
garantía 

Banco Security 11/09/2017 U.F. 8.000 Banco Security No registra 
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f.5)     Garantía ante Pershing LLC, para garantizar operaciones en el exterior: 
 

Institución emisora Fecha vencimiento Monto 
Representante 

de los 
acreedores 

Instrumentos 
entregados 
en garantía 

Pershing LLC 
Al término del 
contrato 

US$ 255.917,70 - No registra 

NOTA 36 – SANCIONES 
 
Durante el ejercicio comprendido entre el 01 de enero de 2016 y 31 de diciembre de 2016, la Sociedad 
no presenta sanciones que informar. 
 
La Unidad de Análisis Financiero (UAF), mediante Resolución Exenta D.J. N° 109-604-2015 de 15 de 
octubre de 2015, sancionó a la filial Moneda Corredores de Bolsa Ltda. con una amonestación escrita y 
multa de UF 40. 

NOTA 37 – HECHOS RELEVANTES 
 

 Mediante escritura pública de fecha 12 de junio de 2015, cuyo extracto fue inscrito a fojas 46353 
número 27205 del año 2015, y publicado en el Diario Oficial el 11 de julio de 2015,  Moneda 
Corredores de Bolsa Ltda. se fusionó con Moneda Gestión de Inversiones S.A., siendo Moneda 
Corredores de Bolsa la sociedad absorbente de Moneda Gestión de Inversiones. El aumento de 
capital que debió efectuar Moneda Corredores de Bolsa Ltda., para efectos de materializar dicha 
fusión, fue realizado mediante escritura pública de 12 de junio de 2015, cuyo extracto se inscribió 
a fojas 47992 número 28035 del año 2015, y publicó en Diario Oficial el 15 de julio de 2015.  
 

 Con fecha 12 de junio de 2015 Moneda Corredores de Bolsa asume la posición contractual que 
Moneda Gestión de Inversiones S.A. mantenía con Pershing LLC, para la compra y venta de valores 
en mercado extranjero. 

 
NOTA 38 – HECHOS POSTERIORES 
 
Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisión de los presentes estados financieros, no han 
ocurrido hechos de carácter financiero o de otra índole, que pudiesen afectar en forma significativa, los 
saldos o la interpretación de los presentes estados financieros que se informan.  
 


