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IDENTIFICACIÓN 

 

 
R.U.T.    : 76.615.490-5 
 
Registro S.V.S.   : 190 
 
Razón Social o Nombre  : Moneda Corredores de Bolsa Limitada 
 
Representante Legal  : Alfredo Reyes Valderrama 
 
Gerente General  : Alfredo Reyes Valderrama 
 
Tipo de Operación  : 1 (Por cuenta propia y de terceros). 
 
Período que informa  : 01 de enero al 31 de diciembre de 2014 
 
Moneda de Presentación : Pesos chilenos 
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SVS - ESTADO DE SITUACION FINANCIERA    
Al 31 de 

diciembre de 
Al 31 de 

diciembre de  

  Nota 2014 2013 

    
  

(Expresado en miles de pesos)   
  

    
  

Efectivo y efectivo equivalente 8 4.481.086 3.891.847 

Instrumentos financieros 
 

1.405.617 2.093.440 

A valor razonable - Cartera propia disponible 
 

1.405.617 2.093.440 

Renta variable (IRV) 10 1.154.886 1.887.506 

Renta fija e Intermediación Financiera (IRF e IIF) 10 250.731 205.934 

A valor razonable - Cartera propia comprometida 
 

- - 

Renta variable 
 

- - 

Renta fija e intermediación Financiera 
 

- - 

A valor razonable - Instrumentos financieros derivados 
 

- - 

A costo amortizado - Cartera propia disponible 
 

- - 

A costo amortizado - Cartera propia comprometida 
 

- - 

A costo amortizado - Operaciones de financiamiento 
 

- - 

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV 
 

- - 

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e HF 
 

- - 

Otras 
 

- - 

Deudores por intermediación 14 713.346 473.675 

Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia 15 - - 

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 16 - - 

Otras cuentas por cobrar 20 29.189 27.791 

Impuestos por cobrar 21 85.527 99.313 

Impuestos diferidos 31 - - 

Inversiones en sociedades 17 127.263 127.263 

Intangibles 18 - - 

Propiedades, planta y equipo 19 - 32 

Otros activos 22 307.456 301.432 

TOTAL ACTIVOS 
 

7.149.484 7.014.793 
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SVS - ESTADO DE SITUACION FINANCIERA    
Al 31 de 

diciembre de 
Al 31 de 

diciembre de  

  Nota 2014 2013 

PASIVOS Y PATRIMONIO   
  

    
  

Pasivos 
   

Pasivos financieros 
 

- - 

A valor razonable 23 - - 

A valor razonable - Instrumentos financieros derivados 
 

- - 

Obligaciones por financiamiento 24 - - 

Operaciones de venta con retrocompra sobre IRV 
 

- - 

Operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e IIF 
 

- - 

Otras 
 

- - 

Obligaciones con bancos e instituciones financieras 25 - - 

Acreedores por intermediación 26 419.693 1.005.552 

Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia 27 261.664 - 

Cuentas por pagar a partes relacionadas 16 733 - 

Otras cuentas por pagar 29 118.701 101.565 

Provisiones 
 

- - 

Impuestos por pagar 30 75.833 119.850 

Impuestos diferidos 31 27.009 19.892 

Otros pasivos 
  

- 

Total pasivos 
 

903.633 1.246.859 

  
 

    

Patrimonio 
 

    

Capital 32 2.939.470 2.939.470 

Reservas 32 25.116 25.116 

Resultados acumulados 32 2.803.199 2.103.919 

Resultado del ejercicio 32 478.066 699.429 

Dividendos provisorios o participaciones 
 

- - 

Total patrimonio 
 

6.245.851 5.767.934 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 
 

7.149.484 7.014.793 
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES   
Desde el 

01/01/2014 
Desde el 

01/01/2013 

  Nota 
al 

31/12/2014 
al 

31/12/2013 

 
A) ESTADO DE RESULTADOS   

  
Resultado por intermediación   

  
Comisiones por operaciones bursátiles 33 415.181 455.259 

Comisiones por operaciones extra bursátiles 
 

- - 

Gastos por comisiones y servicios 33 (63.303) (60.656) 

Total  resultado por intermediación 
 

351.878 394.603 

Ingresos por servicios 
   

Ingresos por administración de cartera 33 210.971 242.889 

Ingresos por custodia de valores 33 1.485 - 

Ingresos por asesorías financieras 33 105.000 100.000 

Otros ingresos por servicios 33 226.995 166.986 

Total ingresos por servicios 
 

544.451 509.875 

Resultado por instrumentos financieros  
   

A valor razonable 33 230.865 341.143 

Total resultado por instrumentos financieros 
 

230.865 341.143 

Resultado por operaciones de financiamiento 
   

Otros gastos financieros 
 

(24.833) (27.998) 

Total  resultado por operaciones de financiamiento 
 

(24.833) (27.998) 

Gastos de administración y comercialización 
   

Remuneraciones y gastos de personal 34 (401.801) (258.802) 

Otros gastos de administración 34 (172.815) (151.602) 

Total gastos de administración y comercialización 
 

(574.616) (410.404) 

Otros resultados  
   

Reajuste y diferencia de cambio 7 451 (53) 

Total otros resultados 
 

451 (53) 

Resultado antes de impuesto a la renta 
 

528.196 807.166 

Impuesto a la renta 30 (50.130) (107.737) 

UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL EJERCICIO 
 

478.066 699.429 
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES   
Desde el 

01/01/2014 
Desde el 

01/01/2013 

  Nota 
al 

31/12/2014 
al 

31/12/2013 

B) ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
   

UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL EJERCICIO 
 

478.066 699.429 

Ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio 
   

Activos financieros a valor razonable por patrimonio 
 

- - 

Impuesto a la renta de otros resultados integrales 
 

- - 

Total ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio 
 

- - 

TOTAL RESULTADOS INTEGRALES RECONOCIDOS DEL EJERCICIO 
 

478.066 699.429 
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Al 31 de diciembre de 2014 
 

 
  Desde el 01/01/2014 al 31/12/2014 

SVS - ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO  Notas Capital 

Activos 
financieros a 

valor razonable 
por patrimonio 

Revalorización 
propiedades, 

planta y equipo Otras 
Resultados 
Acumulados 

Resultados 
del ejercicio 

Dividendos 
provisorios o 

participaciones Total 

3. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO  
         

  
 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Saldo inicial al 01-01-2014 32 2.939.470 19.335 - 5.781 2.103.919 699.429 - 5.767.934 

Aumento (disminución) de capital 
 

- - - - - - - - 

Resultados integrales del ejercicio 32 - - - - - 478.066 - 478.066 

    Total de ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio 
 

- - - - - 
 

- - 

    Utilidad (pérdida) del ejercicio 32 - - - - - 478.066 - 478.066 

Transferencias a resultados acumulados 32 - - - - 699.429 (699.429) - - 

Dividendos o participaciones distribuidas 
 

- - - - - - - - 

Otros ajustes a patrimonio 32 - - - - (149) - - (149) 

saldo final al 31-12-2014 32 2.939.470 19.335 - 5.781 2.803.199 478.066 - 6.245.851 

 
(Cifras en miles de pesos chilenos) 

 



MONEDA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA 
 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO, CONTINUACIÓN 
al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

10 
 

Al 31 de diciembre de 2013 
 

  
01/01/2013 al 31/12/2013 

SVS - ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO  Notas Capital 

Activos 
financieros a 

valor razonable 
por patrimonio 

Revalorización 
propiedades, 

planta y equipo Otras 
Resultados 
Acumulados 

Resultados 
del ejercicio 

Dividendos 
provisorios o 

participaciones Total 

3. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO                    

    M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Saldo inicial al 01-01-2013 32 2.939.470 19.335 - 5.781 1.570.875 533.044 - 5.068.505 

Aumento (disminución) de capital 
 

- - - - - - - - 

Resultados integrales del ejercicio 32 - - - - - 699.429 - 699.429 

    Total de ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio 
 

- - - - - - - - 

    Utilidad (pérdida) del ejercicio 32 - - - - - 699.429 - 699.429 

Transferencias a resultados acumulados 32 - - - - 533.044 (533.044) - - 

Dividendos o participaciones distribuidas 
 

- - - - - - - - 

Otros ajustes a patrimonio 
 

- - - - - - - - 

Saldo final al 31-12-2013 32 2.939.470 19.335 - 5.781 2.103.919 699.429 - 5.767.934 

 
 (Cifras en miles de pesos chilenos) 
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SVS - ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)   

Ejercicio 
terminado el 

31 de 
diciembre de 

Ejercicio 
terminado el 

31 de 
diciembre de 

  Nota 2014 2013 

 
4. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO 

  
  

    (Expresado en miles de pesos)   
  

FLUJO NETO TOTAL DEL PERÍODO   
  

Flujo neto originado por actividades de la operación   
  

Comisiones recaudadas (pagadas)   418.735 469.578 

Ingreso (egreso) neto por cuenta de clientes   (2.419.495) 1.642.111 

Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros a valor razonable   3.088.479 (1.423.832) 

Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros derivados   - - 

Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros a costo amortizado   - - 

Ingreso (egreso) neto por asesorías financieras, administración de cartera y 
custodia 

  350.814 378.367 

Gastos de administración y comercialización pagados   (537.824) (542.612) 

Impuestos pagados   (312.203) (222.413) 

Otros ingresos (egresos) netos por actividades de la operación   - - 

Flujo neto originado por actividades de la operación   588.506 301.199 

Flujo neto originado por actividades de financiamiento   
  

Ingreso (egreso) neto por pasivos financieros   - - 

Ingreso (egreso) neto por financiamiento de partes relacionadas   733 (8.867) 

Aumentos de capital   - - 

Reparto de utilidades y de capital   - - 

Otros ingresos (egresos) netos por actividades de financiamiento   - - 

Flujo neto originado por actividades de financiamiento   733 (8.867) 

Flujo neto originado por actividades de inversión   
  

Ingresos por ventas de propiedades, planta y equipo   - - 

Ingresos por ventas de inversiones en sociedades   - - 
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SVS - ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)   

Ejercicio 
terminado el 

31 de 
diciembre de 

Ejercicio 
terminado el 

31 de 
diciembre de 

  Nota 2014 2013 

Dividendos y otros ingresos percibidos de inversiones en sociedades   - - 

Incorporación de propiedades, planta y equipo   - - 

Inversiones en sociedades   - - 

Otros ingresos (egresos) netos de inversión   - - 

Flujo neto originado por actividades de inversión   - - 

Flujo neto total positivo (negativo) del período   589.239 292.332 

Efecto de la variación por tipo de cambio sobre el efectivo y efectivo 
equivalente 

  - - 

Variación neta del efectivo y efectivo equivalente   589.239 292.332 

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 8 3.891.847 3.599.515 

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 8 4.481.086 3.891.847 
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NOTA 1 – INFORMACION GENERAL 
 
Moneda Corredores de Bolsa Limitada, RUT N° 76.615.490-5, fue constituida por escritura pública de 
fecha 12 de julio de 2006 y se encuentra inscrita con el N°190 en el Registro de Corredores de Bolsa y 
Agentes de Valores, e inscrita bajo el N°34 con fecha 20 de noviembre 2014 en el “Registro de 
Administradores de Carteras” de la Superintendencia de Valores y Seguros. El domicilio social de 
Moneda Corredores de Bolsa Limitada se encuentra en Isidora Goyenechea 3621 oficina 701, Las Condes. 
 
El objeto social de Moneda Corredores de Bolsa Limitada consiste en efectuar operaciones de corretaje 
de valores por cuenta propia o ajena como Corredor de Bolsa, ejecutando toda clase de operaciones 
propias de los corredores de bolsa, según disposiciones legales y reglamentarias actualmente existentes 
o que se dicten en el futuro, como también, la realización de todas aquellas actividades 
complementarias que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice o haya autorizado a los 
corredores de bolsa. 
 
Los principales negocios/servicios que realiza por cuenta propia y de terceros son: 
 
 Corretaje de Valores: ofrece  a sus clientes el servicio de intermediación financiera en el 

mercado de capitales a través de la Bolsa Electrónica de Chile, este servicio puede referirse 
también a operaciones realizadas en rueda o fuera de rueda, donde se pueden tranzar 
instrumentos de renta fija como Bonos de empresas privadas, Letras Hipotecarias, Depósitos a 
plazo, títulos del Banco Central, de la Tesorería de la República, etc. 

 
 Administración de carteras de terceros: Ofrece a sus clientes el servicio de administración de 

portafolios individuales. Nuestro servicio se ha definido con los más altos estándares de calidad, 
privilegiando la confianza, la confidencialidad y una toma de decisiones eficiente de manera de 
aprovechar todas las oportunidades que ofrece el mercado. Invertimos con horizonte de largo 
plazo, sobre análisis fundamental y en aquellas empresas que posean sólidos equipos de 
administración. Las decisiones de inversión son tomadas por un comité de inversiones en base a 
una estrategia para cada perfil de riesgo, con un análisis profundo de los mercados, con énfasis 
en los mercados latinoamericanos. Moneda Corredores de Bolsa Limitada es filial de Moneda Asset 
Management S.A. una compañía independiente en la cual sus accionistas son sus principales 
ejecutivos, siendo su principal giro la administración de recursos de terceros. 

 
 Administración de APV: Este producto está orientado a personas que buscan invertir sus ahorros 

previsionales voluntarios de una forma activa e independiente.  
 
 Administración de cartera propia: Efectúa operaciones de compra y ventas de instrumentos de 

renta fija. Los ingresos se obtienen por los intereses y reajustes devengados en la compra de los 
instrumentos y por las utilidades y/o pérdidas generadas en la venta. También efectúa 
operaciones de compra y venta de instrumentos de “cuotas de fondos de inversión”. Los ingresos 
y/o pérdidas se obtienen entre su valor justo y el valor de venta. 
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NOTA 1 – INFORMACION GENERAL, CONTINUACIÓN 
 
 Servicio de Custodia: El servicio de custodia de los distintos instrumentos financieros que se 

encuentran en resguardo por Moneda Corredores de Bolsa Limitada en el Depósito Central de 
Valores (DCV) por cuenta de sus clientes. 

 
 Operaciones de compra y venta de moneda extranjera: Efectúa operaciones de compra y venta 

de moneda extranjera a través del mercado cambiario formal. 
 

Negocios/Servicios por cuenta de 
terceros 

Número de 
clientes no 

relacionados 

Número de 
clientes 

relacionados 

Corretaje de valores 1.031 22 

Administración de carteras de terceros 2 - 

Administración de APV 137 6 

Asesorías financieras 1 - 

 
De acuerdo a lo establecido en Circular N°1664 de la SVS, Moneda Corredores de Bolsa Limitada 
pertenece al grupo empresarial N°36 cuya descripción es la siguiente: 
 

 
 
Los socios de Moneda Corredores de Bolsa Limitada son los siguientes: 
 

Sociedad Participación 

Moneda Asset Management S.A. 99,917% 

Moneda Servicios y Asesorías Ltda. 0,083% 

Total 100% 
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NOTA 1 – INFORMACION GENERAL, CONTINUACIÓN 
 
La sociedad es auditada por KPMG Auditores Consultores Limitada y los presentes Estados Financieros 
han sido aprobados por la administración el día 26 de febrero de 2015. 
 
NOTA 2 – BASES DE PREPARACION 
 
a)  Declaración de cumplimiento con las NIIF 
 
Estados financieros al 31 de diciembre de 2014 
 
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y por el año terminado en esa fecha, han sido 
preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), emitidas por el 
International Accounting Standadrs Board (IASB), e instrucciones de la Superintendencia de Valores y 
Seguros de Chile (SVS) y aprobados por su Directorio en sesión celebrada con fecha 26 de febrero  
de 2015. 
 
De existir discrepancias entre las NIIF y las instrucciones de la SVS, priman estas últimas sobre las 
primeras. Al 31 de diciembre de 2014, la única instrucción de la SVS que contraviene las NIIF se refiere 
al registro particular de los efectos del reconocimiento de los impuestos diferidos establecidos en el 
Oficio Circular (OC) N°856 de fecha 17 de octubre de 2014.   
 
Este Oficio Circular establece una excepción, de carácter obligatoria y por única vez, al marco de 
preparación y presentación de información financiera que el organismo regulador ha definido como las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). Dicho OC instruye a las entidades fiscalizadas, 
que: “las diferencias en activos y pasivos por concepto de Impuestos Diferidos que se produzcan como 
efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoría introducido por la Ley 
20.780, deberán contabilizarse en el ejercicio respectivo contra patrimonio”, cambiando, en 
consecuencia, el marco de preparación y presentación de información financiera adoptado hasta la 
fecha anterior a la emisión de dicho OC, dado que las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIIF) requieren ser adoptadas de manera integral, explícita y sin reservas. 
 
Estados financieros al 31 de diciembre de 2013 
 
Los estados financieros de Moneda Corredores de Bolsa Limitada al 31 de diciembre de 2013 y por el año 
terminado en esa fecha, han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standars Board (IASB). 
 
b)  Período cubierto 
 
Los Estados de Situación Financiera fueron preparados al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre 
de 2013, los Estados de Resultados Integrales, los Estados de Cambios en el Patrimonio y los Flujos de 
Efectivo por los períodos de doce meses terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013. 
 
La presentación de los activos, pasivos y resultados está de acuerdo a los modelos de presentación de 
estados financieros sugeridos por la Superintendencia de Valores y Seguros, Circular N°1992 del 24 de 
noviembre de 2010. 
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NOTA 2 – BASES DE PREPARACION, CONTINUACIÓN 
 
d) Moneda Funcional y conversión de moneda extranjera 
 
Los Estados Financieros son presentados en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de presentación 
para la Sociedad. Toda la información presentada en pesos chilenos ha sido redondeada a la unidad de 
miles más cercana. 
 
Las transacciones en una moneda distinta a la moneda funcional se consideran en moneda extranjera y son 
inicialmente medidas al tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha de la transacción. Los activos y 
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son traducidos al tipo de cambio de la moneda 
funcional vigente a la fecha del estado de situación consolidado. Todas las diferencias son registradas con 
cargo o abono a resultados del ejercicio. 
 
Los activos y pasivos presentados en unidades de fomento (U.F.) son valorizadas al valor de cierre de la 
moneda a la fecha del estado de situación financiera publicada por el Instituto Nacional de Estadísticas 
(I.N.E.). 
 
Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados en unidades de fomento están expresados 
al tipo de cambio y valores de cierre respectivamente vigentes: 

 

Paridad 
31/12/2014 31/12/2013 

M$ M$ 

Dólar estadounidense (US$) 606,75 524,61 

Unidad de Fomento (U.F.) 24.627,10 23.309,56 

 
e) Hipótesis de negocio en marcha 
 
La Sociedad al elaborar estos Estados Financieros evaluó la capacidad que tiene para continuar en 
funcionamiento. La gerencia de la Sociedad no estima que existan incertidumbres importantes, relativas a 
eventos o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que la Sociedad 
continúe con sus operaciones normales. 
 
f) Bases de medición 
 
Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, con excepción de los 
instrumentos financieros para negociación son valorizados al valor razonable. 
 
NOTA 3 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES  
 
Las políticas contables establecidas más adelante han sido aplicadas consistentemente a los períodos 
presentados en estos Estados Financieros. 
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3.1 Aplicación de nuevas normas vigentes y no vigentes 
 
Las mejoras y modificaciones a las NIIF, así como las interpretaciones que han sido publicadas en el 
período se encuentran detalladas a continuación: 

 
3.1.1 Las siguientes nuevas normas e interpretaciones han sido adoptadas en los estados financieros: 

 

Nuevas NIIF y Enmiendas Fecha de aplicación obligatoria 

NIC 32, Instrumentos Financieros – Presentación, 
Aclaración de requerimientos para el neteo de activos y 
pasivos financieros. 

Períodos anuales iniciados en, o después del 1 
de enero de 2014.  

Entidades de Inversión – Modificaciones a NIIF 10, 
Estados Financieros Consolidados; NIIF 12 Revelaciones 
de Participaciones en Otras Entidades y NIC 27 Estados 
Financieros Separados. 

Períodos anuales iniciados en, o después del 1 
de enero de 2014.  

NIC 36, Deterioro de Activos – Revelaciones del importe 
recuperable para activos no financieros. 

Períodos anuales iniciados en, o después del 1 
de enero de 2014.  

NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y 
Medición – Novación de derivados y continuación de 
contabilidad de cobertura. 

Períodos anuales iniciados en, o después del 1 
de enero de 2014.  

NIC 19, Beneficios a los empleados – Planes de beneficio 
definido: Contribuciones de Empleados. 

Períodos anuales iniciados en, o después del 1 
de enero de 2014. 

Mejoras Anuales Ciclo 2010-2012 Mejoras a seis NIIF Períodos anuales iniciados en, o después del 1 
de enero de 2014. 

Mejoras Anuales Ciclo 2011-2013 Mejoras a cuatro NIIF Períodos anuales iniciados en, o después del 1 
de enero de 2014. 

 

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicación obligatoria  

CINIIF 21,  Gravámenes. Períodos anuales iniciados en, o después del 1 
de enero de 2014. 

 
La aplicación de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los montos reportados en estos 
estados financieros, sin embargo, podrían afectar la contabilización de futuras transacciones o 
acuerdos. 
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3.1.2 Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de 
aplicación aún no está vigente: 

 

Nuevas NIIF Fecha de aplicación obligatoria 

NIIF 9, Instrumentos Financieros. Períodos anuales que comienzan en o después del 
1 de enero de 2018. Se permite adopción 
anticipada. 

 
NIIF 14, Cuentas Regulatorias Diferidas. 
 

Períodos anuales que comienzan en o después del 
1 de enero de 2016. Se permite adopción 
anticipada. 

NIIF 15, Ingresos de Contratos con Clientes. Períodos anuales que comienzan en o después del 
1 de enero de 2017. Se permite adopción 
anticipada. 

 

Enmiendas a NIIFs Fecha de aplicación obligatoria 

NIC 19, Beneficios a los empleados – 
contribuciones a los empleados. 

Períodos anuales iniciados en o después 
del 1 de julio de 2014 (01 de enero 2015). 
Se permite adopción anticipada. 

NIIF 11, Contabilización de Adquisiciones de 
Participaciones en Operaciones Conjuntas. 

Períodos anuales iniciados en o después 
del 1 de enero 2016. Se permite adopción 
anticipada. 

NIC 16, Propiedad, Planta y Equipo; NIC 38, 
Activos Intangibles: Clasificación de los Métodos 
Aceptables de Depreciación y Amortización. 

Períodos anuales iniciados en o después 
del 1 de enero 2016. Se permite adopción 
anticipada. 

 
La Administración de la Sociedad estima que la futura adopción de estas Normas,  Enmiendas e 
Interpretaciones antes descritas no tendrá un impacto significativo en los Estados Financieros de la 
Sociedad. 
 
3.2 Efectivo y equivalentes al efectivo 
 
El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes 
bancarias, menos sobregiros bancarios. En el balance de situación, los sobregiros se clasifican como 
obligaciones con bancos e instituciones financieras, además incluye en este rubro aquellas inversiones 
de corto plazo con vencimiento igual o menor a 90 días desde la fecha de adquisición, utilizadas en la 
administración normal de excedentes de efectivo, de gran liquidez, fácilmente convertibles en montos 
determinados de efectivo y sin riesgo de pérdida de valor. 
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3.3 Activos y pasivos financieros 
3.3.1 Clasificación de activos y pasivos financieros 
 
La Sociedad clasifica sus activos y pasivos financieros de acuerdo a las normas impartidas por la 
Superintendencia de Valores y Seguros, sobre la base de: 
 
3.3.1.1 Activos y pasivos financieros a valor razonable 

a) Instrumentos financieros a valor razonable 
 
Se encuentran valorados a su valor razonable de acuerdo con los precios de mercado a la fecha de 
cierre del estado de situación financiera. 
 
Todas las compras y ventas de instrumentos financieros a valor razonable que deben ser entregados 
dentro del plazo establecido por las regulaciones o convenciones del mercado, son reconocidos a la 
fecha de negociación, la cual es la fecha en que se compromete la compra o venta del activo. 

b) Instrumentos financieros derivados 
 
Las inversiones en derivados financieros de negociación, que incluyen forwards de monedas extranjeras 
y unidades de fomento, futuros de tasas de interés, opciones, y otros instrumentos de derivados 
financieros, se registran inicialmente al costo y posteriormente su valor se actualiza a valor de 
mercado, las variaciones posteriores se reconocen en resultados. 
 
Asimismo los instrumentos financieros se sub clasifican como de cartera propia disponible cuando no 
están sujetos a un compromiso de venta y como de cartera propia comprometida cuando está sujeta a 
un compromiso de compra. 

 
El valor razonable de los contratos derivados, es obtenido de cotizaciones de mercado, modelos de 
descuento de flujos de caja y modelos de valorización de opciones según corresponda. Los contratos 
derivados se informan como activos cuando su valor razonable es positivo y como un pasivo cuando éste 
es negativo. 
 
3.3.1.2 Activos y pasivos financieros a costo amortizado 

a) Instrumentos financieros a costo amortizado  
 
Los instrumentos financieros a costo amortizado son activos no derivados con pagos fijos o 
determinables y vencimiento fijo, sobre los cuales la administración tiene la intención de percibir los 
flujos de intereses, reajustes y diferencias de cambio de acuerdo con los términos contractuales del 
instrumento. 

3.3.2 Valorización de activos y pasivos financieros 
 
Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociación, es decir, la 
fecha en que la Sociedad se compromete a adquirir o vender el instrumento. 
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a) Reconocimiento inicial 
 
Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable más o menos, en el caso 
de instrumentos clasificados a costo amortizado, los costos de transacción directamente atribuibles a la 
adquisición o emisión del instrumento financiero en cuestión. Los activos y pasivos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente a su valor razonable, y los costos de la 
transacción se llevan directamente a resultados. 

b) Valorización posterior 
 
Los activos y pasivos financieros son valorizados posteriormente a su reconocimiento inicial a costo 
amortizado o a valor razonable con cambios en resultados, dependiendo de su clasificación. 
 
La Sociedad aplica los requerimientos para deterioro a aquellos activos financieros valorizados a costo 
amortizado. De esta forma, Moneda Corredores de Bolsa Limitada evalúa en la fecha de cada balance si 
existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros puedan haber 
sufrido pérdidas por deterioro. 

c) Inversiones en acciones que no forman parte de la cartera de negociación 
 

La Sociedad optó por valorizar las acciones que posee en la Bolsa Electrónica de Chile a su valor justo, 
reflejando los cambios posteriores en “otros resultados integrales”. Estas acciones se  valorizan según 
su último precio de transacción bursátil.  

d) Determinación de valor razonable y jerarquía 
 

La  Sociedad mide los valores razonables de los instrumentos para negociación usando la siguiente 
jerarquía de métodos que refleja la importancia de las variables utilizadas al realizar las mediciones:  
 

Nivel 1: El precio de mercado cotizado (no ajustado) en un mercado activo para instrumento idéntico. 
 

Nivel 2: Técnicas de valuación basadas en factores observables, ya sea en forma directa (es decir, como 
precios) o indirecta (es decir, derivados de precios).  Técnicas de valuación en base a factores 
observables.  Esta categoría incluye instrumentos valuados usando: precios de mercado cotizados en 
mercados activos para instrumentos similares; precios cotizados para instrumentos similares en 
mercados que son considerados poco activos; u otras técnicas de valuación donde todas las entradas 
significativas sean observables directa o indirectamente a partir de los datos de mercado.  
 

Nivel 3: Técnicas de valuación que usan factores significativos no observables.  Esta categoría incluye 
todos los instrumentos donde la técnica de valuación incluya factores que no estén basados en datos 
observables y los factores no observables puedan tener un efecto significativo en la valuación del 
instrumento.  Esta categoría incluye instrumentos que están valuados en base a precios cotizados para 
instrumentos similares donde se requieren ajustes o supuestos significativos no observables para 
reflejar las diferencias entre los instrumentos.  
 

La Sociedad determina el valor razonable de sus instrumentos financieros utilizando el nivel 1. 
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Estimación de valor razonable 
 
El valor razonable de un activo o pasivo financiero representa el precio que se recibiría por la venta de 
un activo o se pagaría por la transferencia de un pasivo en una transacción ordenada en el mercado 
principal (o más ventajoso), en la fecha de la medición en condiciones de mercado presentes (es decir, 
un precio de salida), independientemente de si ese precio es observable directamente o estimando 
utilizando otra técnica de valoración. Una medición del valor razonable es para un activo o pasivo 
concreto. Por ello, al medir el valor razonable, la Sociedad tiene en cuenta las características del 
activo o pasivo, de la misma forma en que los participantes de mercado las tendrían en cuenta al fijar 
el precio de dicho activo o pasivo, en la fecha de medición. 
 
La medición a valor razonable supone que la transacción de venta del activo o transferencia del pasivo 
tiene lugar: (a) en el mercado principal del activo o pasivo; o (b) en ausencia de un mercado principal, 
en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo. Cuando no existe un mercado observable para 
proporcionar información para fijar el precio en relación con la venta de un activo, o la transferencia 
de un pasivo a la fecha de la medición, el valor razonable se obtendrá de suponer una transacción en 
dicha fecha, considerada desde la perspectiva de un participante de mercado que mantiene el activo o 
debe el pasivo. 
 

Cuando se utilizan técnicas de valorización, se maximiza el uso de datos de entrada observables 
relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando un activo o un pasivo medido 
a valor razonable, tiene un precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de 
precios comprador-vendedor que sea el más representativo del valor razonable, en esas circunstancias 
se utilizará para medir el valor razonable independientemente de donde se clasifique el dato de 
entrada en la jerarquía del valor razonable. NIIF 13 establece una jerarquía del valor razonable basada 
en tres niveles: Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3, en donde se concede la prioridad más alta a los precios 
cotizados (sin ajustar) en mercados activos, para activos y pasivos idénticos, y la prioridad más baja a 
los datos de entrada no observables. 
 
La Sociedad valoriza sus instrumentos de la siguiente forma: 
 

a)  bonos chilenos; precios obtenidos de proveedor Riskamerica. 
b)  cuotas de Fondos de Inversión; Valor cuota del día emitido por el emisor. 
c)  acciones chilenas; Promedio ponderado de las transacciones efectuadas en las tres Bolsas de 
 Valores el día de la valorización.  
 

Por lo tanto sólo se utilizan datos observables en el mercado, y no se ha clasificado ningún activo o 
pasivo financiero en nivel 2 ni en nivel 3. 
 

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014 no ha existido traspaso de activos financieros 
entre las distintas categorías producto de modificaciones o cambios en las metodologías de 
valorización. 
 
3.3.3  Baja de activos financieros 
 

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir los flujos de 
efectivo han expirado o se han transferido.  Se entiende que la Sociedad ha transferido un activo 
financiero cuando ha logrado traspasar sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su 
titularidad.  
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3.4  Deudores por intermediación y otras cuentas por cobrar 

 

Los deudores por intermediación se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente a su 
costo amortizado. Dado que estas operaciones son de muy corto plazo no existen diferencias 
significativas entre costo y valor de mercado. 

 

La Sociedad registra una provisión por incobrabilidad de estos saldos por cobrar, en base a un análisis 
individual de cada cliente. El valor de esta provisión es la diferencia entre el valor en libros del activo y 
el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados. 

  
A la fecha de los presentes Estados Financieros la provisión por incobrabilidad es cero. 

3.5  Inversiones en Sociedades  
 

Se clasifican en este rubro las inversiones en acciones de Bolsas de Valores que la sociedad mantiene sin 
el ánimo de venderlas y su valorización es a valor razonable con cambios en patrimonio. 

 

3.6  Transacciones con empresas relacionadas 
 

Las transacciones con empresas relacionadas se reconocen a costo amortizado, no generan intereses ni 
reajustes y no existen provisiones. 
 
Moneda Corredores de Bolsa Limitada revela en notas a los Estados Financieros (ver detalle en Nota 16) 
las transacciones y saldos con partes relacionadas, conforme a lo instruido en NIC 24. 

3.7  Propiedades, plantas y equipos. 

a)  Costo 
 
Los elementos de propiedades, plantas y equipos de la Sociedad se valorizan inicialmente a su costo que 
comprende su precio de compra, los derechos de importación y cualquier costo directamente atribuible 
para poner al activo en condiciones de operación para su uso destinado. 

 
Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados por la 
amortización acumulada y cualquier pérdida de valor acumulada. 

 
La utilidad o pérdida resultante de la enajenación o retiro de un bien se calcula como la diferencia 
entre el valor de venta y valor neto contable del activo reconociendo el cargo o abono a resultados del 
ejercicio. 

 
b)  Depreciación y amortización 

 
La depreciación de la Sociedad es calculada bajo el método lineal, mediante la distribución del costo de 
adquisición corregido por el valor residual estimado entre los años de vida útil estimada de cada uno de 
los elementos. 
 
A la fecha de los presentes estados financieros, no existen activos que sean susceptibles de 
depreciación. 
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3.8  Gastos anticipados 

 
Se clasifican en este rubro aquellos pagos efectuados que serán recibidos por la entidad en el curso del 
ejercicio siguiente, estos se clasifican como otros activos y se valorizan a costo amortizado. 
 
3.9  Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 

 
En el estado de situación financiera, los saldos se clasifican en función de sus vencimientos o plazos 
estimados de realización, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses contados 
desde la fecha de corte de los estados financieros y como no corrientes, los mayores a ese período. 

 
En el caso que existan obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo 
refinanciamiento a largo plazo se encuentre asegurado, se reclasifican como no corrientes. 

3.10  Transacciones en moneda extranjera 
 

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de 
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que 
resultan de la liquidación de estas transacciones y de la conversión a los tipos de cambio de cierre de 
los saldos activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado 
de resultados. 

 
Las diferencias de conversión sobre activos y pasivos financieros medidos a valor justo con cambios en 
resultados, se presentan como parte de la ganancia o pérdida en el valor justo.  Las diferencias de 
conversión sobre activos y pasivos financieros a costo amortizado, se incluyen en el ítem Reajuste y 
diferencias de cambio, en el Estado de resultados. 

3.11  Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros 
 

Los activos sujetos a amortización, se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algún 
suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable.  Se 
reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe 
recuperable.  El importe recuperable es el valor justo de un activo menos los costos para la venta o el 
valor de uso, el mayor de los dos.  A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos 
se agrupan al nivel más bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades 
generadoras de efectivo).  Los activos no financieros, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se 
someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida. 
 
3.12  Capital social 

 
El capital social está representado por los aportes de los socios. 
 
3.13  Acreedores por intermediación y cuentas por pagar 

 
Las cuentas por pagar se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos en que se 
haya incurrido en la transacción. Posteriormente, se valorizan por su costo amortizado y cualquier 
diferencia entre las cuentas por pagar y el valor de reembolso, se reconoce en el Estado de Resultados.  
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Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad tenga un derecho 
incondicional a diferir su liquidación durante al menos 12 meses después de la fecha del balance. 

3.14  Beneficios del personal 

a)  Vacaciones del personal 
 

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el método del devengo y se 
registra a su valor nominal. 

b)  Bonos de resultado (premios de estímulo) 
 
La Sociedad reconoce una provisión cuando se pueda realizar una estimación fiable de la obligación. 

3.15  Provisiones 
 

Las provisiones son reconocidas cuando: 
 

 Se tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de sucesos pasados; 
 Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación; y 
 El monto se ha estimado de forma fiable. 

 

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para 
liquidar la obligación usando la mejor estimación de la Sociedad. La tasa de descuento utilizada para 
determinar el valor actual refleja las evaluaciones actuales del mercado, en la fecha del balance, del 
valor temporal del dinero, así como el riesgo específico relacionado con el pasivo particular. El 
incremento en la provisión con motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto financiero. 
 
3.16 Impuesto a la renta e impuestos diferidos 
 
El gasto por impuesto a las ganancias incluye los impuestos de Moneda Corredores de Bolsa, basados en 
la renta imponible para el período, junto con los ajustes fiscales de períodos anteriores y el cambio en 
los impuestos diferidos.  
 
El 29 septiembre de 2014, fue promulgada la Ley de Reforma Tributaria, la cual entre otros aspectos, 
define el régimen tributario por defecto que le aplica a la sociedad,  la tasa de impuesto de primera 
categoría que por defecto se aplicarán en forma gradual a las empresas entre 2014 y 2018 y permite 
que las sociedades puedan además optar por uno de los dos regímenes tributarios establecidos como 
Atribuido o Parcialmente Integrado, quedando afectos a diferentes tasas de impuestos a partir del  
año 2017.   
 
El régimen Atribuido aplica a los empresarios individuales, empresas individuales de responsabilidad 
limitada, comunidades y sociedades de personas cuando éstas últimas estén formadas exclusivamente 
por personas naturales domiciliadas y residentes en Chile; y el régimen Parcialmente Integrado, aplica 
al resto de los contribuyentes, tales como sociedades anónimas abiertas y cerradas, sociedades por 
acciones o sociedades de personas cuyos socios no sean exclusivamente personas naturales domiciliadas 
o residentes en Chile. El régimen tributario que por defecto la Sociedad estará sujeta a partir del 1 de 
enero de 2017 es el Parcialmente Integrado.  
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Asimismo, la Sociedad podrá optar al cambio de régimen, distinto del régimen por defecto dentro de los 
tres últimos meses del año comercial anterior (2016), mediante la presentación de una declaración 
suscrita por la sociedad, acompañada de una escritura pública en que conste de acuerdo unánime de 
todos los socios o accionistas.  La Sociedad deberá mantenerse en el régimen de tributación que les 
corresponda, durante a lo menos cinco años comerciales consecutivos.  Transcurrido dicho período, 
podrá cambiarse de régimen, debiendo mantener el nuevo régimen a los menos durante cinco años 
consecutivos. 
 
Impuestos Diferidos 
 
El impuesto diferido se mide empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicación a las 
diferencias temporarias en el período en el que se reversen usando tasas fiscales que por defecto les 
aplican a la fecha de balance, tal como se indica a continuación: 
 

Año  Parcialmente 
Integrado  

2014 21% 

2015 22.5%  

2016 24% 

2017 25.5%  

2018 27% 

 
Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de pasivo, sobre las diferencias 
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en las 
cuentas anuales. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo 
o un activo en una transacción distinta de una combinación de negocios que en el momento de la 
transacción no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El 
impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas o a punto de 
aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por 
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.  
 
Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a 
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se puedan compensar las diferencias temporarias. 

3.17  Reconocimiento de ingresos 
 

Los ingresos de la operación de la Sociedad están constituidos por los resultados provenientes de la 
gestión de instrumentos financieros, cuyo criterio de medición se describe en Nota 3.3. 

 
Adicionalmente, la Sociedad obtiene ingresos por la prestación de servicios en el curso ordinario de sus 
actividades de corredor de bolsa, es decir, intermediación, custodia, asesorías, etc. 
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La sociedad reconoce estos ingresos cuando el valor de los mismos se puede valorar con fiabilidad 
cuando es probable que los beneficios económicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplan las 
condiciones específicas para cada una de las actividades de la Sociedad, tal y como se describe a 
continuación. No se considera que sea posible valorar el valor de los ingresos con fiabilidad hasta que 
no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la prestación de un determinado servicio.  
 
Prestación de servicios, administración de carteras. 

 
Los ingresos por servicios de intermediación, administración de carteras, custodia y/o asesorías, se 
reconocen al valor de los precios pactados contractualmente. El ingreso se reconoce generalmente 
sobre la base de servicios prestados a la fecha, medidos como un porcentaje del total de los servicios 
que se prestarán. 

  
Si surgen circunstancias que modifiquen los ingresos estimados originalmente, se actualizan y corrigen 
de acuerdo a las nuevas circunstancias. Estos cambios pueden resultar en aumentos o disminuciones de 
los ingresos estimados, los cuales se reflejan en el período en que las circunstancias que originaron los 
cambios son revisadas por la Gerencia. 
3.18  Reajustes y diferencia de cambio 

 
En este rubro se presenta el resultado neto correspondiente a la actualización de cuentas de activo y 
pasivo que se encuentran expresados en monedas distintas a la moneda funcional de la sociedad y 
unidades de reajustes diferentes a la moneda funcional. 
3.19  Costos por financiamiento 

 
En este rubro se presentan los gastos asociados principalmente a gastos financieros. 
 
NOTA 4 – GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO  
 
General 
 
4.1  Gestión de Riesgo Financiero 
 
Las actividades de Moneda Corredores de Bolsa Limitada lo exponen a diversos riesgos como; riesgo 
reputacional, riesgos estratégicos, riesgos de cumplimiento normativo, riesgos financieros, entre otros.  
 
A continuación se desarrolla en detalle la gestión de los riesgos financieros. 
 
La actividad comercial de Moneda Corredores de Bolsa Limitada conlleva riesgos que deben ser 
adecuadamente administrados, con el propósito de resguardar la rentabilidad y solvencia de la 
Sociedad. En efecto, el corretaje de acciones, renta fija e intermediación financiera y compra de 
cuotas de fondos mutuos y de inversión, exponen a la Institución tanto a movimientos adversos e 
imprevistos en los factores de mercado como a posibles incumplimientos de las contrapartes. 
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Las políticas de riesgo de Moneda Corredores de Bolsa Limitada se enmarcan en las políticas de riesgo 
definidas para las empresas del grupo Moneda Asset Management, las cuales rigen el manejo del riesgo 
que se hace a nivel individual dentro todas y cada una de las Sociedades que conforman el grupo, y por 
lo tanto a Moneda Corredores de Bolsa Limitada. 
 
Las áreas encargadas de la función estratégica tienen la misión fundamental de definir y aprobar los 
componentes relevantes de la política de gestión de riesgo, además de velar por una adecuada 
implementación. Por otra parte, la estructura operativa tiene como función implementar y ejecutar 
todas aquellas definiciones específicas establecidas en la política de gestión de riesgos. 
 
Gestión de Riesgos Financiero y Operacional 
 
Está formada por equipos de trabajo multidisciplinarios, a cargo de controlar el cumplimiento de las 
políticas y de los planes de mitigación acordados con las áreas de negocio. Son responsables del 
cumplimiento de los compromisos adquiridos por las unidades de negocios, mantener y administrar las 
políticas vigentes y presentar informes a la alta administración sobre la situación del mapa de riesgos. 
 
Los riesgos financieros a los cuales la Sociedad está expuesta son: 

 
4.1.1. Riesgo de mercado  
4.1.2. Riesgo de crédito  
4.1.3. Riesgo de liquidez  
 

 
A continuación, se expone las inversiones que tiene Moneda Corredores de Bolsa Limitada y que están 
expuestos a los diferentes riesgos: 
 

  31/12/2014 31/12/2013 

Acciones 161.049 218.750 

Cuotas de fondos de 
inversión 993.837 1.668.756 

Instrumentos de deuda 250.731 205.934 

Total inversiones 1.405.617 2.093.440 

 
4.1.1 Riesgo de Mercado 

 
Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero 
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado, tipo de cambio y tasa de 
interés. 
 
a) Riesgos de precio acciones: 

 
Es el riesgo de que el valor razonable de un instrumento financiero pueda fluctuar como consecuencia 
de variaciones en los precios de mercado.  
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A continuación, se presenta los resultados de nuestro análisis de sensibilidad de precios de instrumentos 
de renta variable. Hemos considerado el impacto sobre el patrimonio de Moneda Corredores de Bolsa 
Limitada, de una variación teórica en el IPSA y en el MSCI Latam. Las variaciones simuladas se basan en 
datos históricos del IPSA y MSCI Latam tomadas de Bloomberg, y representan las variaciones diarias 
máximas y mínimas encontradas en los últimos siete años.  
 

31/12/2014 

RV Local 

Variación de Mercado (IPSA) Variación Patrimonio 

Max Min Max Min 

12,5% -6,9% 2,6% -1,5% 

RV Internacional 

Variación de Mercado (MSCI Latam) Variación Patrimonio 

Max Min Max Min 

9,3% -8,8% 0,0% 0,0% 

      

  
 
 

    
31/12/2013 

RV Local 

Variación de Mercado (IPSA) Variación Patrimonio 

Max Min Max Min 

12,5% -6,9% 4,3% -2,4% 

RV Internacional 

Variación de Mercado (MSCI Latam) Variación Patrimonio 

Max Min Max Min 

9,3% -8,8% 0,0% 0,0% 
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b) Riesgo de tipo de cambio: 

 

La Sociedad está indirectamente afectada por variaciones en tipos de cambios a través de sus 
inversiones en cuotas de fondos de inversión. A continuación, se presenta un análisis de sensibilidad, 
mostrando el impacto de variaciones en el tipo de cambio, tomadas de Bloomberg, sobre el patrimonio 
de Moneda Corredores de Bolsa Limitada.  
 

31/12/2014* 

Variación Tipo de Cambio Variación Patrimonio 

Max Min Max Min 

4,8% -3,4% 0,0% 0,0% 

        

31/12/2013* 

Variación Tipo de Cambio Variación Patrimonio 

Max Min Max Min 

4,8% -3,4% 0,0% 0,0% 

 
(*) Las variaciones de tipo de cambio son las variaciones diarias máximas y mínimas que ha mostrado el 
USD/CLP en los últimos 7 años. 
 
c) Riesgo de tipo de interés: 

 

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero 
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los tipos de interés de mercado. 
 
A continuación, se presenta un análisis de sensibilidad a las tasas de interés de la cartera de renta fija 
local e internacional, para cada año: 
 

31/12/2014* 

Renta Fija Local 

Variación tipo de interés Variación Patrimonio 

Max Min Max Min 

0,4% -0,2% 0,0% 0,0% 

Renta Fija Internacional*     

Variación Tipo de Cambio Variación Patrimonio 

Max Min Max Min 

0,2% -0,2% 0,0% 0,0% 
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31/12/2013* 

Renta Fija Local 

Variación tipo de interés Variación Patrimonio 

Max Min Max Min 

0,3% -0,2% 0,0% 0,0% 

Renta Fija Internacional*     

Variación Tipo de Cambio Variación Patrimonio 

Max Min Max Min 

0,2% -0,2% 0,0% 0,0% 

 
 
(*)  Para la Renta Fija Internacional, el benchmark utilizado es el JP Morgan EMBIG Latin Sovereing Yield 
Index.  
 
Para la Renta Fija Local, el benchmark utilizado es la Variación de Mercado del BCP5. 
 
d) Análisis de sensibilidad consolidado de los riesgos de mercado:  

 
Finalmente, a continuación, se presenta el análisis de sensibilidad aplicando a la cartera los escenarios 
extremos para cada variable (precio IPSA, Precio MSCI Latam, tipo de cambio, BCP5 y JP Morgan EMBIG 
Latam: 
 

31/12/2014* Variación del 
patrimonio 

Escenario de Máxima 
Variación 2,7% 

Escenario de Mínima 
Variación -1,5% 

    

31/12/2013* Variación del 
Patrimonio 

Escenario de Máxima 
Variación 4,4% 

Escenario de Mínima 
Variación -2,4% 

 
(*) Las variaciones de Precio, de Tasa de Interés y de Tipo de Cambio, son las variaciones 
diarias máximas y mínimas que han mostrado las distintas variables en los últimos 7 años. 
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NOTA 4 – GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO, CONTINUACIÓN 
 

La Sociedad invierte en instrumentos financieros e incurre en el riesgo de no pago del emisor de dicha 
obligación (Riesgo Crediticio). Por otro lado, Moneda Corredores de Bolsa Limitada interactúa con 
distintas contrapartes e incurre en el riesgo de esas contrapartes que no cumplan con sus obligaciones 
financieras (Riesgo de contraparte). 
 
a) Riesgo crediticio 
 
A continuación, se detalla el perfil de riesgo crediticio a través de los rating entregados por las 
evaluadoras de riesgo independientes de la sociedad sobre las inversiones que mantiene Moneda 
Corredores de Bolsa Limitada, para cada año: 
 

31/12/2014 

Detalle 
Clasificación de 

riesgo 
Monto M$ % de la 

Cartera 

Bonos nacionales       

Banco Central NR 249.923 5,2% 

BBVA NR 808 0,0% 

Sub-total 
 

250.731 5,2% 

Fondos Mutuos 
   

Cruz del sur Liquidez D AAAfm/M1 3.425.561 70,7% 

Security deuda local AAAfm/M1 2.001 0,0% 

Security dólar money market A AAAfm/M1 991 0,0% 

Security deuda local A NR 12.351 0,3% 

Sub-total 
 

3.440.904 71,0% 

Cuotas de Fondos de Inversión 
   

CFIMLDL 1° Clase Nivel 2 147.809 3,1% 

CFIMRV 1° Clase Nivel 2 168.220 3,5% 

CFIMSC 1° Clase Nivel 2 39.675 0,8% 

CFIPIONERO 1° Clase Nivel 1 526.036 10,8% 

CFIRCHTECH NR 112.097 2,3% 

Sub-total 
 

993.837 20,5% 

Acciones nacionales 
   

PUCOBRE-A Nivel 2 161.049 3,3% 

Sub-total   161.049 3,3% 

Total   4.846.521 100,0% 
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31/12/2013 

Detalle 
Clasificación de 

riesgo 
Monto 

M$ 
% de la 
Cartera 

Bonos nacionales       

Banco Central NR 205.934 4,4% 

Sub-total   205.934 4,4% 

Fondos Mutuos   
 

  

Banchile Liquidez 2000 AAAfm/M1 1.070.386 22,9% 

Cruz del sur Liquidez D AAAfm/M1 1.498.771 32,1% 

Security deuda local A NR 10.959 0,2% 

Sub-total   2.580.116 55,2% 

Cuotas de Fondos de Inversión   
 

  

CFIMDI NR 4.942 0,1% 

CFIIMDLAT 1° Clase Nivel 2 29.863 0,6% 

CFIMLDL 1° Clase Nivel 3 284.768 6,1% 

CFIMRA 1° Clase Nivel 2 16.679 0,4% 

CFIMRV 1° Clase Nivel 2 469.499 10,1% 

CFIMSC 1° Clase Nivel 2 272.537 5,8% 

CFIPIONERO 1° Clase Nivel 1 481.745 10,3% 

CFIRCHTECH NR 108.723 2,3% 

Sub-total   1.668.756 35,7% 

Acciones nacionales   
 

  

PUCOBRE-A Nivel 2 218.750 4,7% 

Sub-total   218.750 4,7% 

Total   4.673.556 100,0% 
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b) Riesgo de contraparte 
 
Este riesgo es mínimo debido a que el negocio de intermediación es sustentado mayoritariamente por 
clientes que depositan su dinero antes de invertir en activos financieros. 
 
A continuación se presenta la máxima exposición al riesgo de crédito por la intermediación financiera: 
 

Descripción 
31/12/2014 31/12/2013 

M$ M$ 

Instrumentos para negociación - - 

Contratos de derivados financieros - - 

Contratos de retrocompra y préstamos de valores - - 

Intermediación de Operaciones a Término 713.346 473.675 

Intermediación de Operaciones a Plazo - - 

Totales 713.346 473.675 

 
4.1.3 Riesgo de liquidez 
 
Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades para obtener los fondos con los que debe cumplir 
compromisos asociados con los pasivos financieros. 
 
La fuente principal de financiamiento de Moneda Corredores de Bolsa Limitada está basada en su 
modelo de negocios que recae en tener la disponibilidad de los fondos adeudados ex-ante de sus 
vencimientos.  
 
Para este riesgo la corredora cuenta con ingresos permanentes por las operaciones en rueda y las 
comisiones en carteras privadas. 
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A continuación, se presenta el descalce de activos y pasivos clasificados por plazo contractual: 
 

Al 31 de diciembre de 2014 
 

2014 
A la vista Hasta 1 mes 

Entre 1 y 3 
meses 

Entre 3 y 12 
meses 

Entre 1 y 5 
años Más de 5 años Total 

  MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ 

Activos financieros 
       Efectivo y efectivo equivalente 4.481 - - - - - 4.481 

Renta variable (IRV) 1.155 - - - - - 1.155 

Renta Fija e Intermediación financiera (IRF e IIF) 251 - - - - - 251 

Otras - - - - - - - 

Deudores por intermediación 713 - - - - - 713 

Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia - - - - - - - 

Cuenta por cobrar a partes relacionadas - - - - - - - 

Otras cuentas por cobrar 29 - - - - - 29 

Impuestos por cobrar 86 - - - - - 86 

Impuestos diferidos - - - - - - - 

Inversiones en sociedades - - - - - 127 127 

Propiedades, planta y equipo - - - - - - - 

Otros activos - - - 307 - - 307 

 Total  6.715 - - 307 - 127 7.149 

Pasivos financieros 
       Acreedores por Intermediación 419 - - - - - 419 

Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia 261 - - - - - 261 

Cuenta por pagar a partes relacionadas 1 - - - - - 1 

Otras cuentas por pagar 119 - - - - - 119 

Impuestos por pagar - - - 76 - - 76 

Impuestos diferidos 27 - - - - - 27 

Otros Pasivos - - - - - - - 

 Total  827 - - 76 - - 903 

 Descalce Neto   5.888 - - 231 - 127 6.246 
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Al 31 de diciembre de 2013 

 

2013 
A la vista Hasta 1 mes 

Entre 1 y 3 
meses 

Entre 3 y 12 
meses 

Entre 1 y 5 
años Más de 5 años Total 

  MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ 

Activos financieros               

Efectivo y efectivo equivalente 3.892 - - - - - 3.892 

Renta variable (IRV) 1.888 - - - - - 1.888 

Renta Fija e Intermediación financiera (IRF e IIF) 206 - - - - - 206 

Deudores por intermediación 474 - - - - - 474 

Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia - - - - - - - 

Cuenta por cobrar a partes relacionadas - - - - - - - 

Otras cuentas por cobrar 28 - - - - - 28 

Impuestos por cobrar 99 - - - - - 99 

Impuestos diferidos 2 
     

2 

Inversiones en sociedades - - - - - 127 127 

Propiedades, planta y equipo - - - - - - - 

Otros activos - - - 301 - - 301 

 Total  6.589 - - 301 - 127 7.017 

Pasivos financieros 
       Acreedores por Intermediación 1.005 - - - - - 1.005 

Cuenta por pagar a partes relacionadas - - - - - - - 

Otras cuentas por pagar 102 - - - - - 102 

Impuestos por pagar - - - 120 - - 120 

Impuestos diferidos 22 - - - - - 22 

 Total  1.129 - - 120 - - 1.249 

 Descalce Neto   5.460 - - 181 - 127 5.768 
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4.2 Riesgo operacional 

 
Es el riesgo de pérdidas resultantes de procesos inadecuados, fallas en sistemas o procesos, factores 
humanos o eventos externos. Esta definición incluye riesgos legales, pero excluye riesgos estratégicos o 
de negocios. 
 
Este riesgo puede ocasionar a la Sociedad pérdidas de reputación y financieras, adicionalmente puede 
tener implicancias legales. 
 

Los impactos de riesgo operacional pueden incluir ítems como provisiones por conceptos legales, 
pérdidas de activos, castigos, reversos de ingresos, sanciones regulatorias y pérdidas de recursos. 
 

La Sociedad mantiene un marco de control y de supervisión para mitigar los riesgos aludidos. Los 
controles incluyen efectiva segregación de funciones, restricción de acceso, procedimientos de 
autorización y reconciliaciones, capacitaciones y evaluación del personal, incluyendo el uso de 
auditorías internas. 
 

Asimismo, cuenta con una estructura organizacional asociada a la gestión del riesgo operacional, así 
como un set de herramientas internas que le permite efectuar relevamientos y análisis de procesos 
internos, captura de incidentes por riesgo operacional, y autoevaluación de los riesgos según proceso y 
líneas de negocios. 
 

Adicionalmente, Moneda Corredores de Bolsa Limitada cuenta con seguros comprometidos, los que se 
detallan en la Nota N°34. 
 
4.3 Administración de Capital 
 
De acuerdo con la Norma de Carácter General Nº 18, la Sociedad debe mantener en todo momento un 
nivel de capital mínimo y con los márgenes de endeudamiento, de colocaciones, y otras condiciones de 
liquidez y solvencia patrimonial que la Superintendencia de Valores y Seguros establezca. 
 

Para los efectos de aplicar lo dispuesto en la Ley Nº 18.045 de Mercado de Valores, artículo 26, letra d) 
la Sociedad calculará un patrimonio depurado el cual no podrá ser inferior al patrimonio mínimo legal. 
 

Para efectos de cumplir con la normativa vigente, la Sociedad debe calcular diariamente un monto de 
cobertura patrimonial el cual no puede ser superior al patrimonio líquido del intermediario. El 
patrimonio líquido, corresponde al monto que resulte de sumar o restar al total de activos, el pasivo y 
los otros activos. 
 
4.4 Otros Riesgos 
 

Las actividades de la Moneda Corredores de Bolsa Limitada la exponen asimismo, a otros riesgos, tales 
como: riesgo de reputación y  riesgo de cumplimiento normativo, entre otros. El control del riesgo es un 
elemento esencial en la administración. Las Gerencias respectivas cuentan con políticas que identifican 
estos riesgos y cuentan con procedimientos que los mitigan en forma significativa. La Gerencia de 
Cumplimiento y Control Interno monitorea las operaciones y asegura que la Sociedad cumpla con los 
requisitos establecidos por la ley, con los procedimientos internos, y con los estándares éticos de la 
Compañía.  
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DETERMINACION DE CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA 
 

  Patrimonio depurado     M$ 2.587.868   

       
  Patrimonio mínimo legal UF 14.000 M$ 344.779   

 
 
Índice de liquidez general 

 

  
Activos disponibles y realizables hasta 7 días M$ 

  
6.714.736  

=       8,06  

  

Veces 

  
Pasivos exigibles hasta 7 días M$ 

     
832.731 

  

 
 
Índice de liquidez por intermediación 

 

  
Activo disponible más deudores por intermediación M$ 

  
5.194.432  

=     12,38  

  

Veces 

  
Acreedores por intermediación M$ 

     
419.693  

  

 
 
Razón de endeudamiento 

 

  
Total pasivos exigibles M$ 

     
485.126  

=       0,08  

  

Veces 

  
Patrimonio líquido M$ 

  
5.951.304  

  

 
 
Índice de cobertura patrimonial 

 

  
Monto cobertura patrimonial M$ 

     
213.414  

= 3,59% % 

  

  
Patrimonio líquido M$ 

  
5.951.304 
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NOTA 5 – USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS  

 
La preparación de Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones 
contables críticas. También necesita que la administración utilice su criterio en el proceso de aplicar los 
principios contables de la Sociedad. Estas áreas que implican un mayor nivel de discernimiento o 
complejidad, o áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros, 
corresponden a: 
 
Activos Financieros a valor razonable con efectos en resultado 
 
Valor razonable 
 
La Sociedad mide los valores razonables de los instrumentos para negociación y contratos de derivados 
financieros usando la siguiente jerarquía de métodos que refleja la importancia de las variables utilizadas 
al realizar las mediciones: 
 
Nivel 1: El precio de mercado cotizado (no ajustado) en un mercado activo para instrumento idéntico. 
 
Nivel 2: Técnicas de valuación basadas en factores observables, ya sea en forma directa (es decir, como 
precios) o indirecta (es decir, derivados de precios). Técnicas de valuación en base a factores observables. 
Esta categoría incluye instrumentos valuados usando: precios de mercado cotizados en mercados activos 
para instrumentos similares; precios cotizados para instrumentos similares en mercados que son 
considerados poco activos; u otras técnicas de valuación donde todas las entradas significativas sean 
observables directa o indirectamente a partir de los datos de mercado. 
 
Nivel 3: Técnicas de valuación que usan factores significativos no observables. Esta categoría incluye todos 
los instrumentos donde la técnica de valuación incluya factores que no estén basados en datos observables 
y los factores no observables puedan tener un efecto significativo en la valuación del instrumento. Esta 
categoría incluye instrumentos que están valuados en base a precios cotizados para instrumentos similares 
donde se requieren ajustes o supuestos significativos no observables para reflejar las diferencias entre los 
instrumentos. 
 
NOTA 6 – CAMBIOS CONTABLES 

 
Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014, no han ocurrido cambios contables 
significativos que afecten la presentación de estos Estados Financieros. 

 
 



MONEDA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA 
 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

39 
 

NOTA 7 – REAJUSTE Y DIFERENCIA DE CAMBIO  

 
El detalle de este rubro es el siguiente: 
 
a)  Detalle ejercicio acumulado: 

 

Cuentas 

Abono (cargo) a resultados 

US$ Euro Unidad de Fomento Otros Total 

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Efectivo y efectivo equivalente 451 (53) - - - - - - 451 (53) 

Deudores por intermediación - - - - - - - - - - 

Otras cuentas por cobrar - - - - - - - - - - 

Cuentas por cobrar partes relacionadas - - - - - - - - - - 

Otros activos - - - - - - - - - - 

Obligaciones con bancos e instituciones 
financieras - - - - - - - - - - 

Acreedores por intermediación - - - - - - - - - - 

Otras cuentas por pagar - - - - - - - - - - 

Cuentas por pagar a partes relacionadas - - - - - - - - - - 

Otros pasivos - - - - - - - - - - 

Total diferencia de cambio 451 (53) - - - - - - 451 (53) 
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NOTA 8 – EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE  
  

El detalle de este rubro es el siguiente: 
 

  Saldo al  Saldo al  

Efectivo y efectivo equivalente 
31/12/2014 31/12/2013 

  M$ M$ 

Saldos de Bancos  1.040.182 1.311.731 

Fondos Mutuos 3.440.904 2.580.116 

Total 4.481.086 3.891.847 
 

El detalle de cada concepto de equivalentes de efectivo es el siguiente: 
 

a) El disponible está compuesto por dineros mantenidos en cuenta corriente bancaria y su valor libro 
es igual a su valor razonable y su detalle es el siguiente: 

 

  Saldo al  Saldo al  

Banco 31/12/2014 31/12/2013 

  M$ M$ 

Banco Chile 1 5.177 91.802 

Banco Chile 2 40.123 48.144 

Banco Bice 988.319 919.989 

Banco Security 250 725 

Banco Citibank US$ 4.997 15.124 

Banco Bice US$ 167 139 

Banco Security US$ 1.149 235.808 

Total 1.040.182 1.311.731 
 

b) Las cuotas de fondos mutuos se encuentran registradas a valor cuota a la fecha de cierre de los 
estados financieros y el detalle es el siguiente: 

 

31 de diciembre de 2014 
 

        Saldo al  

Nombre Moneda N° de cuotas Valor cuota 31/12/2014 

        M$ 

Cruz del sur Liquidez D $ 2.570.109,3680 1.332,8464 3.425.561 

Security deuda local $ 1.607,6235 1.244,9688 2.001 

Security Dólar Money Market A $ 1,4500 683.661,1400 991 

Security deuda local A $ 10.174,2600 1.213,9700 12.351 

Total       3.440.904   
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NOTA 8 – EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE, CONTINUACIÓN 
 
Al 31 de diciembre de 2013 

 

        Saldo al  

Nombre Moneda N° de cuotas 
Valor 
cuota 

 
31/12/2013 

        
 

M$ 

Banchile Liquidez 2000 $ 436.977,7953 2.449,5192 1.070.386 

Cruz del sur Liquidez D $ 1.170.594,7590 1.280,3500 1.498.771 

Security deuda local A $ 10.000,0000 1.095,9100 10.959 

Total   
  

2.580.116 
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NOTA 9 – INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍAS  

 
a) El detalle de los Activos financieros por categoría es el siguiente: 

 

 
al 31 de diciembre de 2014 al 31 de diciembre de 2013 

Activos financieros según el estado de situación financiera 

Activos 
financieros 

a valor 
razonable 

por 
resultados 

Activos 
financieros 

a valor 
razonable 

por 
patrimonio 

Activos 
financieros 

a costo 
amortizado 

Total 

Activos 
financieros 

a valor 
razonable 

por 
resultados 

Activos 
financieros 

a valor 
razonable 

por 
patrimonio 

Activos 
financieros 

a costo 
amortizado 

Total 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Efectivo y efectivo equivalente 3.440.904 - 1.040.182 4.481.086 2.580.116 - 1.311.731 3.891.847 

Instrumentos financieros de cartera propia disponible 1.405.617 - - 1.405.617 2.093.440 
 

- 2.093.440 

Instrumentos financieros de cartera propia comprometida - - - - - - - - 

Instrumentos financieros derivados - - - - - - - - 

Deudores por intermediación - - 713.346 713.346 - - 473.675 473.675 

Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia - - - - - - - - 

Cuentas por cobrar a partes relacionadas - - - - - - - - 

Otras cuentas por cobrar - - 29.189 29.189 - - 27.791 27.791 

Inversiones en sociedades - 127.263 - 127.263 - 127.263 - 127.263 

Total 4.846.521 127.263 1.782.717 6.756.501 4.673.556 127.263 1.813.197 6.614.016 
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NOTA 9 – INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍAS, CONTINUACION 
 
b) El detalle de los pasivos financieros por categoría es el siguiente: 

 

 

 
al 31 de diciembre de 2014 al 31 de diciembre de 2013 

Pasivos financieros según el estado de situación financiera 

Pasivos 
financieros 

a valor 
razonable 

por 
resultados 

Pasivos 
financieros 

a valor 
razonable 

por 
patrimonio 

Pasivos 
financieros 

a costo 
amortizado 

Total 

Pasivos 
financieros 

a valor 
razonable 

por 
resultados 

Pasivos 
financieros 

a valor 
razonable 

por 
patrimonio 

Pasivos 
financieros 

a costo 
amortizado 

Total 

  M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Pasivos financieros a valor razonable - - - - - - - - 

Instrumentos financieros derivados - - - - - - - - 

Obligaciones por financiamiento - - - - - - - - 

Obligaciones con bancos e instituciones financieras - - - - - - - - 

Acreedores por intermediación - - 419.693 419.693 - - 1.005.552 1.005.552 

Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia - - 261.664 261.664 - - - - 

Cuentas por pagar a partes relacionadas - - 733 733 - - - - 

Otras cuentas por pagar - - 118.701 118.701 - - 101.566 101.566 

Otros pasivos  - - - - - - - - 

Total - - 800.791 800.791 - - 1.107.118 1.107.118 
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NOTA 10 – INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE – CARTERA PROPIA 

 
a) El detalle  por rubro de las inversiones en renta variable es el siguiente: 
 

  
31 de diciembre de 2014 31 de diciembre de 2013 

Instrumentos financieros a 
valor razonable 

  Cartera propia comprometida     Cartera propia comprometida   

Cartera 
propia 

disponible 

En 
operaciones 

a plazo 

En 
préstamos 

En garantía 
por 

operaciones 
Subtotal Total 

Cartera 
propia 

disponible 

En 
operaciones 

a plazo 

En 
préstamos 

En garantía 
por 

operaciones 
Subtotal Total 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Instrumentos de renta variable                       
                            

Acciones                           

  Nacionales 161.049 - - - - 161.049 218.750 - - - - 218.750 

  Extranjeras - - - - - - - - - - - - 

    
            Cuotas de fondos mutuos 
              Nacionales - - - - - - - - - - - - 

  Extranjeras - - - - - - - - - - - - 

    
            Cuotas de fondos 

inversión 
              Nacionales 993.837 - - - - 993.837 1.668.756 - - - - 1.668.756 

  Extranjeras - - - - - - - - - - - - 

    
            Otro   - - - - - - 

    
- - 

Total IRV   1.154.886 - - - - 1.154.886 1.887.506 - - - - 1.887.506 
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NOTA 10 – INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE – CARTERA PROPIA, CONTINUACIÓN 
 

b) El detalle de la renta variable por emisor es el siguiente: 

 
 

  

Cartera propia 

disponible

En 

operaciones 

a plazo

En 

préstamos

En garantía 

por 

operaciones

Subtotal Total Unidades

Cartera 

propia 

disponible

En 

operaciones 

a plazo

En 

préstamos

En garantía 

por 

operaciones

Subtotal Total Unidades

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Instrumentos de renta variable

161.049          -           -         -           -     161.049     70.000       218.750     -           -         -           -     218.750     70.000       

161.049        -           -         -           -     161.049    218.750    -           -         -           -     218.750    

-                -           -         -           -     -           -           29.863       -           -         -           -     29.863       572           

-                -           -         -           -     -           -           4.942        -           -         -           -     4.942        148           

147.809          -           -         -           -     147.809     4.187        284.768     -           -         -           -     284.768     9.053        

526.036          -           -         -           -     526.036     107.251     481.745     -           -         -           -     481.745     100.076     

-                -           -         -           -     -           -           16.679       -           -         -           -     16.679       2.004        

39.675           -           -         -           -     39.675       988           272.537     -           -         -           -     272.537     7.227        

168.220          -           -         -           -     168.220     12.811       469.499     -           -         -           -     469.499     37.664       

112.097          -           -         -           -     112.097     6              108.723     -           -         -           -     108.723     6              

993.837        -           -         -           -     993.837    1.668.756 -           -         -           -     1.668.756 

1.154.886      -           -         -           -     1.154.886 1.887.506 -           -         -           -     1.887.506 

al 31 de diciembre 2014

Instrumentos financieros a 

valor razonable

Cartera propia comprometida

Cuotas de fondos inversión

Acciones

Total acciones

Total CFI

PUCOBRE-A

CFIIMDLAT

CFIMDI

CFIMLDL

Cartera propia comprometida

al 31 de diciembre de 2013

CFIPIONERO

CFIMRA

CFIMSC

CFIMRV

CFIRCHTECH

Total IRV
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NOTA 10 – INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE – CARTERA PROPIA, CONTINUACIÓN 
 

c) El detalle de las Inversiones en renta fija e inversiones en instrumentos de intermediación financiera es el siguiente:  
 

  
31 de diciembre de 2014 31 de diciembre de 2013 

Instrumentos financieros a valor 
razonable 

  Cartera propia comprometida     Cartera propia comprometida   

Cartera propia 
disponible 

En 
operaciones 

a plazo 

En 
préstamos 

En garantía 
por 

operaciones 
Subtotal Total 

Cartera 
propia 

disponible 

En 
operaciones 

a plazo 

En 
préstamos 

En garantía 
por 

operaciones 
Subtotal Total 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Instrumentos de renta fija e inst. 
financieras                       

                          

Del Estado                         

Nacionales 249.923 - - - - 249.923 - - - - - - 

Extranjeras - - - - - - - - - - - - 

  
            De entidades financieras 
            Nacionales 808 - - - - 808 205.934 - - - - 205.934 

Extranjeras - - - - - - - - - - - - 

  
            De empresas 
            Nacionales - - - - - - - - - - - - 

Extranjeras - - - - - - - - - - - - 

  
            Otro - - - - - - - - - - - - 

Total IRF e IIF 250.731 - - - - 250.731 205.934 - - - - 205.934 
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NOTA 11 – INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO – CARTERA PROPIA 

 
Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, Moneda Corredores de Bolsa Limitada, no tiene 
instrumentos financieros a costo amortizado en su cartera propia que informar. 

 
NOTA 12 – INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO – OPERACIONES DE FINANCIAMIENTO 

 
Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, Moneda Corredores de Bolsa Limitada, no tiene 
instrumentos financieros a costo amortizado de operaciones de financiamiento que informar. 

 
NOTA 13 – CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS 

 
Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, Moneda Corredores de Bolsa Limitada, no tiene 
contratos de derivados financieros que informar. 
 
NOTA 14 – DEUDORES POR INTERMEDIACIÓN 

 
a) El detalle de los deudores por intermediación es el siguiente: 
 

  31 de diciembre de 2014 31 de diciembre de 2013 

Resumen 
Monto Provisión Total Monto Provisión Total 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Intermediación de 
operaciones a término 

713.346 - 713.346 473.675 - 473.675 

Intermediación de 
operaciones a plazo 

- - - - - - 

Total 713.346 - 713.346 473.675 - 473.675 

 
 



MONEDA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA 
 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

48 
 

NOTA 14 – DEUDORES POR INTERMEDIACIÓN, CONTINUACION 
 
b) Intermediación de operaciones a término 
 

 
al 31 de diciembre de 2014 al 31 de diciembre de 2013 

Contrapartes  

Cuentas por 
cobrar por 

intermediación 
Provisión Total 

Vencidos 
Cuentas por 
cobrar por 

intermediación 
Provisión Total 

Vencidos 

Total 
Vencidos 

Total 
Vencidos 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Personas naturales 88.140 - 88.140 - 157.496 - 157.496 - 

Personas jurídicas 625.206 - 625.206 - 301.033 - 301.033 - 

Intermediarios de valores - - - - - - - - 

Inversionistas institucionales - - - - - - - - 

Partes relacionadas - - - - 15.146 - 15.146 - 

Total 713.346 - 713.346 - 473.675 - 473.675 - 

 
c) Intermediación de operaciones a plazo sobre acciones (simultáneas) 

 
Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, Moneda Corredores de Bolsa Limitada no mantiene este tipo de operaciones. 

 
d)  Movimiento de la provisión por deterioro de valor o incobrables 

 
Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, Moneda Corredores de Bolsa Limitada no registra provisión por deterioro de valor o 
incobrables. 
 
NOTA 15 – CUENTAS POR COBRAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA 

 
Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, Moneda Corredores de Bolsa Limitada no mantiene este tipo de operaciones. 
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NOTA 16 – SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS  
 
a) Resumen de saldo y transacciones con partes relacionadas  

 

 
al 31 de diciembre de 2014 al 31 de diciembre de 2013 

Concepto 

Total transacción Saldo Total transacción Saldo 

Cantidad  
Monto Resultado Activo Pasivo 

Cantidad  
Monto Resultado Activo Pasivo 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Intermediación de operaciones a término 88 1.446.117 - - - 773 82.232.570 - - - 

Intermediación de operaciones a plazo - - - - - - - - - - 

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - - - - - - - 

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - - - - - - - 

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - - - - - - - 

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - - - - - - - 

Instrumentos financieros derivados - - - - - - - - - - 

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - - - - - - - 

Cuentas corrientes 1 - - - 733 6 7.116.955 - - - 

Administración de cartera - - - - - - - - - - 

Compraventa de moneda extranjera - - - - - - - - - - 

Asesorías financieras 1 105.000 105.000 - - 1 100.000 100.000 - - 

Otros - - - - - - - - - - 

Total 90 1.551.117 105.000 - 733 780 89.449.525 100.000 - - 

 
- Las transacciones con partes relacionadas se refieren a la línea de negocios de intermediación de operaciones a término, y asesorías financieras 

que han sido efectuadas a precios de mercado. No se han constituido provisiones de incobrabilidad o deterioro sobre saldos por cobrar a empresas 
relacionadas, ya que los saldos son liquidados en el corto plazo. Asimismo, no se han constituido garantías por estas operaciones. 

 
- Las transacciones indicadas en cuenta corriente corresponden a traspasos de fondos entre sociedades relacionadas.  
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NOTA 16 – SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS, CONTINUACIÓN 

b) Detalle de saldos y transacciones significativos con partes relacionadas 

b.1) Moneda Asset Management S.A. (Matriz)  

 

 
al 31 de diciembre de 2014 al 31 de diciembre de 2013 

Concepto 

Total transacción Saldo Total transacción Saldo 

Cantidad  
Monto Resultado Activo Pasivo 

Cantidad  
Monto Resultado Activo Pasivo 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Cuentas corrientes - - - - - 6 7.116.955 - - - 

Asesorías Financieras - - - - - - - - - - 

Total - - - - - 6 7.116.955 - - - 

 
b.2)  Moneda S.A. Administradora General de Fondos de Inversión 

 

 
al 31 de diciembre de 2014 al 31 de diciembre de 2013 

Concepto 

Total transacción Saldo Total transacción Saldo 

Cantidad  
Monto Resultado Activo Pasivo 

Cantidad  
Monto Resultado Activo Pasivo 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Intermediación de operaciones a término 83 1.072.139 - - - 14 4.433.349 - - - 

Total 83 1.072.139 - - - 14 4.433.349 - - - 
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NOTA 16 – SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS, CONTINUACIÓN 
 
b.3)  Moneda Gestión de Inversiones S.A. 

 
al 31 de diciembre de 2014 al 31 de diciembre de 2013 

Concepto 

Total transacción Saldo Total transacción Saldo 

Cantidad  
Monto Resultado Activo Pasivo 

Cantidad  
Monto Resultado Activo Pasivo 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Intermediación de operaciones a término 2 17.493 - - - 759 77.799.221 - - - 

Cuentas corrientes 1 - - - 733 - - - - - 

Asesorías financieras 1 105.000 105.000 - - 1 100.000 100.000 - - 

Total 4 122.493 105.000 - 733 760 77.899.221 100.000 - - 

 
b.4)  Toesca S.A. Administradora de Fondos de Inversión  

 
al 31 de diciembre de 2014 al 31 de diciembre de 2013 

Concepto 

Total transacción Saldo Total transacción Saldo 

Cantidad  
Monto Resultado Activo Pasivo 

Cantidad  
Monto Resultado Activo Pasivo 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Intermediación de operaciones a término 1 191.734 - - - - - - - - 

Total 1 191.734 - - - - - - - - 

 
b.4) Chiletech S.A. Administradora de Fondos de Inversión 

 
al 31 de diciembre de 2014 al 31 de diciembre de 2013 

Concepto 

Total transacción Saldo Total transacción Saldo 

Cantidad  
Monto Resultado Activo Pasivo 

Cantidad  
Monto Resultado Activo Pasivo 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Intermediación de operaciones a término 2 164.751 - - - - - - -      -    

Total 2 164.751 - - - - - - -      -    
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NOTA 16 – SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS, CONTINUACIÓN 

c) Préstamos, remuneraciones y compensaciones a ejecutivos principales del intermediario 

 

Resumen 
31/12/2014 31/12/2013 

M$ M$ 

Préstamos  - - 

Remuneraciones  211.903 120.031 

Otros - - 

Total 211.903 120.031 

 

NOTA 17 – INVERSIONES EN SOCIEDADES 

 
Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el detalle de las inversiones en sociedades es 
el siguiente: 

a)  Inversiones valoradas por el método de la participación 

 
Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, Moneda Corredores de Bolsa Limitada no 
registra inversiones valorizadas bajo el  método de la participación. 

b)  Inversiones valoradas a valor razonable por patrimonio 

 
El detalle de estas inversiones es el siguiente: 

 

 
31/12/2014 31/12/2013 

Nombre de la entidad 
N° de 

acciones 

Valor 
razonable 

N° de 
acciones 

Valor 
razonable 

M$ M$ 

Bolsa electrónica de Chile 1 127.263 1 127.263 

Total   127.263 
 

127.263 

 
El detalle de movimientos de las inversiones clasificadas en esta categoría es el siguiente: 
 

Movimiento de la entidad 
31/12/2014 31/12/2013 

M$ M$ 

Saldo inicial ejercicio 127.263 127.263 

Adquisiciones - - 

Ventas - - 

Utilidad (pérdida) - - 

Otros movimientos patrimoniales - - 

Total 127.263 127.263 

 
Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, Moneda Corredores de Bolsa Limitada no ha 
percibido dividendos por las inversiones en estas sociedades.  
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NOTA 18 – INTANGIBLES 
 

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013,  Moneda Corredores de Bolsa Limitada, no 
tiene intangibles que informar. 

NOTA 19 – PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 
 

El detalle de este rubro es el siguiente: 
 

Al 31 de diciembre de 2014 
 

Propiedades, planta y 
equipo Terrenos Edificios 

Maquinarias 
y equipos 

Muebles y 
útiles Otros Total 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Saldo inicial al 01/01/2014 - - 1.162 764 - 1.926 

adiciones del ejercicio - - - - - - 

Bajas o retiros del ejercicio - - - - - - 

Ajustes y reclasificaciones - - - - - - 

Valor bruto al 31/12/2014 - - 1.162 764 - 1.926 

Depreciación del ejercicio - - (32) - - (32) 

Depreciación acumulada - - (1.130) (764) - (1.894) 

Valor neto al 31/12/2014 - - - - - - 
 

Al 31 de diciembre de 2013 
 

Propiedades, planta y 
equipo Terrenos Edificios 

Maquinarias 
y equipos 

Muebles y 
útiles Otros Total 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Saldo inicial al 01/01/2013 - - 1.162 764 - 1.926 

adiciones del ejercicio - - - - - - 

Bajas o retiros del ejercicio - - - - - - 

Ajustes y reclasificaciones - - - - - - 

Valor bruto al 31/12/2013 - - 1.162 764 - 1.926 

Depreciación del ejercicio - - (354) - - (354) 

Depreciación acumulada - - (776) (764) - (1.540) 

Valor neto al 31/12/2013 - - 32 - - 32 
 

NOTA 20 – OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
 

El detalle de este rubro es el siguiente: 
 

Descripción 
31/12/2014 31/12/2013 

M$ M$ 

Comisiones administración de cartera por cobrar 29.189 27.788 

Préstamos al personal - 3 

Total 29.189 27.791 
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NOTA 21 – IMPUESTOS POR COBRAR 

 
El detalle de este rubro es el siguiente: 
 

Descripción 
31/12/2014 31/12/2013 

M$ M$ 

IVA crédito fiscal - 577 

Pagos provisionales mensuales 85.527 67.595 

Crédito de capacitación - 16 

Impuestos por recuperar - 31.117 

Crédito fiscal diferido - 8 

Total 85.527 99.313 

 

NOTA 22 – OTROS ACTIVOS 

 
El detalle de este rubro es el siguiente: 
 

Descripción 
31/12/2014 31/12/2013 

M$ M$ 

Seguros anticipados 15.896 9.084 

GarantÍas CCLV (*) 291.500 291.500 

Otros 60 848 

Total 307.456 301.432 

 
(*) Detalle de la garantía se encuentra en nota 34. 

NOTA 23 – PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE 

 
Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013,  Moneda Corredores de Bolsa Limitada, no 
tiene pasivos financieros a valor razonable que informar. 

NOTA 24 – OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO 

 
Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013,  Moneda Corredores de Bolsa Limitada, no 
tiene obligaciones por financiamiento que informar. 

NOTA 25 – OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS 

 
Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013,  Moneda Corredores de Bolsa Limitada, no 
tiene obligaciones con bancos e instituciones financieras que informar. 
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NOTA 26 – ACREEDORES POR INTERMEDIACIÓN 

 
El  detalle de los acreedores por intermediación es el siguiente: 
 

Resumen 31/12/2014 31/12/2013 

M$ M$ 

Intermediación de operaciones a término 419.693 1.005.552 

Total 419.693 1.005.552 

 
a) Intermediación operaciones a término: 

 

Contrapartes 31/12/2014 31/12/2013 

M$ M$ 

Personas naturales 248.358 297.830 

Personas jurídicas 156.924 707.722 

Partes relacionadas 14.411 - 

Total 419.693 1.005.552 

b) Intermediación operaciones a plazo sobre IRV (Simultáneas) 

 
Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, Moneda Corredores de Bolsa Limitada no 
mantiene este tipo de operaciones. 

NOTA 27 – CUENTAS POR PAGAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA 

 

 
al 31 de diciembre de 2014 al 31 de diciembre de 2013 

Contrapartes  

Monto 
cuentas por 

pagar 
Provisión Total 

Vencidos 
Monto 

cuentas por 
pagar 

Provisión Total 

Vencidos 

Total 
Vencidos 

Total 
Vencidos 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Personas naturales - - - - - - - - 

Personas jurídicas - - - - - - - - 

Intermediarios de valores 261.664 - 261.664 - - - - - 

Inversionistas institucionales - - - - - - - - 

Partes relacionadas - - - - - - - - 

Total 261.664 - 261.664 - - - - - 
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NOTA 28 – PROVISIONES 

 
Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013,  Moneda Corredores de Bolsa Limitada, no 
tiene provisiones que informar. 
 
NOTA 29 – OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

 
El detalle de este rubro es el siguiente: 
 

Descripción 
31/12/2014 31/12/2013 

M$ M$ 

Proveedores 24.310 16.291 

Vacaciones devengadas 11.492 6.219 

Auditores por pagar 3.018 6.153 

Cotizaciones previsionales 4.025 3.383 

Otras cuentas por pagar 75.856 69.519 

Total 118.701 101.565 

 

NOTA 30 – IMPUESTO POR PAGAR 

 
a) Impuesto por Pagar: 
 
El detalle de este es el siguiente: 

 

Descripción 
31/12/2014 31/12/2013 

M$ M$ 

Impuesto por pagar 32.674 - 

Impuesto único por pagar - 1.658 

IVA débito por pagar - 12.095 

Ppm por pagar - 3.958 

Impuesto a la renta 43.159 102.065 

Impuesto segunda categoría - 74 

Total 75.833 119.850 

 
b) Resultados por Impuestos 
 
El detalle de este es el siguiente: 
 

Descripción 
31/12/2014 31/12/2013 

M$ M$ 

Provisión de impuesto a la Renta 43.159 100.171 

Impuesto Renta AT - - 

Impuesto diferidos del ejercicio 6.971 7.566 

Otros Cargos - - 

Total         50.130       107.737  
  



MONEDA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA 
 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

57 
 

NOTA 30 – IMPUESTO POR PAGAR, CONTINUACIÓN 
 
c) Reconciliación Efecto en Resultado: 

 

 

al 31 de diciembre de 2014 al 31 de diciembre de 2013 

Reconciliación Tasa 
Efectiva 

Utilidad 
antes de 
impuesto 

Tasa de 
Impuesto 

Monto 
Utilidad 
antes de 
impuesto 

Tasa de 
Impuesto 

Monto 

M$ % M$ M$ % M$ 

Utilidad antes de 
Impuesto 528.196 21,0% 110.921 807.166 20,0% 161.433 

Diferencias Temporal - 3.8% 20.051 - -1,1% (9.259) 

Diferencias Permanentes - -15,3% (80.842) - -5,5% (44.437) 

Total 
 

8,59% 50.130 - 13,34% 107.737 

NOTA 31 – IMPUESTOS DIFERIDOS  

 
De acuerdo a lo descrito en la nota 3.16, el detalle de los impuestos diferidos es el siguiente: 

 

 

31/12/2014 31/12/2013 

Descripción 
Activo Pasivo Activo Pasivo 

M$ M$ M$ M$ 

Provisión vacaciones 1.187 - 2.316 - 

Inversión en instrumentos financieros - (28.196) - (22.208) 

Otros - - - - 

Total 1.187 (28.196) 2.316 (22.208) 

Saldo neto por Impuesto diferido 
 

(27.009) 
 

(19.892) 

 
Se aplica cambio en las tasas según Ley 20.780 y oficio circular 856 SVS 
 

Como consecuencia de la instrucción de la SVS en su Oficio Circular No. 856 del 17 de octubre de 
2014, las diferencias en activos y pasivos que se originaron por concepto de impuestos diferidos 
producidos  como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoría 
introducido por la Ley 20.780 al 30 de septiembre de 2014, se reconocieron excepcionalmente y por 
única vez en el patrimonio en el rubro de Ganancias (pérdidas) acumuladas por M$-149.  De igual 
manera, los efectos de medición de los impuestos diferidos que surgieron con posterioridad a esta 
fecha,  se reconocen en los resultados del ejercicio conforme a los criterios señalados 
anteriormente. 
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NOTA 32 – PATRIMONIO 

 
El detalle del patrimonio es el siguiente: 

a) Capital 

 

Capital 
31/12/2014 31/12/2013 

M$ M$ 

Saldo inicial 2.939.470 2.939.470 

Aumentos de capital - - 

Disminución de capital - - 

Otros - - 

Total 2.939.470 2.939.470 

 

Total accionistas 2 2 

   
Capital social  $ 5.863.456.000   $ 5.863.456.000  

Capital suscrito por 
pagar  $ 2.923.986.047   $ 2.923.986.047  

Capital pagado  $ 2.939.469.953   $ 2.939.469.953  

b)  Reservas 

 

c) Resultados Acumulados 
 

Resultados acumulados 
31/12/2014 31/12/2013 

M$ M$ 

Saldo inicial 2.803.348 2.103.919 

Resultado del ejercicio 478.066 699.429 

Otros (149) - 

Total 3.281.265 2.803.348 

 
Incluye ajuste por impuesto diferido por M$-149 según Oficio Circular N°856 SVS 

 

Activos 

financieros a 

valor razonable 

por patrimonio

Revalorización 

propiedades, 

planta y equipo

Otras Total

Activos 

financieros a 

valor razonable 

por patrimonio

Revalorización 

propiedades, 

planta y 

equipo

Otras Total

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo inicial 19.335            -                5.781  25.116 19.335           -              5.781   25.116 

Resultados integrales del ejercicio -                -                -     -      -                -              -      -      

Transferencias a resultados acumulados -                -                -     -      -                -              -      -      

Otros -                -                -     -      -                -              -      -      

Total 19.335            -                5.781  25.116 19.335           -              5.781   25.116 

Reservas

al 31 de diciembre 2014 al 31 de diciembre 2013
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Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Intermediación 415.181     (63.303)    -        -          -             -        -             -      -      -      -      -      -      -      -      -      351.878         

Cartera Propia

Renta Variable -           -         (30.666)   -          147.161       (91)        101.108       -      -      -      -      -      -      -      -      -      217.512         

Renta Fija -           -         12.273    -          1.080          -        -             -      -      -      -      -      -      -      -      -      13.353           

Contratos de retrocompra -           -         -        -          -             -        -             -      -      -      -      -      -      -      -      -      -               

Simultáneas -           -         -        -          -             -        -             -      -      -      -      -      -      -      -      -      -               

Derivados -           -         -        -          -             -        -             -      -      -      -      -      -      -      -      -      -               

Préstamos de acciones -           -         -        -          -             -        -             -      -      -      -      -      -      -      -      -      -               

Administración de cartera 210.971     -         -        -          -             -        -             -      -      -      -      -      -      -      -      -      210.971         

Administración de APV 98.275       -         -        -          -             -        -             -      -      -      -      -      -      -      -      -      98.275           

Agente colocador FFMM 78.217       -         -        -          -             -        -             -      -      -      -      -      -      -      -      -      78.217           

Custodia de valores 1.485        -         -        -          -             -        -             -      -      -      -      -      -      -      -      -      1.485            

Asesorías financieras 105.000     -         -        -          -             -        -             -      -      -      -      -      -      -      -      -      105.000         

Compraventa de moneda 50.503       -         -        -          -             -        -             -      -      -      -      -      -      -      -      -      50.503           

Otras -           -         -        -          -             -        -             -      -      -      -      -      -      -      -      -      -               

Total 959.632    (63.303)  (18.393) -         148.241     (91)       101.108     -     -     -     -     -     -     -     -     -     1.127.194     

OtrosResultado por línea de 

negocio

Comisiones
A valor razonable

Ajustes a valor 
Otros

Total

A costo amortizado

Intereses Reajustes OtrosVentas de cartera 

NOTA 33 – RESULTADO POR LÍNEAS DE NEGOCIO 

 
El detalle por línea de negocio acumulado al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:  
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Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Intermediación 455.259     (60.656)    -        -          -             -        -             -      -      -      -      -      -      -      -      -      394.603         

Cartera Propia

Renta Variable -           -         16.922    -          233.953       (15.778)  92.902        -      -      -      -      -      -      -      -      -      327.999         

Renta Fija -           -         1.743     -          11.401        -        -             -      -      -      -      -      -      -      -      -      13.144           

Contratos de retrocompra -           -         -        -          -             -        -             -      -      -      -      -      -      -      -      -      -               

Simultáneas -           -         -        -          -             -        -             -      -      -      -      -      -      -      -      -      -               

Derivados -           -         -        -          -             -        -             -      -      -      -      -      -      -      -      -      -               

Préstamos de acciones -           -         -        -          -             -        -             -      -      -      -      -      -      -      -      -      -               

Administración de cartera 242.889     -         -        -          -             -        -             -      -      -      -      -      -      -      -      -      242.889         

Administración de APV 88.227       -         -        -          -             -        -             -      -      -      -      -      -      -      -      -      88.227           

Agente colocador FFMM 73.583       -         -        -          -             -        -             -      -      -      -      -      -      -      -      -      73.583           

Custodia de valores -           -         -        -          -             -        -             -      -      -      -      -      -      -      -      -      -               

Asesorías financieras 100.000     -         -        -          -             -        -             -      -      -      -      -      -      -      -      -      100.000         

Compraventa de moneda 5.176        -         -        -          -             -        -             -      -      -      -      -      -      -      -      -      5.176            

Otras -           -         -        -          -             -        -             -      -      -      -      -      -      -      -      -      -               

Total 965.134    (60.656)  18.665  -         245.354     (15.778) 92.902       -     -     -     -     -     -     -     -     -     1.245.621     

Otros
TotalAjustes a valor Ventas de cartera Otros Intereses Reajustes Otros

A costo amortizado

Resultado por línea de 

negocio

Comisiones
A valor razonable

NOTA 33 – RESULTADO POR LÍNEAS DE NEGOCIO, CONTINUACIÓN 
 
El detalle por línea de negocio acumulado al 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:  
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NOTA 34 – GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y COMERCIALIZACION 

 
La composición del gasto de administración durante el 31.12.2014 y 31.12.2013 es la siguiente: 

 

Remuneraciones y Gastos 
de Personal 

31/12/2014 31/12/2013 

M$ M$ 

 Remuneraciones  304.580 172.992 

 Bono Corporativo  79.075 71.659 

 Otros  18.146 14.151 

Total 401.801 258.802 

 

 

Otros Gastos de 
Administración 

31/12/2014 31/12/2013 

 Custodias  31.224  30.017  

 Honorarios  27.847  29.590  

 Impuestos  35.015  27.098  

 Marketing  13.533  - 

 Otros  13.150  54.199  

 Seguros  14.184  10.698  

 Software  37.862  -    

 Total 172.815  151.602  
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NOTA 35 – CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS 

 
a)  Compromisos directos: 
 

Al 31 de diciembre de 2014, se mantiene M$291.500 en efectivo que constituye una garantía en favor de 
la Bolsa de Comercio de Santiago S.A. por el servicio de CCLV.  
 
Al 31 de diciembre de 2013, se mantenía M$291.500 en efectivo que constituye una garantía en favor de 
la Bolsa de Comercio de Santiago S.A. por el servicio de CCLV.  

 
b)  Garantías reales en activos sociales constituidos a favor de obligaciones de terceros: 

 
Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, no hay garantías reales en activos sociales 
constituidos a favor de obligaciones de terceros. 

 
c)  Legales 

 
Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad no presenta obligaciones por este 
concepto. 

 
d)  Custodia de valores 
 
d.1)  Custodia de terceros no relacionados  
 
Al 31 de diciembre 2014: 

 

 
 
Al 31 de diciembre 2013: 

 

 
  

IRV IRF e IIF Otros IRV IRF e IIF Otros

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Custodia no sujeta a administración 277.393.248 1.351.753          -   -          -             -   278.745.001 

Administración de cartera 203.450.030 38.941.083         -   -          461.756       -   242.852.869 

Administración de APV 11.383.838  1.223.621          -   -          -             -   12.607.459  

TOTAL 492.227.116 41.516.457         -   -          461.756       -   534.205.329 

Porcentaje de Custodia en D.C.V. (%) 97,50% 99,97% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 97,60%

Custodia de terceros no relacionados

Nacionales Extranjeros
Total

IRV IRF e IIF Otros IRV IRF e IIF Otros

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Custodia no sujeta a administración 246.695.629 3.635.943          -   -          -             -   250.331.572 

Administración de cartera 195.415.747 38.704.159         -   -          1.364.681     -   235.484.587 

Administración de APV 9.355.551    2.068.161          -   -          -             -   11.423.712  

TOTAL 451.466.927 44.408.263         -   -          1.364.681     -   497.239.871 

Porcentaje de Custodia en D.C.V. (%) 97,39% 99,88% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 97,35%

Custodia de terceros no relacionados

Nacionales Extranjeros
Total
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NOTA 35 – CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS 
 
d.2)  Custodia de terceros relacionados 
 
Al 31 de diciembre 2014: 

 

 
 

Al 31 de diciembre 2013: 
 

 
 
e)  Garantías personales 
 
Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, no se registran garantías personales. 
 
f)  Garantías por operaciones 
 

f.1)  Póliza Seguro de Garantía por el Art. 30 de la Ley N° 18.045 es el siguiente: 

 

Institución emisora 
Fecha 

Vencimiento 
Monto 

Representante de 
los acreedores 

Instrumentos 
entregados en 

garantía 

Compañía de Seguros Generales 
Consorcio Nacional de Seguros 
Generales S.A. 

30/08/2015 U.F. 20.000 
Bolsa electrónica 

de Chile 
No registra 

 
  

IRV IRF e IIF Otros IRV IRF e IIF Otros

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Custodia no sujeta a administración 3.732.158    14.192              -   -          -             -   3.746.350    

Administración de cartera -            -                   -   -          -             -   -            

Administración de APV 455.460      146.598             -   -          -             -   602.058      

TOTAL 4.187.618    160.790             -   -          -             -   4.348.408    

Porcentaje de Custodia en D.C.V. (%) 87,66% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 88,12%

Custodia de terceros relacionados

Nacionales Extranjeros
Total

IRV IRF e IIF Otros IRV IRF e IIF Otros

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Custodia no sujeta a administración 4.656.894    506.293             -   -          -             -   5.163.187    

Administración de cartera 57.979        -                   -   -          -             -   57.979        

Administración de APV 533.146      54.847              -   -          -             -   587.993      

TOTAL 5.248.019    561.140             -   -          -             -   5.809.159    

Porcentaje de Custodia en D.C.V. (%) 100,00% 12,36% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 91,53%

Custodia de terceros relacionados

Nacionales Extranjeros
Total
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NOTA 35 – CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS, CONTINUACIÓN 
 

f.2)  Póliza de Fidelidad Funcionaria 

 

Institución emisora 
Fecha 

Vencimiento 
Monto 

Representante de 
los acreedores 

Instrumentos 
entregados en 

garantía 

AIG Chile Compañía de Seguros 
Generales S.A. 

19/12/2015 US$ 4.000.000 - No registra 

 
f.3)  Póliza Seguro de Garantía para Planes de Ahorro Previsional Voluntario y Ahorro Previsional 
Voluntario Colectivo. 

 

Institución emisora 
Fecha 

Vencimiento 
Monto 

Representante de 
los acreedores 

Instrumentos 
entregados en 

garantía 

Compañía de Seguros Generales 
Consorcio Nacional de Seguros 
Generales S.A. 

30/11/2015 U.F. 10.000 
Bolsa electrónica 

de Chile 
No registra 

 
f.4)  Póliza Seguro de Garantía por el Art. 98 y 99 Ley N°20.712 NCG 363 SVS, es el siguiente: 
 

Institución emisora 
Fecha 

Vencimiento 
Monto 

Representante de 
los acreedores 

Instrumentos 
entregados en 

garantía 

Compañía de Seguros Generales 
Consorcio Nacional de Seguros 
Generales S.A. 

30/06/2015 U.F. 47.000 Banco de Chile No registra 

 

Institución emisora 
Fecha 

Vencimiento 
Monto 

Representante de 
los acreedores 

Instrumentos 
entregados en 

garantía 

Banco de Chile 11/09/2015 U.F. 8.000 Banco de Chile No registra 

 
En conformidad a lo indicado en la Circular N°1.962 del 19 de Enero de 2010, que establece 
requerimientos para la prestación del servicio de custodia de valores a terceros, la Sociedad ha 
seleccionado el procedimiento de “Auditoría de procesos y controles relativos a la custodia de valores 
de terceros”. 

NOTA 36 – SANCIONES 

 
Durante los ejercicios comprendidos desde el 1 de enero de 2014 hasta el  31 de diciembre de 2014 y 
desde 1 de enero de 2013 hasta el 31 de diciembre de 2013, Moneda Corredores de Bolsa Limitada no 
presenta sanciones que informar. 
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NOTA 37 – OTROS EVENTOS 
 
Con fecha 19 de noviembre de 2014 la Unidad de Análisis Financiero (UAF) inició un procedimiento que 
dice relación con la eventual inobservancia por pare de Moneda Corredores de Bolsa respecto a las 
obligaciones de: 
 
i) Mantener, en la forma exigida en instrucciones de la UAF, el registro especial de operaciones de 

PEP. 
ii) Incorporar ciertos procesos y procedimientos específicos en el Manual de Prevención de Lavado de 

Activos de Moneda Corredores de Bolsa, según las instrucciones de la Circular N°49 de dicha 
Unidad. 

 
Este proceso se encuentra en etapa probatoria habiendo Moneda Corredores de Bolsa presentado sus 
descargos. 
 
NOTA 38 – HECHOS RELEVANTES 

 
Durante el ejercicio 2014, no se han producido hechos relevantes que informar. 
 
NOTA 39 – HECHOS POSTERIORES 
 
Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emisión de los presentes estados financieros, no han 
ocurrido hechos de carácter financiero o de otra índole, que pudiesen afectar en forma significativa, los 
saldos o la interpretación de los presentes estados financieros que se informan. 




