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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024

31-03-2025  31-12-2024
NOTA  MUS$ MUS$

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Activo corriente
Efectivo y efectivo equivalente 7 90 12
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 8 30.653 28.946

Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregados en garantfa

Activos financieros a costo amortizado
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

Otros documentos y cuentas por cobrar 15 - 2
Otros activos
Total activo corriente 30.743 29.120
Activo no corriente

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales
Activos financieros a costo amortizado
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones
Otros documentos y cuentas por cobrar
Inversiones valorizadas por el método de la participacion
Propiedades de inversion
Qtros activos

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO 30.743 29.120

Las Notas adjuntas N°1 a 39, forman parte integral de estos Estados Financieros.
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024

31-03-2025  31-12-2024
NOTA MUS$ MUS$

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Pasivo corriente
Pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultados
Préstamos
Otros pasivos financieros
Cuentas y documentos por pagar por operaciones
Remuneraciones sociedad administradora 34 29 27
Otros documentos y cuentas por pagar 21 1
Ingresos anticipados
Otros pasivos
Total pasivo corriente 30 27
Pasivo no corriente
Préstamos
Otros pasivos financieros
Cuentas y documentos por pagar por operaciones
Otros documentos y cuentas por pagar
Ingresos anticipados
Otros pasivos
Total pasivo no corriente
Patrimonio neto
Aportes 29.843 29.096
Otras reservas - -
Resultados acumulados ©) (1.451)

Resultado del ejercicio 873 1.448
Dividendos provisorios - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 30.713 29.093
TOTAL PASIVO 30.743 29.120

Las Notas adjuntas N°1 a 39 forman parte integral de estos Estados Financieros.
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de marzo de 2025y 2024

Acumulado
01-01-2025 01-01-2024
31-03-2025 31-03-2024

MUS$ MUS$

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

INGRESOS/PERDIDAS DE LA OPERACION
Intereses y reajustes 22 2) (2)
Ingresos por dividendos - -
Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo amortizado - -

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente - 1
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor
razonable con efectos en resultados

Resultado en venta de instrumentos financieros (6) 68
Resultado por venta de inmuebles - -

8 969 591

Ingreso por arriendo de bienes raices - -
Variaciones en valor razonable de propiedades de inversion - -
Resultado en inversiones valorizadas por el método de la participacion - -

Otros 23 1 2
Total ingresos/pérdidas netos de la operacion 962 660
GASTO
Depreciaciones - -
Remuneracion Comité de Vigilancia - -
Remuneracion de administracion 34 (85) (80)
Honorarios por custodia y administracion (1) 1)
Costos de transaccion (1) -
Otros gastos de operacion 25 2) )
Total gastos de operacion (89) (83)
Utilidad de la operacion 873 577
Costos financieros - -
Utilidad antes de impuesto 873 577
Impuestos a las ganancias por inversiones en el exterior - -
Resultados del ejercicio 873 577

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Cobertura de flujo de caja - -
Ajustes por conversion R N
Ajustes provenientes de inversiones valorizadas por el método de la participacion - -
Otros ajustes al patrimonio neto - -
Total de otros resultados integrales que se reclasifican a resultados en periodos
posteriores
Otros resultados integrales que no se reclasifican al resultado en periodos posteriores - -

TOTAL RESULTADO INTEGRAL 873 577

Las Notas adjuntas N°1 a 39 forman parte integral de estos Estados Financieros.
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Al 31 de marzo de 2025 y 2024

Al 31 de marzo de 2025:

Otras Reservas

Inversiones .
.., Aportes Coperturadve Conversign | valorizadas porel Resultados Resylta@q del D|V|QenQO
Descripcion Flujo de Caja método de la Acumulados Ejercicio Provisorio
participacion
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 01-01-2025 29.09 - - - - - 3) - - 29.093
Cambios contables - - -
Subtotal 29.096 - - - - - (3) - - 29.093
Aportes 853 - - - - - - - - 853
Repartos de patrimonio (106) - - - - - - - - (106)
Repartos de dividendos
Resultados integrales del ejercicio;
Resultado del Ejercicio - - - - - - - 873 - 873
Otros Resultados integrales
Otros movimientos

20.843 : : - - : : 30.713

Las Notas adjuntas N°1 a 39 forman parte integral de estos Estados Financieros.
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Al 31 de marzo de 2025 y 2024

Al 31 de marzo de 2024:

Otras Reservas

Inversiones

Cobertura de ., ) Resultados Resultado del | Dividendo
Descripcion Aportes Flujo de Caja Conversion Vaﬁ!?ﬁggzsiel Acumulados Ejercicio Provisorio
participacion
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 01-01-2024 30.369 - - - - - (1.155) (308) 28.906
Cambios contables
Subtotal 30.369 : : - - : (1.155) : (308) 28.906
Aportes
Repartos de patrimonio (207) - - - - - - - - (207)
Repartos de dividendos

Resultados integrales del ejercicio:
Resultado del Ejercicio - - - - - - - 511 - 577
Otros Resultados integrales

Otros movimientos (*) - - - - - - 7 .
308

(*) Resultado por movimiento de rescate en Nota 26 (g)

Las Notas adjuntas N°1 a 39 forman parte integral de estos Estados Financieros.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de marzo de 2025y 2024

01-01-2025 01-01-2024
ESTADO DE FLUJOS EFECTIVO METODO DIRECTO 31-03-2025 31-03-2024

MUS$ MUS$
FLUJOS DE EFECTIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION
Cobro de arrendamientos de bienes raices - -
Venta de inmuebles - -
Compra de activos financieros (871) (279)

Venta de activos financieros 125 606
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos 1 3

Liquidacion de instrumentos financieros derivados - -
Dividendos recibidos 6 -
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar - -
Pagos de cuentas y documentos por pagar (86) (84
Otros gastos de operacion pagados 4) (2

Otros ingresos de operacion percibidos - -
Flujo neto originado por actividades de la operacion (829) 244
Cobro de arrendamientos de bienes raices - -
Venta de inmuebles - -
Compra de activos financieros - -
Venta de activos financieros - -
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos - -
Liquidacion de instrumentos financieros derivados - -
Dividendos recibidos - -
Cobranza de Cuentas y documentos por cobrar - -
Pagos de Cuentas y documentos por pagar - -
Otros gastos de inversion pagados - -
Otros ingresos de inversion percibidos - -
Flujo neto originado por actividades de inversion - -
Obtencion de préstamos - -
Pago de préstamos - -
Otros pasivos financieros obtenidos - -
Pagos de otros pasivos financieros - -

Aportes 26 853 -
Repartos de patrimonio 26 (106) (200)
Repartos de dividendos - -
Otros 26 - -
Flujo neto originado por actividades de financiamiento 747 (200)
Aumento (disminucion) neto de efectivo y efectivo equivalente (82) 44
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 172 52
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente - (1)
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 90 95

Las Notas adjuntas N°1 a 39 forman parte integral de estos Estados Financiero
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MONEDA RENTA VARIABLE EMERGENTE FONDO DE INVERSION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2025

NOTA 1 INFORMACION GENERAL

Moneda Renta Variable Emergente Fondo de Inversion, Rut 76.943.059-8, Run 9676-8, es un Fondo
domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. La direccion de su oficina registrada es Isidora
Goyenechea 3621 piso 8, Las Condes.

Moneda Renta Variable Emergente Fondo de Inversion es un fondo de inversion del tipo Rescatable.
De conformidad con la clasificacion del Fondo, éste pagara a sus aportantes (los “Aportantes” o
“Participes”, indistintamente) las cuotas rescatadas en la forma y plazos establecidos en el titulo 1
de la Seccion G del Reglamento Interno.

El objetivo de inversion del Fondo sera principalmente la inversion en acciones, cuotas de fondos
mutuos, cuotas de fondos de inversion, exchange traded funds y todo tipo de valores e instrumentos
financieros denominados principalmente en Doélares de los Estados Unidos de América cuyos
subyacentes sean, preferentemente, activos de renta variable de emisores domiciliados en Paises
Emergentes. El Fondo invertira al menos el 70% de sus activos en los valores e instrumentos
indicados anteriormente. Para efectos del Reglamento, se entenderd por Paises Emergentes a
aquellos que sean generalmente comprendidos en los indices mas representativos para este tipo de
mercados. El Fondo invertird, al menos, el 80% de sus activos en instrumentos, titulos o valores
emitidos en el extranjero por personas o entidades sin domicilio ni residencia en Chile, o en
certificados representativos de tales instrumentos, titulos o valores, de acuerdo a las condiciones
establecidas en el articulo 82 de la Ley.

Las actividades de inversion del Fondo son administradas por Moneda S.A. Administradora General
de Fondos. La sociedad administradora pertenece al Grupo 36 definido en la circular N°1.664 de la
Comision para el Mercado Financiero (CMF) y fue autorizada mediante Resolucion Exenta N°225 de
fecha 3 de noviembre de 1993.

Las cuotas del Fondo se cotizan en la bolsa, bajo el nemotécnico CFIMRVEA con fecha de inicio 27
de noviembre de 2018, nemotécnico CFIMRVEC con fecha de inicio 22 de enero de 2019,
nemotécnico CFIMRVEB con fecha de inicio 12 de julio de 2019 y nemotécnico CFIMRVEAE con
fecha de inicio 28 de julio de 2020.

El Fondo inicié sus operaciones el 27 de noviembre de 2018 y tendra una duracion indefinida. El
Fondo esta dirigido al publico en general.

Modificaciones al Reglamento Interno:
Al 31 de marzo de 2025 no hubo modificaciones al Reglamento Interno.

Al 31 de diciembre de 2024 no hubo modificaciones al Reglamento Interno:

www.moneda.cl - info@moneda.cl 7
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MONEDA RENTA VARIABLE EMERGENTE FONDO DE INVERSION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2025
NOTA 2 BASES DE PREPARACION
@ Declaracion de cumplimiento

Los presentes Estados Financieros del Fondo al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024,
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en
adelante “NIIF”) emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”), y en
consideracion a lo establecido por las Normas emitidas por la Comisiéon para el Mercado Financiero.

Los presentes Estados Financieros fueron autorizados para su emision por el directorio de la
sociedad administradora el 28 de mayo de 2025.

(b) Base de medicion

Los Estados Financieros, han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de:

° Los instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultado, que son valorizados
al valor razonable.

(c) Periodo cubierto

El Estado de Situacion Financiera fue preparado al 31 de marzo de 2025, Estado de Resultados
Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo fueron preparados por
los periodos comprendidos entre el 1 de enero al 31 de marzo de 2025y 2024.

(d) Moneda funcional y de presentacion

La Administracién considera el Délar de los Estados Unidos de América como la moneda que
representa mas fielmente los efectos econdmicos de las transacciones, hechos y condiciones
subyacentes. Los Estados Financieros son presentados en ddlares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional y de presentacion del Fondo. Toda informacién presentada en
Ddlar ha sido redondeada a la unidad de mil mas cercana (MUSS$).

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo sus principales
transacciones las suscripciones y rescates de las cuotas en circulacion denominadas en Délar. El
rendimiento del Fondo es medido e informado a los inversionistas en Ddlares.

(e) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las inversiones estan ajustadas con el tipo
de cambio llamado “contado con liquidacién (CCL)”. Los activos y pasivos financieros en moneda
extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha del
Estado de Situacion Financiera.

Descripcion 31-03-2025 31-03-2024 31-12-2024
Ddlar estadounidense 1,00 1,00 1,00
Peso chileno (CLP/US$) 953,07 981,71 996,46

www.moneda.cl - info@moneda.cl 8
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2025

Las diferencias de cambio que surgen de la conversioén de dichos activos y pasivos financieros son
incluidas en el Estados de Resultados Integrales. Las diferencias de cambio relacionadas con el
efectivo y equivalentes al efectivo se presentan en los Estados de Resultados Integrales dentro de
"Diferencias de cambio netas sobre efectivo y equivalentes al efectivo”. Las diferencias de cambio
relacionadas con activos y pasivos financieros contabilizados al costo amortizado se presentan en
los Estados de Resultados Integrales dentro de "Diferencias de cambio netas sobre activos y pasivos
financieros a costo amortizado”. Las diferencias de cambio relacionadas con los activos y pasivos
financieros contabilizados a valor razonable con efecto en resultados son presentadas en los estados
de resultados dentro de "Cambios netos en valor razonable de activos y pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultados".

()] Juicios y estimaciones contables criticas

La preparacion de Estados Financieros en conformidad con las NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También necesita que la administracion utilice su criterio en el
proceso de aplicar los principios contables del Fondo. Las areas que implican un mayor nivel de
discernimiento o complejidad, o areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para
los Estados Financieros, corresponden a activos Financieros a valor razonable en nivel Il y Il (ver
Nota 3b (vi)).

(g) Nuevas normas, Enmiendas, Interpretaciones y Mejoras

A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, el International Accounting Standards
Board (IASB) habia emitido los siguientes pronunciamientos aplicables obligatoriamente a contar de
los ejercicios anuales que en cada caso se indican:

a) Las normas e interpretaciones, asi como las mejoras y modificaciones a NIIF, que han sido
emitidas, con entrada en vigencia a la fecha de estos estados financieros, se encuentran detalladas
a continuacion:

Fecha de aplicacion

Normas, interpretaciones

obligatoria
NIC 21 Ausencia de convertibilidad entre divisas 1 de enero de 2025
Mod|f|c§0|ones a las normas de sostenibilidad (SASB) para mejorar su aplicabilidad 1 de enero de 2025
internacional

La aplicacion de estas Enmiendas no ha tenido un efecto significativo en los montos reportados en
estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacién de futuras transacciones
0 acuerdos.

b) Las siguientes Nuevas Normas y Enmiendas han sido emitidas pero su fecha de aplicacién aun
no esté vigente al cierre de estos estados financieros:

Fecha de aplicacion
Nuevas Normas

obligatoria
NIIF 18 Presentacion e informacion a revelar en los estados financieros 1 de enero de 2027
NIIF 19 Subsidiarias sin obligacion publica de rendir cuentas: informacidn a revelar 1 de enero de 2027

www.moneda.cl - info@moneda.cl 9
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2025

Fecha de aplicacion

Enmiendas ot
obligatoria
NIIF 7y NIIF 9 Modificaciones a la clasificacion y medicion de instrumentos financieros 1 de enero de 2026
NIIF 1, NIF 7, NIF 9, NIIF 10y NIC 7 Mejoras Anuales a las Normas IFRS, Volumen 11 1 de enero de 2026

La Administracion del Fondo estima que la adopcion de las normas, interpretaciones y enmiendas
antes descritas no tendran un impacto en los Estados Financieros.

NOTA 3 PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos Estados Financieros se
exponen a continuacion.

(a) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes
menos las lineas de crédito bancarias. En el Estado de Situacion Financiera, las lineas de créditos
se clasifican como obligaciones con bancos e instituciones financieras, ademas se incluye en este
rubro aquellas inversiones de muy corto plazo en cuotas de fondos mutuos utilizadas en la
administracion normal de excedentes de efectivo, de alta liquidez, facilmente convertibles en montos
determinados de efectivo y sin riesgo de pérdida de valor.

(b) Activos y pasivos financieros

0] Reconocimiento y medicién inicial

Inicialmente, el Fondo reconoce un activo o pasivo financiero a valor razonable mas, en el caso de
una partida no valorizada posteriormente al valor razonable con cambio en resultados, los costos de
transaccion que son atribuibles directamente a su adquisicion o emision.

(i) Clasificacion

De acuerdo a NIIF 9, el Fondo clasifica sus instrumentos financieros en las categorias utilizadas para
efectos de su gestién y valorizacion: i) a valor razonable con efectos en resultados, ii) a Valor
razonable con efecto en otros resultados integrales y, iii) a costo amortizado.

(i) Baja

El Fondo da de baja en su Estado de Situacién Financiera un activo financiero cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivos contractuales por el activo financiero durante una
transaccion en que se transfieren todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo financiero.
Toda participacion en activos financieros transferidos que es creada o retenida por el Fondo es
reconocida como un activo o un pasivo separado. Cuando se da de baja en cuentas un activo
financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo (o el valor en libros asignado a la porcion
del activo transferido), y la suma de (i) la contraprestacién recibida (incluyendo cualquier activo nuevo
obtenido menos cualquier pasivo nuevo asumido) y (ii) cualquier ganancia o pérdida acumulativa que
haya sido reconocida en el otro resultado integral, se reconoce en la utilidad del ejercicio.
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(iv) Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se presente en el
balance su monto neto, cuando y solo cuando el Fondo tiene el derecho, exigible legalmente, de
compensar los montos reconocidos y la intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo
y cancelar el pasivo simultdneamente.

(v) Valorizacién a costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero reconocido bajo este criterio es
la medida inicial de dicho activo o pasivo menos los reembolsos del capital, mas o menos la
amortizaciébn acumulada calculada bajo el método de la tasa de interés efectiva de cualquier
diferencia entre el monto inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, y menos cualquier
disminucién por deterioro.

(vi) Medicién de valor razonable

El valor razonable de un activo o pasivo financiero es el monto por el cual puede ser intercambiado
un activo o cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesados y debidamente
informados, en condiciones de independencia mutua. El Fondo estima el valor razonable de sus
instrumentos usando precios cotizados en el mercado activo para ese instrumento. Un mercado es
denominado activo si los precios cotizados se encuentran facil y regularmente disponibles y
representan transacciones reales y que ocurren regularmente sobre una base independiente. Si el
mercado de un instrumento financiero no fuera activo, se determinara el valor razonable utilizando
una técnica de valorizacion.

Entre las técnicas de valorizacion se incluye el uso de transacciones de mercado recientes entre
partes interesadas y debidamente informadas que actlien en condiciones de independencia mutua,
si estuvieran disponibles, asi como las referencias al valor razonable de otro instrumento financiero
sustancialmente igual, el descuento de los flujos de efectivo y los modelos de fijacion de precio de
opciones. El Fondo incorporara todos los factores que considerarian los participantes en el mercado
para establecer el precio y serd coherente con las metodologias econémicas generalmente
aceptadas para calcular el precio de los instrumentos financieros.

NIIF 13 establece una jerarquia del valor razonable basada en tres niveles: Nivel 1, Nivel 2 y Nivel
3, en donde se concede la prioridad mas alta a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos, para activos y pasivos idénticos, y la prioridad mas baja a los datos de entrada no
observables.

(vii) Identificacion y medicién del deterioro

La Norma NIIF 9 introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de activos y
pasivos financieros, deterioro de activos financieros, y contabilidad de cobertura general reemplaza
el modelo de “pérdida incurrida” por un modelo de “pérdida crediticia esperada”.

El Fondo reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas por los activos
financieros medidos al costo amortizado y mide las correcciones de valor durante el tiempo de vida
del activo.
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Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 propone un modelo de pérdidas
crediticias esperadas (PCE). La pérdida esperada es el valor esperado de pérdida por riesgo
crediticio en un horizonte de tiempo determinado, resultante de la probabilidad de incumplimiento, el
nivel de exposicion en el momento del incumplimiento y la severidad de la pérdida.

El modelo de pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas y los cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte
para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Es decir que no es
necesario que ocurra un evento crediticio para que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La Administradora cuenta con un perito externo quien efectlta la evaluacion (PCE), informacion que
es presentada en forma trimestral al Comité de Precios, quien aprueba su aplicacién al Fondo.

El modelo de Perdida Esperada a aplicar sobre los activos bajo Costo Amortizado tiene por objeto
que el deterioro se ajuste al perfil de riesgo del deudor y las condiciones especificas de cada
transaccion, quedando a su vez sujeto a ciclo y perspectivas econémicas.

(c) Instrumentos de inversidn al valor razonable con cambios en resultados

El Fondo designa algunos de los instrumentos de inversion a valor razonable, con los cambios en el
valor razonable reconocidos inmediatamente en resultados segun lo descrito en nota de criterios
contables 3b (vi).

Las utilidades o pérdidas provenientes de los ajustes para su valorizacion a valor razonable, como
asimismo los resultados por las actividades de negociacién, se incluyen en el rubro ingresos/pérdidas
netos de la operacion en el Estado de Resultados Integrales.

(d) Ingreso y gastos por intereses y reajuste

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultado usando la tasa de
interés efectiva. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos
de efectivo por cobrar o pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero (o
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el valor neto en libros del activo o pasivo
financiero. Para calcular la tasa de interés efectiva, el Fondo estima los flujos de efectivo teniendo
en cuenta todas las condiciones contractuales del instrumento financiero.

El célculo de la tasa efectiva incluye todas las comisiones que formen parte integral de la tasa de
interés efectiva. Los costos de transaccion incluyen costos incrementales que son directamente
atribuibles a la adquisicién o emision de un activo o pasivo financiero.

Los ingresos y gastos por interés presentados en el estado de resultado incluyen intereses sobre
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado.

(e) Ingresos por dividendos
Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de

intereses efectivos e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente,
titulos de deuda y otras actividades que generen ingresos financieros para el Fondo.
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Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.
()] Cuentas y documentos por cobrar y pagar por operaciones

Los montos por cobrar y pagar por operaciones representan deudores por valores vendidos y
acreedores por valores comprados que han sido contratados, pero aun no saldados o entregados en
la fecha del Estado de Situacion Financiera, respectivamente.

Estos montos se reconocen a valor nominal, a menos que su plazo de cobro o pago supere los 90
dias, en cuyo caso se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo
amortizado empleando el método de interés efectivo.

(@) Aportes (capital pagado)

Moneda y medios en que se recibiran los aportes. Los aportes del Fondo podran ser efectuados en
pesos chilenos moneda de circulacién nacional o délares de los Estados Unidos de América,
transferencia bancaria, swift, vale vista bancario o cheque.

En caso de aportes en moneda nacional, la conversion sera determinada usando el tipo de cambio
“Délar Observado” vigente, a la fecha de pago de la suscripcion respectiva, o el tipo de cambio que
lo suceda o reemplace.

Valor para conversion de aportes. Para efectos de realizar la conversion de los aportes del Fondo
en cuotas de este se utilizara el valor cuota del dia inmediatamente anterior a la fecha del aporte,
calculando en la forma sefialada en el articulo 10° del Reglamento Interno.

En caso de la colocacion de cuotas a través de sistemas de negociacion bursatil autorizado por la
Comisién para el Mercado Financiero, el precio de adquisicion sera aquel que libremente estipulen
las partes.

Mecanismos para efectuar los aportes. Los mecanismos a través del cual el participe realizara los
aportes seran alternativamente: /i/ mediante una solicitud por escrito firmada por el aportante y
entregada en las oficinas de la Administradora; o /ii/f mediante correo electrénico dirigido a la casilla
de la Administradora indicada en el Contrato General de Fondos de la Administradora (el “Contrato
General”), todo lo anterior de acuerdo a los términos contenidos en dicho contrato.

Moneda en que se pagaran los rescates. El pago del rescate de Cuotas se hard en ddlares de los
Estados Unidos de América o moneda de circulacion nacional, cuando el aportante asi lo solicite, a
través de transferencia electronica, vale vista o cheque, previo envio de la correspondiente solicitud
de rescate.

Para el rescate en moneda nacional, la conversion sera determinada usando el tipo de cambio “Délar
Observado” de la fecha de materializacion del rescate. Para todos los efectos, se entendera por
fecha de materializacion del rescate el dia habil siguiente a aquel en que se determine el valor a
pagar al aportante por el respectivo rescate.

Politica de pago de rescates. El calculo para la determinacién del valor que se pagara por el rescate
de Cuotas del Fondo se efectuara en funcién del valor cuota del tercer dia habil siguiente a la fecha
de solicitud de rescate. Los rescates seran pagados hasta el décimo primer dia habil bancario
siguiente a la fecha de solicitud de rescate.
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Medios para solicitar rescates. Los aportantes tendran derecho a solicitar el rescate de sus cuotas
en cualquier momento de acuerdo al procedimiento establecido en el Contrato General. Los mismos
términos, condiciones y plazos seran aplicables a los rescates que efectle la Administradora en
virtud de lo dispuesto en el articulo 38 bis de la Ley.

Rescates por montos significativos. Sin perjuicio de lo expuesto en el articulo precedente, en caso
de que una o mas solicitudes de rescates cursadas por un mismo participe dentro de un dia
representen un valor igual o superior al 10% del patrimonio del Fondo vigente a la fecha, dichos
rescates podran ser pagados dentro del plazo de 30 dias corridos, contados desde la fecha de la o
las solicitudes de rescate.

(h) Dividendos por pagar
El Fondo distribuira anualmente como dividendo el monto que resulte mayor entre:
(1) El 30% de los beneficios netos percibidos por el Fondo durante el ejercicio; o

(2) La suma de las cantidades indicadas en el nUmero 2 del articulo 107 de la Ley de Impuesto a la
Renta, en los plazos términos y condiciones que ahi se sefialan. Dichas cantidades comprenden: La
totalidad de los dividendos o distribuciones e intereses percibidos que provengan de los emisores de
los valores en que el Fondo haya invertido, y hasta por el monto de los beneficios netos percibidos
en el ejercicio, segun dicho concepto estéd definido en la Ley sobre Administracién de Fondos de
Terceros y Carteras Individuales, menos las amortizaciones de pasivos financieros que
correspondan a dicho periodo y siempre que tales pasivos hayan sido contratados con a lo menos 6
meses de anterioridad a dichos pagos; o

(3) La suma de todas las cantidades a que hace referencia el articulo 82, letra B), nimero iii) de la
Ley, en los plazos, términos y condiciones que ahi se sefalan. Dichas cantidades comprenden: la
totalidad de los dividendos, intereses, otras rentas de capitales mobiliarios y ganancias de capital
percibidas o realizadas por el Fondo, segln corresponda, que no gocen de una liberacién del
impuesto adicional y que provengan de los instrumentos, titulos, valores, certificados o contratos
emitidos en Chile y que originen rentas de fuente chilena segun la Ley sobre Impuesto a la Renta, y
hasta por el monto de los beneficios netos determinados en ese periodo, menos las amortizaciones
de pasivos financieros que correspondan a dicho periodo y siempre que tales pasivos hayan sido
contratados con a lo menos 6 meses de anterioridad a dichos pagos.

El reparto de dividendos debera efectuarse dentro de los 180 dias siguientes al cierre del respectivo
ejercicio anual.

En forma adicional, el Fondo podra distribuir dividendos provisorios con cargo a los Beneficios Netos
Percibidos durante el ejercicio.

En caso de que los dividendos provisorios excedan el monto de los Beneficios Netos susceptibles
de ser distribuidos de ese ejercicio, éstos podran imputarse a los Beneficios Netos Percibidos de
ejercicios anteriores o a utilidades que puedan no ser consideradas dentro de la definicion de
Beneficio Neto Percibido.
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Considerando la informacién presentada en el Estado de Distribucion para el pago de dividendos:

31-03-2025 31-03-2024 31-12-2024

Descripcion

MUS$ MUS$ MUS$
Beneficio neto percibido en el ejercicio (267) (180) (636)
Monto susceptible de distribuir (2.548) (2.768) (2.836)

Al 31 de diciembre de 2024 el beneficio neto percibido fue negativo, por lo tanto, no hubo provision
de dividendo minimo legal.

0) Tributacion

El Fondo esta domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ninglin impuesto sobre
ingresos, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo.

Por sus inversiones en el exterior, el Fondo actualmente incurre en impuestos de retencion aplicados por
ciertos paises sobre ingresos por inversion y ganancias de capital.

Para efectos de acogerse al Beneficio Tributario establecido en el primer caso del nimero 2) del articulo
107° de la Ley de la Renta, la Administradora debera distribuir entre los Aportantes la totalidad de los
dividendos o distribuciones e intereses percibidos que provengan de los emisores de los valores en que
el Fondo haya invertido, durante el transcurso del ejercicio en el cual éstos hayan sido percibidos o dentro
de los 180 dias siguientes al cierre de dicho ejercicio, y hasta por el monto de los Beneficios Netos
Percibidos en el ejercicio, menos las amortizaciones de pasivos financieros que correspondan a dicho
periodo y siempre que tales pasivos hayan sido contratados con a lo menos 6 meses de anterioridad a
dichos pagos. Lo anterior se establece sin perjuicio de los demas requisitos que deban cumplirse para
efectos de acogerse al referido beneficio tributario, de conformidad con lo dispuesto en dicho articulo 107
y en el Reglamento Interno del Fondo.

Adicionalmente las cuotas del Fondo permiten al inversionista sin domicilio ni residencia en Chile
acogerse al beneficio tributario establecido en la seccion iii) de la letra B) del articulo 82 N°1 de la Ley.

) Remuneracién de la sociedad administradora

El Fondo debera pagar por concepto de remuneracion por cada serie de cuotas segun se sefiala a
continuacion:

(a) Serie A: Un doceavo de un 1,19% del valor de los activos netos del Fondo correspondientes a la
Serie A, valor que incluye el Impuesto al Valor Agregado (“IVA”).

(b) Serie B: La Administradora no percibird remuneracién por la administracion de esta serie del
Fondo.

(c) Serie C: Un doceavo de un 0,595% del valor de los activos netos del Fondo correspondientes a
la Serie C, valor que incluye el IVA.

La remuneracion se devengara y provisionara diariamente sobre el valor de los activos netos del
Fondo que correspondan a cada serie al cierre del respectivo dia y se pagara por periodos
mensuales vencidos, debiendo deducirse del Fondo dentro de los primeros cinco dias habiles del
mes siguiente a aquel en que se hubiere hecho exigible.
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La remuneracioén por cuotas de propiedad de inversionistas sin domicilio ni residencia en Chile sea
0 NO que permanezca a una serie que las identifique como tales, estaran exentas de Impuesto al
valor agregado, articulo 83 ley N°20.712.

Para mayor detalle ver Nota 34.
(k) Provisiones y pasivos contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha de los Estados Financieros, surgida como consecuencia de
sucesos pasados y que puedan afectar al patrimonio del Fondo, con monto y momento de pago
inciertos, se registran en el Estado de Situacion Financiera como provisiones, por el valor actual del
monto mas probable que se estima cancelar al futuro. Las provisiones se cuantifican teniendo como
base la informacion disponible a la fecha de emision de los Estados Financieros. Un pasivo
contingente es toda obligacion surgida a partir de hechos pasados y cuya existencia quedara
confirmada en el caso de que lleguen a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros inciertos y que no estan
bajo el control del Fondo.

)] Segmentos

Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad para los cuales existe
informacion financiera separada que es regularmente utilizada por el principal tomador de decisiones
para decidir como asignar recursos y para evaluar el desempefio.

El Fondo ha establecido no presentar informacion por segmentos dado que la informacién financiera
utilizada por la administracion para propésito de informacion interna de toma de decisiones no
considera apertura y segmentos de ningdn tipo.

(m) Otros activos

Se clasifican en este rubro las garantias de efectivos provistos en el Fondo que garantizan las
operaciones de ventas cortas.

(@) Ingresos financieros

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de interés
efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de Efectivo y efectivo equivalente, titulos de
deuda y otras actividades que generen ingresos financieros para el Fondo.

(0) Estados de flujos de efectivo

En la preparacion del estado de Flujos de Efectivo el Fondo, se define como flujo: entradas y salidas
de dinero en efectivo; entendiendo por estos, las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo
riesgo de alteraciones en su valor.

El estado de flujos de efectivo considera los siguientes aspectos:

* Flujos operacionales: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados por las operaciones

normales del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o
de financiamiento.
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» Flujos de inversién: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados en la adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos de largo plazo y otras inversiones no incluidas
en el efectivo y efectivo equivalente del Fondo.

* Flujos de financiamiento: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados en aquellas
actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del financiamiento del Fondo.

NOTA 4 CAMBIOS CONTABLES

Durante el periodo terminado al 31 de marzo de 2025, no han ocurrido cambios contables que
afecten la presentacion de estos Estados Financieros.

Las politicas contables adoptadas en la preparacién de los estados financieros son consistentes con
las utilizadas en la preparacion de los estados financieros anuales del Fondo para el afo finalizado
el 31 de diciembre de 2024.

NOTA5  POLITICAS DE INVERSION DEL FONDO

La politica de inversion vigente al 31 de marzo de 2025 se encuentra definida en el Reglamento
Interno del Fondo, aprobado por los aportantes en Asamblea extraordinaria y depositado en la
Comisién para el Mercado Financiero, el que se encuentra disponible en nuestras oficinas ubicadas
en Isidora Goyenechea 3621 piso 8, Las Condes y en nuestro sitio Web www.moneda.cl.

Para el cumplimiento de su objetivo de inversion, el Fondo invertira sus recursos en los siguientes
valores e instrumentos (Articulo 5 del Reglamento Interno):

(1) Acciones, cuotas de fondos mutuos, cuotas de fondos de inversion, cuotas o acciones de
Exchange Traded Funds y todo tipo de valores e instrumentos financieros, denominados
principalmente en Doélares de los Estados Unidos de América, cuyos subyacentes sean
preferentemente activos de renta variable emitidos por personas o entidades domiciliadas en
Paises Emergentes.

(2) Depésitos a plazo, cuotas de fondos mutuos de renta fija de corto plazo, cuotas de fondos de
inversion de renta fija y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras
extranjeras o Internacionales, denominados principalmente en Doélares de los Estados Unidos
de América.

(3) Titulos de crédito emitidos por Estados extranjeros cuya deuda cuente con un grado de
inversion o bancos extranjeros o internacionales que cuenten con garantia de esos Estados o
instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincién, denominados principalmente en
Ddlares de los Estados Unidos de América.

(4) Depositos a plazo, cuotas de fondos mutuos de renta fijja de corto plazo y otros titulos
representativos de captaciones de instituciones financieras nacionales, denominados
principalmente en Délares de los Estados Unidos de América.
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(5) Instrumentos o valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Chile, la Tesoreria
General de la Republica o emitidos por bancos chilenos que cuenten con garantia del Estado
o de esas instituciones, denominados principalmente en Ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica.

El Fondo dirigira sus inversiones tanto al mercado nacional como internacional.

El Fondo debera cumplir con los siguientes limites maximos de inversién por tipo de instrumento
respecto del activo total del Fondo (Articulo 6 del Reglamento Interno):

(1)  Acciones, cuotas de fondos mutuos, cuotas de fondos de inversion, cuotas o acciones de
Exchange Traded Funds y todo tipo de valores e instrumentos financieros denominados
principalmente en Doélares de los Estados Unidos de América, cuyos subyacentes sean
preferentemente activos de renta variable emitidos por personas o entidades domiciliadas en
PaiSES EMEIGENTES ....ccci ittt ettt e e e e e e e e e e e e e s et ba e e e e e e e e anns Hasta un 100%

(2) Depositos a plazo, cuotas de fondos mutuos de renta fija de corto plazo, cuotas de fondos de
inversion de renta fija y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras
extranjeras o Internacionales, denominados principalmente en Délares de los Estados Unidos de
F N1 1] T TSP Hasta un 30%

(3)  Titulos de crédito emitidos por Estados extranjeros cuya deuda cuente con un grado de inversion
0 bancos extranjeros o internacionales que cuenten con garantia de esos Estados o
instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincién, denominados principalmente en
Dolares de los Estados UNidoSs d& AMETICA. ......cccuviueiieiiieiieee e Hasta un 30%

(4) Depositos a plazo, cuotas de fondos mutuos de renta fija de corto plazo y otros titulos
representativos de captaciones de instituciones financieras nacionales, denominados
principalmente en Délares de los Estados Unidos de América...........ccceccveevuveennn.. Hasta un 20%

(5) Instrumentos o valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Chile, la Tesoreria
General de la Republica o emitidos por bancos chilenos que cuenten con garantia del Estado o
de esas instituciones, denominados principalmente en Délares de los Estados Unidos de América
.................................................................................................................................... Hasta un 20%

Limite de inversion general (Articulo 7 del Reglamento Interno): El Fondo deberd mantener
invertido al menos un 70% de su activo en los instrumentos indicados en el nimero (1) del articulo
5° del Reglamento Interno.

Adicional a lo anterior, en la inversion de los recursos del Fondo deberé observarse un limite maximo
de inversion por emisor, que sera igual al 80% del activo del Fondo para emisores de los instrumentos
indicados en los numeros (1) al (3) del articulo 5°, y de un 20% del activo del Fondo para emisores
de los instrumentos indicados en los nimeros (4) y (5) del mismo articulo. Este limite no aplicara a
las inversiones en fondos indices.
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Inversion en cuotas de fondos administrados por la Administradora o sus personas
relacionadas (Articulo 8 del Reglamento Interno): El Fondo podra invertir sus recursos en cuotas
de fondos administrados por la Administradora o por personas relacionadas a ella, siempre que
éstos se encuentren sujetos a la fiscalizacion de la Comision y cumplan con los demas requisitos
establecidos en el articulo 61° de la Ley.

Las inversiones de dichos fondos deben ser consistentes con la politica de inversion y de rescates
del Fondo o, en su defecto, contar con mercado secundario lo suficientemente liquido.

Limites de inversién por grupo empresarial y sus personas relacionadas. (Articulo 9 del
Reglamento Interno): En instrumentos emitidos por emisores que pertenezcan a un mismo grupo
empresarial y sus personas relacionadas, de conformidad a la ley N°18.045 sobre Mercado de
Valores, existira un limite maximo de inversién de un 40% del activo total del Fondo. Este limite no
aplicaréa a las inversiones en fondos indices.

Excesos de inversion (Articulo 10 del Reglamento Interno): Si se produjeren excesos de inversion,
estos deberan ser regularizados en los siguientes plazos:

(i) si el exceso de inversion es imputable a la Administradora, en el plazo de 30 dias desde su
ocurrencia; y (ii) si el exceso de inversion no es imputable a la Administradora, en el plazo de 12
meses desde su ocurrencia.

La Administradora no podré efectuar nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos,
mientras se mantenga vigente el exceso de inversion

Excepciones al limite de inversion general (Articulo 11 del Reglamento Interno): Los limites de
inversion de los activos del Fondo a que se refiere la presente Seccién no tendran aplicacion en cada
una de las siguientes circunstancias:

(a) Por un periodo de dos meses luego de haberse enajenado o liquidado una inversion del
Fondo que represente mas del 15% de su patrimonio.

(b) Por un periodo de dos meses luego de haberse recibido aportes al Fondo o solicitudes de
rescates que represente mas del 15% de su patrimonio.

(c) Durante su liquidacion, desde la fecha en la cual se designe al liquidador del Fondo.

NOTA 6 ADMINISTRACION DE RIESGO

General

El objetivo de inversion del Fondo es, principalmente, la inversién en acciones, cuotas de fondos
mutuos, cuotas de fondos de inversion, Exchange Traded Funds (ETF) y todo tipo de valores e
instrumentos financieros denominados principalmente en délares, cuyos subyacentes sean
preferentemente, activos de renta variable de emisores domiciliados en Paises Emergentes.
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Ademas, la administradora cuenta con un Manual de Politicas de Gestion de Riesgos y Control
Interno elaborado en virtud de las disposiciones de la Circular N°1.869 de la Comision para el
Mercado Financiero. Dicho manual aborda las politicas y procedimientos de gestion de riesgos y
control interno, acordes con la estrategia del negocio y con el volumen de las operaciones que
desarrolla la administradora y los fondos administrados. En funcion de las definiciones de dicho
manual, la administradora cuenta con una Matriz de Riesgos que aborda los siguientes Ciclos del
negocio (i) Inversion (ii) aportes y rescates (iii) contabilidad y tesoreria e (iv) informacion continua.
En dicha matriz se identifican los riesgos asociados a cada proceso clave del negocio, los controles
gue se realizan para mitigarlos, los responsables de su ejecucién, entre otros.

6.1 Gestion de riesgo financiero
Los riesgos financieros a los cuales el Fondo estard expuesto seran:

6.1.1 Riesgo de mercado
6.1.2 Riesgo de crédito
6.1.3 Riesgo de liquidez

La Gestioén de riesgo del Fondo, asi como las compras y ventas de activos son determinadas por el
Portfolio Manager del Fondo, quien cuenta con la autoridad para administrar la distribucion de los
activos segun lo establecido en el Reglamento Interno del Fondo y con el objetivo de obtener una
adecuada rentabilidad ajustada por riesgo. Adicionalmente, la Administradora cuenta con un supra
comité que entre otras funciones monitorea el riesgo financiero del Fondo.

6.1.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios en los precios de mercado afecten el valor de los
instrumentos financieros que el Fondo mantiene. El objetivo del Fondo es lograr el mayor retorno
posible ofreciendo un riesgo de mercado similar al del indice referencial de la clase de activo. La
clase de activo objetivo del Fondo son acciones y todo tipo de instrumentos financieros denominados
principalmente en doélares, cuyos subyacentes sean activos de renta variable a nivel global. El
proceso de inversion contempla andlisis econdémico y financiero por paises y sectores econémicos,
analisis para seleccién de fondos y optimizacién en el plano retorno esperado- riesgo.

Para el manejo del riesgo de mercado del Fondo, producto principalmente de cambios en precios de
acciones y tipos de cambios, primero se proyecta tanto la desviacion estandar como las correlaciones
entre las variaciones porcentuales mensuales de los indices de precios accionarios de paises,
sectores y tipos de cambios dentro del universo a invertir. Luego, con la informacion anterior, se elige
una cartera que logre un riesgo de mercado esperado no muy distinto al estimado para el indice
referencial.

El siguiente cuadro muestra el desempefio histérico para el riesgo de mercado, medido por la
desviacion estandar anualizada de los datos mensuales desde el 31-03-2024 y 31-12-2024 hasta el
31-03-2025, tanto para el Fondo como para el indice de referencia MSCI Mercados Emergentes.

MRVE MSCI EM

Des. Est. Anualizada 1Y 9,00% 10,10%
Des. Est. Anualizada YTD 2,30% 2,50%
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a) Riesgo de precios

Las inversiones en instrumentos de deuda pueden experimentar fluctuaciones de precio en el
mercado producto de la variacién en las condiciones del emisor, del pais del emisor, y por motivos
de movimientos generales de los mercados internacionales.

La forma de minimizar el riesgo de precios es mediante un analisis tanto del emisor como del pais
del emisor, asi como con una adecuada diversificacién de la cartera del Fondo.

Al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 las exposiciones globales de mercado fueron
las siguientes:

31-03-2025 31-12-2024
Descripcion oz (lje k % sobre N e % sobre
Inversion activos de Inversién activos de
MUS$ inversion MUS$ inversion
Cuotas de fondos mutuos 9.751 31,81% 9.391 32,44%
Otros titulos de renta variable 20.902 68,19% 19.555 67,56%

30.653 0% 28.946 0%

Finalmente, el Fondo ha definido en su Reglamento Interno que ninguna inversion puede exceder
los limites respecto al emisor de cada instrumento, Nota 5.

Para los limites existe un monitoreo constante, fijados por el Reglamento Interno. El Portfolio
Manager es el primer responsable del cumplimiento de estos limites. Adicionalmente, la Gerencia de
cumplimiento y Control interno verifican y reportan su cumplimiento.

b) Riesgo cambiario

El Fondo invierte principalmente en instrumentos financieros y participa en transacciones que estan
principalmente expresadas en su moneda funcional, por lo tanto, no genera directamente riesgo de
tipo de cambio sustancial. Sin embargo, puede invertir en instrumentos que tengan indirectamente
exposicién al tipo de cambio.

6.1.2 Riesgo de crédito

El Fondo invierte en instrumentos cuyos subyacentes son principalmente activos de renta variable y
la condicion de Riesgo Crédito de cada emisor afecta al precio de mercado de esos instrumentos. El
riesgo se mitiga mediante un analisis de los fundamentos, asi como con una adecuada diversificacion
de la cartera del Fondo.

Riesgo de contraparte

Consiste en el riesgo de pérdida originado de la incapacidad de una contraparte para cumplir sus
obligaciones de entregar efectivo, instrumentos u otros activos acordados contractualmente. El
riesgo de contraparte se minimiza porque las transacciones son en su mayoria Fondos Mutuos y se
realizan con contrapartes de alta calidad.
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Los montos mantenidos en efectivo, efectivo equivalente, cuentas y documentos por cobrar por
operaciones y otros documentos y cuentas por cobrar presentan el siguiente desglose

Al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024:

31-03-2025 31-12-2024

Activo

MUS$ MUS$
Efectivo 90 172
Otros documentos y cuentas por cobrar - 2
Total 90 174

El efectivo y efectivo equivalente del Fondo se mantiene principalmente con:
Al 31 de marzo de 2025:

» Banco Bice para efectivo nacional — credit rating “BBB+”, segun Standard & Poor’s.
* Pershing LLC para efectivo internacional — credit rating “A-1” segun Standard & Poor’s.
* All Funds Bank para efectivo internacional — credit rating “BBB+” Fitch Ratings.

Al 31 de diciembre de 2024

» Banco Bice para efectivo nacional — credit rating “BBB+”, segun Fitch Ratings.
* Pershing LLC para efectivo internacional — credit rating “A+” segun Standard & Poor’s.
« All Funds Bank para efectivo internacional — credit rating “BBB+” Fitch Ratings.

6.1.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fondo encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pasivos financieros, que son liquidadas entregando efectivo u otro activo financiero,
0 que estos ultimos deban liquidarse de manera desventajosa para el Fondo para poder cumplir con
dichas obligaciones.

Administracion de riesgo de liquidez

El Fondo tiene como politica que, a lo menos, un 1% de sus activos se mantengan invertidos en
activos que, encontrandose dentro del objeto de inversion del Fondo, sean activos de alta liquidez y
le permitan pagar el rescate de cuotas, solventar los gastos establecidos en el Reglamento Interno,
aprovechar oportunidades de inversion y pagar la remuneracion de la Administradora.

Para estos efectos se entendera que tienen el caracter de alta liquidez, ademas de las cantidades
que se mantenga en caja y bancos, aquellos instrumentos de deuda con vencimientos inferiores a
un afio y cuotas de fondos mutuos nacionales o extranjeros cuyo plazo de rescate no sea superior a
7 dias habiles, titulos de deuda de corto plazo y depdsitos a plazo a menos de un afio.
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Al 31 de marzo de 2025:

Menos de 7 diasal 1-12 Mas de 12  Sin Vencimiento

Pasivo corriente 7 dias mes meses meses estipulado
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Remuneraciones sociedad administradora 29 - - - -
Cuentas y documentos por pagar por operaciones - - - - -
Otros documentos y cuentas por pagar

- - 1 - -
Total pasivo corriente 29 - 1 - -

Al 31 de diciembre de 2024:

Menosde 7diasal 1-12 Mas de 12  Sin Vencimiento
Pasivo corriente GIES mes MEES meses estipulado

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Remuneraciones sociedad administradora 27 - - - -

Cuentas y documentos por pagar por operaciones - - - - -
Otros documentos y cuentas por pagar

Total pasivo corriente 27 = = = -

6.2 Determinacion del valor razonable

El Fondo valoriza sus instrumentos de la siguiente forma:

Para la determinacién del valor razonable de las cuotas de fondos mutuos y los titulos
representativos de indices accionarios extranjeros se utilizan los precios de cierres extraidos desde
Bloomberg.

A continuacion, se presenta la cartera clasificada por niveles:

Al 31 de marzo de 2025:

N Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Descripcion
MUS$ MUS$ MUS$
Cuotas de fondos mutuos extranjeros 9.751 - -
Otros titulos de renta variable 20.902 - -
Total 30.653 - -
Al 31 de diciembre de 2024
L, Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Descripcion
MUS$ MUS$ MUS$
Cuotas de fondos mutuos extranjeros 9.391 - -
Otros titulos de renta variable 19.555 - -
Total 28.946 - -
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Durante el periodo terminado al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 no ha existido
traspaso de activos financieros entre las distintas categorias producto de modificaciones o cambios
en las metodologias de valorizacion.

6.3 Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de una pérdida directa o indirecta proveniente de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, la tecnologia e infraestructura que respaldan las
operaciones del Fondo internamente, o externamente en los proveedores de servicio del Fondo, y
de factores externos distintos de los riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que surgen
de requerimientos legales y regulatorios y las normas generalmente aceptadas del comportamiento
corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las actividades del Fondo.

El objetivo del Fondo es administrar el riesgo operacional para asi evitar las pérdidas financieras y
los dafios a la reputacion del Fondo alcanzando su objetivo de inversion para generar retornos a los
inversionistas.

A fin de identificar y administrar los riesgos operacionales, el Fondo dispone de politicas y
procedimientos. La primera responsabilidad por el desarrollo y la implementacién de dichas politicas
y procedimientos operacionales radica en la Gerencia de cumplimiento. A fin de verificar su debido
cumplimiento, la Gerencia de cumplimiento y control interno realiza controles y reportes periodicos
con ese fin.

6.4 Gestion de riesgo de capital

El objetivo del Fondo cuando administra capital es salvaguardar la capacidad del mismo para
continuar como un Fondo en marcha con el objeto de proporcionar rentabilidad para los Aportantes
y mantener una sélida base de capital para apoyar el desarrollo de las actividades de inversion del
Fondo.

6.5 Otros riesgos

Las actividades del Fondo lo exponen, asimismo, a otros riesgos, tales como: riesgo reputacional,
riesgos estratégicos, riesgos de cumplimiento normativo, riesgos financieros, riesgo de fraude, entre
otros. El control del riesgo es un elemento esencial en la liquidacion del Fondo. Las Gerencias
respectivas cuentan con politicas que identifican estos riesgos y cuentan con procedimientos que los
mitigan en forma significativa. Asimismo, la Gerencia de Cumplimiento y Control Interno monitorea
las operaciones y asegura que el Fondo cumpla con los requisitos establecidos por la ley, con los
pardmetros del Reglamento Interno, con los procedimientos internos, y con los estandares éticos de
la Compafiia.

NOTA 7 EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
La composicion del rubro Efectivo y equivalentes al efectivo, comprende los siguientes saldos:

31-03-2025  31-12-2024

Detalle MUS$ MUS$
Banco ddlares estadounidenses 64 166
Banco pesos chilenos 26 6
Total 90 172
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NOTA 8 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS
a) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

_— 31-03-2025 31-12-2024
Descripcion

Titulos de Renta Variable 30.653 28.946

Acciones de sociedades anénimas abiertas

Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades anénimas abiertas

Cuotas de fondos mutuos 9.751 9.391
Cuotas de fondos de inversion

Certificados de deposito de valores (CDV)

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable 20.902 19.555
Depésitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras

Letras de crédito de bancos e instituciones financieras

Titulos de deuda de corto plazo registrados

Bonos registrados

Titulos de deuda de securitizacion

Carteras de crédito o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales

Otros titulos de deuda

Inversiones no reglstrad as

Acciones no reglstradas

Derechos por operaciones con instrumentos derivados
Primas por opciones

Otras inversiones

Total activos financieros con efecto en resultados I 28.946
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NOTA 8 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS,
CONTINUACION

b) Composicién de la cartera:

31-03-2025 31-12-2024

Instrumento Nacional Extranjero Total Nacional Extranjero Total % del total de

% del total de
MUS$ MUS$ MUS$ activos MUS$ MUS$ MUS$

Titulo de Renta Variable

Acciones de sociedades andnimas abiertas - - - - - - - .

activos

Derechos preferentes de suscripcion de acciones

de sociedades anénimas abiertas

Cuotas de fondos mutuos - 9.751 9.751 31,7178 - 9.391 9.391 32,2493
Cuotas de fondos de inversion - - -

Certificados de depdsitos de valores (DCV) - - -

Titulos que representen productos - - - - - - - -
Otros titulos de renta variable - 20.902 20.902 67,9895 - 19.555 19.555 67,1532
Subtotal - 30.653 30.653 99,7073 - 28.946 28.946 99,4025

Titulos de Deuda

Deposito a plazo y otros titulos de bancos e

instituciones financieras

Letras de créditos de bancos e instituciones

financieras

Titulos de deuda de corto plazo registrados - - -

Bonos registrados - - .
Titulos de deuda de securitizacion - - .
Cartera de créditos o de cobranzas - - R

Titulos emitidos o garantizados por Estado o
Bancos Centrales

Otros titulos de deuda - R .
Subtotal
31-03-2025 31-12-2024

LSS Nacional Extranjero Total % del total de Nacional Extranjero Total 9% del total de
MUS$ MUS$ MUS$ activos MUS$ VIR MUS$ activos
Acciones no registradas - - - - - - - _
Cuotas de fondos de inversion privado - - -
Efectos de comercio no registrados - - R
Bonos no registrados - - R

Mutuos hipotecarios endosables - - R
Otros titulos de deuda no registrados - - -
Otros valores 0 instrumentos autorizados - - R
Subtotal - - - = = o - -

Otras inversiones

Derechos por operaciones con instrumentos

derivados

Primas por opciones - - -

Otras inversiones - - -

Subtotal - - - = o o - -
Total - 30.653 30.653 99,7073 - 28.946 28.946 99,4025
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c) Efecto en resultados

31-03-2025 31-03-2024
Detalle
MUSS$ MUSS$
Resultados realizados (5) 68
Resultados no realizados 969 594
964 662

Total ganancias (*)
(*) Solo considera los resultados de la cartera de inversiones de activos financieros a valor razonable con efecto
en resultados, excluye otros activos financieros, pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

y resultados por efectivo y efectivo equivalente.

d) El movimiento de los activos financieros a valor razonable por resultados se resume como sigue:

31-03-2025 31-12-2024

Movimiento de los activos a valor razonable con efecto en resultados

MUS$ MUS$
Saldo de Inicio 28.946 29.192
Aumento (disminucién) neto por otros cambios en el valor razonable 969 878
Compras (**) 869 1.423
Ventas (**) (131) (2.547)
30.653 28.946

Totales
(**) Estas partidas se encuentran sin efecto de valor razonable del ejercicio.

NOTA9 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN OTROS
RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 el Fondo no mantiene inversiones clasificadas
en este rubro.

NOTA 10 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS
ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 el Fondo no mantiene inversiones clasificadas
en este rubro.

NOTA 11 ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

Al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 el Fondo no mantiene inversiones clasificadas
en este rubro.
NOTA 12 INVERSIONES VALORIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

Al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 el Fondo no mantiene inversiones clasificadas
en este rubro.
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NOTA 13 PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 el Fondo no mantiene inversiones clasificadas
en este rubro.

NOTA 14 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR POR OPERACIONES

Al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 el Fondo no mantiene inversiones clasificadas
en este rubro.

NOTA 15 OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de marzo de 2025 el Fondo no mantiene saldo en este rubro.

Al 31 de diciembre de 2024 el saldo es el siguiente:

Saldo al
Emisor Tipo de operacion Rut Pais Moneda  Vencimiento 31-12-2024
MUS$
PERSHING LLC Compra Divisas 0-E US  PROM  Contado normal 2

NOTA 16 OTROS ACTIVOS

Al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 el Fondo no mantiene inversiones clasificadas
en este rubro.

NOTA 17 PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS

Al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 el Fondo no mantiene inversiones clasificadas
en este rubro.

NOTA 18 PRESTAMOS

Al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 el Fondo no mantiene inversiones clasificadas
en este rubro.
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NOTA 19 OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 el Fondo no mantiene inversiones clasificadas
en este rubro.

NOTA 20 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR POR OPERACIONES

Al 31 de marzo de 2025y al 31 de diciembre de 2024 el Fondo no mantiene saldo en este rubro.

NOTA 21 OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Composicién del saldo:

31-03-2025  31-12-2024

Descripcion
MUS$ MUS$
Auditoria 1
Dividendo minimo legal -
Total 1

NOTA 22 INTERESES Y REAJUSTES
Composicién del saldo:

31-03-2025  31-03-2024
MUS$ MUS$

Descripcion

Efectivo y efectivo equivalente
Total

NOTA 23 OTROS
Al 31 de marzo de 2025 y 2024 el Fondo presenta saldos para este rubro:

31-03-2025 31-03-2024

Descripcion MUSS MUSS

Devolucion de Tax
Total
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NOTA 24 REMUNERACIONES COMITE DE VIGILANCIA

Al 31 de marzo de 2025y 2024 el Fondo no presenta saldo por este concepto, debido a que Moneda
Renta Variable Emergente Fondo de Inversion es del tipo rescatable y de acuerdo a la ley 20.712 en
su articulo 68 menciona “Los fondos no rescatables deberan contar con un Comité de Vigilancia”.
Por lo tanto y segun lo que establece la ley, no es obligatorio que el Fondo posea comité de vigilancia
por tratarse del tipo rescatable.

NOTA 25 OTROS GASTOS DE OPERACION

Composicién del saldo:

Monto del ~ Monto acumulado al Monto acumulado al

Tipo de gasto trimestre 31-03-2025 31-03-2024
MUS$ MUS$ MUS$
Auditorfa 1 1
Gastos operacionales - - 1
Honorarios
Impuestos varios 1 1

Publicaciones

% sobre el total del activo del 0,0050 0,0050 0,0068

Porcentaje con cuatro decimales

NOTA 26 CUOTAS EMITIDAS

a) Las cuotas suscritas y pagadas del Fondo y valores cuota por serie ascienden a:

Al 31 de marzo de 2025:

Series
Detalle

Cuotas suscritas y pagadas 25.873 1.079
Valor cuota US$ 1.113,1382  1.096,5515 1.105,7893
Patrimonio MUS$ 28.800 1.183 730

La cuota mas representativa corresponde a la serie A.

1) Al 31 de marzo de 2025

b) el detalle de cuotas vigentes es el siguiente:

Cuotas Emitidas Cuotas Pagadas
N° Certificado Detalle Emitidas Vencidas Disminuciones Suscritas Disminuciones Total
Suscripciones 21.710 44.834 - 21.710 21.7110 - 27.70
Canje (%) : : (%) (%) : (%)
Retrocompra - - - . . .
Total 21.612 21612 21612 - 21612
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Al 31 de marzo de 2025

c) Los movimientos relevantes por serie al 31 de marzo de 2025 son los siguientes:

Serie
Descrincid
escripcion A B c
Saldo al 01-01-2025 25.211 1.079 660
Suscripciones del periodo 760 - -
Rescates (98)
Canjes -
Dividendo pagado via cuotas liberadas (*)

Saldo al 31-03-2025 25.873 1.079 660

d) ElFondo al 31 de marzo de 2025 no presenta cuotas propias de emision.
e) Al 31 de marzo de 2025 el Fondo no presenta canjes.

f) Al 31 de marzo de 2025 el Fondo presenta las siguientes suscripciones de cuotas:

. orte

Mes Serie N°de Cuotas ﬁ/IpUSSB
Enero A 158 170
Febrero A 378 432
Marzo A 224 251

Total 760

g) Al 31 de marzo de 2025 el Fondo presenta los siguientes rescates en el patrimonio:

Rescates Reserva Resultado Acumulado Total

Fecha Series N° de Cuotas
MUS$ MUS$ MUS$
Enero A (89) (96) - - (96)
Febrero A 9) (10) - - (10)

Totales (98) (106) - - (106)

2) Al 31 de diciembre de 2024

a) Las cuotas suscritas y pagadas del Fondo y valores cuota por serie ascienden a:

Detalle seles
A B
Cuotas suscritas y pagadas 25.211 1.079 660
Valor cuota US$ 1.080,4934 1.061,2297  1.071,7634
Patrimonio MUS$ 21.240 1.145 708

La cuota mas representativa corresponde a la serie A.
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Al 31 de marzo de 2025

b) El detalle de cuotas vigentes es el siguiente:

Cuotas Emitidas Cuotas Pagadas
N° Certificado Fecha Emitidas Vencidas Disminuciones Suscritas ~ Disminuciones Total
Suscripciones 26.963 44,834 - 26.963 26,963 . 26.963
Canje (13) . . (13) (13) . (13)
Retrocompra

Total 26.950 26.950 26.950 - 26.950

c) Los movimientos relevantes por serie al 31 de diciembre de 2024 son los siguientes:

Descripcion Serie

A B C
Saldo al 01-01-2024 25.197 1.079 1.884
Suscripciones del periodo 502 -
Rescates (1.504) - (245)
Canjes 966 - (979)
Dividendo pagado via cuotas liberadas (*) 50

Saldo al 31-12-2024 25.211 1.079 660

(*) El Fondo distribuyo un dividendo de acuerdo con lo establecido en su Reglamento Interno,
equivalente a MUS$308.

Este dividendo fue pagado en dinero efectivo u opcionalmente para aquellos aportantes que asi lo
manifestaron, total o parcial, en cuotas liberadas del Fondo, capitalizacion equivalente (la “Opcion
de Pago en Cuotas Liberadas del Fondo”) que corresponde a MUS$55. equivalentes 50 cuotas.

d) El Fondo al 31 de diciembre de 2024 no presenta cuotas propias de emision.

e) Al 31 de diciembre de 2024 el Fondo presenta los siguientes canjes:

Fecha_1 = Series Cuotas Factor Series Cuotas VRGN (8
canje factor
Enero C (500) 11,0142 A 493 )
Noviembre © (681) 1,0104 A 674 (@)

Diciembre © 81  1,0000 A (81)
Diciembre © 121 1,0083 A (120) 1
Cuotas (979) 966 (13)
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f) Al 31 de diciembre de 2024 el Fondo presenta las siguientes suscripciones de cuotas:

Mes Serie N°de Cuotas
Mayo (*) A 50
Septiembre A 278
Octubre A 81
Noviembre A 72
Diciembre A 71

Total 552

Aporte
MUS$

55

(*) Incorpora pago dividendo en cuotas liberadas.

g) Al 31 de diciembre de 2024 el Fondo presenta los siguientes rescates en el patrimonio:

SEUES N° de Cuotas

Febrero A (146)
Marzo A (46)
Abril A (446)
Mayo A (91)
Junio A (1)
Julio A (263)
Agosto A (461)
Septiembre A (15)
Noviembre A (35)

Totales (1.504)

Series N° de Cuotas

Abril C (76)
Junio C (164)
Julio C (5)

Rescates

MUS$
(158)
(50)
(481)
(98)
(€))
(284)
(498)
(16)
(38)
(1.624)

Rescates

MUS$
(82)
177)
(5)

Reserva

Total

Resultado Acumulado

MUS$
(152)
(49)
(466)
- - (98)
- )
- @) (286)
- (11) (509)
- - (16)
- (1) (39)

MUS$

Reserva Resultado Acumulado Total
MUS$ MUS$ MUS$
- 2 (80)
- 1 (176)

- - (5)

Totales

(245)

(264)

NOTA 27 REPARTO DE BENFICIO A LOS APORTANTES

Al 31 de marzo de 2025 no hubo repartos de beneficio.

Al 31 de diciembre de 2024 segun lo establecido en el articulo 80 de la ley 20.712 no hubo provision

de dividendo minimo legal.
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Al 31 de diciembre de 2024 hubo repartos de beneficio:

Fecha de Serie Monto por cuota N° Monto total Tipo de
distribucion US$ Cuotas distribuido MUS$  dividendo
29-05-2024  Serie A 11,2956 24.961 282  Definitivo
29-05-2024 Serie B 11,0146 1.079 12 Definitivo
29-05-2024  Serie C 11,1640 1.308 14  Definitivo

Total 308

NOTA 28 RENTABILIDAD DEL FONDO REPARTO BENFICIO A LOS APORTANTES

La rentabilidad obtenida por el Fondo (valor cuota) en los periodos que se indican es el siguiente:

Rentabilidad Acumulada Anualizada (*)
’ Ultimos 12 Ultimos 24 Ultimos 24
Periodo actual
IERES meses meses
Serie A (Nominal) 3,0213% 6,0915% 12,0145% 5,8369%
Serie B (Nominal) 3,3284% 7,3622% 14,7138% 7,1045%
Serie C (Nominal) 3,1748% 6,7251% 13,3564% 6,4690%

Nota: porcentajes con cuatro decimales

La Rentabilidad de los ultimos 12 y 24 meses corresponden a periodos méviles.

La rentabilidad del periodo actual correspondera a la variacion entre 1 de enero y la fecha de cierre de los estados financieros
que se informan.

(*) La rentabilidad de los Ultimos 24 meses (anualizada) corresponde a periodos moviles.

Adicionalmente, el Fondo asume en el célculo de la rentabilidad la reinversion de los dividendos.

El Fondo inici6 sus operaciones el 27 de noviembre de 2018.

NOTA 29 VALOR ECONOMICO DE LA CUOTA

Al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 el Fondo no presenta informacién para este
rubro.

NOTA 30 INVERSION ACUMULADA EN ACCIONES O EN CUOTAS DE FONDOS DE INVERSION

Al 31 de marzo de 2025 el Fondo no presenta informacion para este rubro.

NOTA 31 EXCESO DE INVERSION

Al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 el Fondo no presenta excesos Yy/o
incumplimientos en sus limites de inversion.

NOTA 32 GRAVAMENES Y PROHIBICIONES

Al 31 de marzo de 2025y al 31 de diciembre de 2024 el Fondo no presenta informacion.
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NOTA 33 CUSTODIA DE VALORES (NORMA DE CARACTER GENERAL N°235 DE 2009)
El detalle de la custodia de valores es el siguiente:

Al 31 de marzo de 2025:

CUSTODIA DE VALORES
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total % sobre total
inversiones en % sobre total Monto inversiones en
ENTIDADES Monto Custodiado Instrumentos ) . Instrumentos | % sobre total
i Activo del Custodiado i .
Emitidos por Emitidos por  |Activo del Fondo
) Fondo )
Emisores Emisores
\EWELES Extranjeros
Pershing LLC - - - 21.041 68,6425 68,4416
Al fund Bank - - - 9.612 31,3575 31,2657

Total Cartera de Inversiones en Custodia

(*): Cifras con cuatro decimales

Al 31 de diciembre de 2024:

CUSTODIA DE VALORES
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total % sobre total
; inversi Monto versi
Monto Custodiado | inversionesen | o i ' inversiones en
ENTIDADES Instrumentos 0 Sopre fola Custodiado Instrumentos | % sobre total
™ Activo del " .
Emitidos por Fondo Emitidos por |Activo del Fondo
Emisores Emisores
Nacionales Extranjeros
Pershing LLC - - - 19.665 67,9368 67,5309
All fund Bank - - - 9.281 32,0632 31,8716

Total Cartera de Inversiones en Custodia

(*): Cifras con cuatro decimales

NOTA 34 PARTES RELACIONADAS

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar
a la otra o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u
operacionales, o si se encuentran comprendidas por el articulo 100° de la Ley de Mercado de
Valores:
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a) Remuneracion por administracion

El Fondo debera pagar por concepto de remuneracion por cada serie de cuotas segln se sefiala a
continuacion:

Serie Remuneracion Fija Mensual
Serie A Un doceavo (1/12) de un 1,19% del valor de los activos netos del Fondo
correspondientes a la Serie A, valor que incluye el Impuesto al Valor Agregado
(“IVA").
Serie B La Administradora no percibira remuneracion por la administracion de esta serie del
Fondo.
Serie C Un doceavo (1/12) de un 0,595% del valor de los activos netos del Fondo
correspondientes a la Serie C, valor que incluye el IVA.

La remuneracion se devengara y provisionara diariamente sobre el valor de los activos netos del
Fondo que correspondan a cada Serie al cierre del respectivo dia, y se pagara por periodos
mensuales vencidos, debiendo deducirse del Fondo dentro de los primeros cinco dias habiles del
mes siguiente a aquél en que se hubiere hecho exigible.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N° 335 emitido por la Comision con fecha 10 de
marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del IVA vigente a la fecha de depésito del Reglamento
Interno corresponde a un 19%. En caso de modificarse la tasa del IVA antes sefialada, la
remuneracion a que se refiere el presente articulo que se encuentre gravada con IVA se actualizara
proporcionalmente segun la variacion que experimente el IVA a contar de la fecha de entrada en
vigencia de la modificacion respectiva.

El detalle de la remuneraciéon por administracion del periodo es el siguiente:

Obligacion Efecto en resultados
o 31-03-2025 31-12-2024  31-03-2025  31-03-2024
Descripcion
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Remuneracion de Administracion 29 27 85 80
Total 29 27 85 80

Para el célculo de remuneraciones no se considera la provision de dividendo minimo.
b) Tenencia de cuotas por la Administradora, entidades relacionadas a la mismay otros:
La Administradora, sus personas relacionadas, sus accionistas y los trabajadores que representen

al empleador o tengan facultades generales de administracién, mantienen cuotas del Fondo segun
se detalla a continuacion:
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Al 31 de marzo de 2025:

Serie A
Namero de N° de cuotas Namero de NOmerode  Monto al cierre
Tenedor cuotasal  adquiridas enel cuotas vendidas  cuotas al del ejercicio
01-01-2025 afio en el afio 31-03-2025
MUS$
Personas relacionadas 2,0348 513 726 (773) 466 519 1,8011
Accionistas de la sociedad administradora 1,0313 260 - - 260 289 1,0049
Serie C
Nimero de N° de cuotas Nimero de NlOmerode  Monto al cierre
Tenedor cuotasal  adquiridas en el cuotas vendidas  cuotas al del ejercicio
01-01-2025 afio en el afio 31-03-2025
MUS$
Personas relacionadas -8,9394 (59) - - (59) (65) -8,9394
Accionistas de la sociedad administradora -39,3939 (260) - - (260) (288) -39,3939

Al 31 de diciembre de 2024

Serie A
Nlmero de N° de cuotas Numero de Nimerode  Monto al cierre
Tenedor cuotasal  adquiridas enel cuotas vendidas  cuotas al del ejercicio
01-01-2024 afio en el afio 31-12-2024
MUS$
Personas relacionadas 2,1709 547 1.013 (1.047) 513 554 2,0348
Accionistas de la sociedad administradora 1,0319 260 - - 260 281 1,0313
Serie C
Numero de N° de cuotas Numero de NUmerode  Monto al cierre
Tenedor cuotasal  adquiridas enel cuotas vendidas  cuotas al del ejercicio
01-01-2024 afio en el afio 31-12-2024
MUS$
Personas relacionadas 55732 105 13 (277 (59) (63) -8,9394
Accionistas de la sociedad administradora -13,8004 (260) - - (260) (279) -39,3939

c) Transacciones con personas relacionadas:

Al 31 de marzo de 2025 Moneda Renta Variable Emergente Fondo de inversion que es administrado
por Moneda S.A. Administradora General de Fondos. El Fondo tiene entre sus aportantes a Moneda
Renta Variable Internacional que participa con 1.079 cuotas equivalentes al 100% de la Serie B.
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Al 31 de diciembre de 2024 Moneda Renta Variable Emergente Fondo de inversibn que es
administrado por Moneda S.A. Administradora General de Fondos. tiene entre sus aportantes a
Moneda Renta Variable Internacional que participa con 1.079 equivalentes al 100% cuotas de la
Serie B.

NOTA 35 GARANTIA CONSTITUIDA POR LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA EN BENEFICIO
DEL FONDO (ARTICULO 12, 13y 14 DE LA LEY N°20.712 Y ARTICULO 226 DE LA LEY N°18.045)

El detalle de la informacién del Fondo es el siguiente al 31 de marzo de 2025:

Naturaleza Emisor Representlalntej delos Monto UF Vigencia
beneficiarios Desde - Hasta
Péliza de garantia Compafifa de Seguros Generales Consorcio .
. B de Chil 10.000,00 10-01-2025 = 10-01-2026
N°894763 Nacional de Seguros S.A. anco e

El detalle de la informacién del Fondo es el siguiente al 31 de diciembre de 2024:

Naturaleza Emisor Representlalntel delos Monto UF Vgencia
heneficiarios Desde -  Hasta
Péliza de garantfa Compafifa de Seguros Generales Consorcio .
: Banco de Chile 10.000,00 10-01-2024  10-01-2025
N°894763 Nacional de Seguros S.A. |
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NOTA 36 INFORMACION ESTADISTICA

El detalle de la informacién estadistica del Fondo es el siguiente:

Al 31 de marzo de 2025:

N° aportantes

Valor libro cuota VAT el GIe Patrimonio
* MUS$
Enero A 1.099,2025 1.013,0987 27.788
Febrero A 1.103,8624 1.044,9498 28.313
Marzo A 1.113,1382 1.046,2107 28.800

Valor libro cuota  Valor mercado Patrimonio  MUS$

N° aportantes

*) cuota
Enero (1) B 1.080,6768 - 1.166
Febrero (1) B 1.086,3355 - 1.172
Marzo (1) B 1.096,5515 - 1.183

N° aportantes

Valor libro cuota  Valor mercado Patrimonio
*) cuota MUS$
Enero C 1.090,8624 952,9760 720
Febrero C 1.096,0307 982,9368 723
Marzo C 1.105,7893 984,1229 730

(*): Cifras con cuatro decimales
(**) No incluyen dividendo minimo
(1) Adn no tiene precio de mercado
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Al 31 de diciembre de 2024:

Serie Valor m():)o GOt \/alor mercado cuota Pa'\I;LTSOgIO N° aportantes
Enero A 992,5257 917,5154 25.498 9
Febrero A 1.032,9730 881,8992 26.386 9
Marzo A 1.060,0324 871,2990 27.029 8
Abril A 1.060,5417 1.044,9170 26.569 9
Mayo A 1.063,0033 1.087,6359 26.587 8
Junio A 1.096,8840 1.055,8824 27.433 7
Julio A 1.095,9164 1.056,5089 27.121 7
Agosto A 1.108,1591 1.090,9441 26.913 7
Septiembre A 1.173,0686 1.110,7655 28.798 7
Octubre A 1.126,0468 1.037,2645 27.735 8
Noviembre A 1.094,2238 1.019,8965 27.729 8
Diciembre (**) A 1.080,4934 1.000,6543 27.240 8

Enero (1) B 964,2492 - 1.040 1
Febrero (1) B 1.004,5402 - 1.084 1
Marzo (1) B 1.031,8781 - 1.113 1
Abril (1) B 1.033,3987 - 1.115 1
Mayo(1) B 1.036,8254 - 1.119 1
Junio (1) B 1.070,9338 - 1.156 1
Julio (1) B 1.071,0513 - 1.156 1
Agosto (1) B 1.084,0912 - 1.170 1
Septiembre (1) B 1.148,7301 - 1.239 1
Octubre B 1.103,7785 - 1.191 1
Noviembre B 1.073,6494 - 1.158 1
Diciembre (**) B 1.061,2297 - 1.145 1

Valor libro cuota Valor mercado Patrimonio N° aportantes
®*) cuota MUS$
Enero C 979,1475 1.104,8420 1.355 1
Febrero C 1.019,5553 967,0361 1.411 2
Marzo C 1.046,7825 955,4125 1.449 2
Abril C 1.047,8053 982,9059 1.371 2
Mayo C 1.050,7585 1.023,0898 1.374 2
Junio C 1.084,7871 993,2207 1.241 2
Julio C 1.084,3682 993,8100 1.235 2
Agosto C 1.097,0260 1.026,2016 1.250 2
Septiembre C 1.161,8598 1.044,8467 1.323 2
Octubre C 1.115,8408 975,7076 1.271 2
Noviembre C 1.084,8443 959,3703 497 2
Diciembre (**) C 1.071,7634 941,2701 708 2

Serie

Valor libro cuota

)

(*): Cifras con cuatro decimales.
(1) Adn no tiene precio de mercado.

Valor mercado . ;
Patrimonio

cuota

MUS$

N° aportantes
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2025

NOTA 37 CONSOLIDACION DE SUBSIDIARIAS O FILIALES E INFORMACION DE ASOCIADAS O
COLIGADAS

Al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 el Fondo no presenta informacion para este
rubro.

NOTA 38 SANCIONES

Al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 la sociedad administradora, sus directores y
administradores no han sido objeto de sanciones por parte de algin organismo fiscalizador.

NOTA 39 HECHOS POSTERIORES

La Administradora del Fondo no tiene conocimiento de hechos posteriores ocurridos entre el 1 de
abril de 2025 y la fecha de emision de los presentes Estados Financieros que puedan afectar
significativamente su situacion patrimonial y resultados a esa fecha.
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RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES

MONTO INVERTIDO %% INVERTIDO SOBRE
DESCRIPCON NACONAL | EXTRANJERO | TOTAL ELTOTALDE
ACTIVOS DEL FONDO
MUSS MUSS MUSS

Acciones de sociedades andnimas abiertas

Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades andnimas abieras - - - -
Cuotas de fondos mutuos - 9.751 9.751 37178
Cuotas de fondos de inversidn

Certificados de depésito de valores (CDV)

Titulos que representan produictos - - - -
Otros titulos de renta variable - 20902 20902 67,9895
Depdsitos a plazo y atros titulos de hancos e instituciones financieras

Carteras de crédito o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estados 0 Bancos Centrales

Otros titulos de deuda

Acciones no registradas

Cuotas e fondos de inversion privados

Titulos de deuda no registrados

Bienes raices

Proyectos en desarrollo

Deudores por operaciones de leasing

Acciones de sociedades andnimas inmobiliarias

Otras inversiones y operaciones - - - -
TOTALES - 30.653 30653 99,7073
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B) ESTADO DE RESULTADO DEVENGADO Y REALIZADO

del 01-01-2025  del 01-01-2024
DESCRIPCION al 31-03-2025 al 31-03-2024

MUS$ MUS$

UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES (5) 68
Enajenacion de acciones de sociedades anénimas - -
Enajenacion de cuotas de fondos de inversion - -
Enajenacion de cuotas de fondos mutuos - 43
Enajenacion de Certificados de Depdsito de Valores - -
Dividendos percibidos - -
Enajenacion de titulos de deuda - -
Intereses percibidos en titulos de deuda - -
Enajenacion de bienes raices - -
Arriendo de bienes raices - -
Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes raices - -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados -
Otras inversiones y operaciones (5) 25
PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES (173) (164)
Valorizacion de acciones de sociedades anénimas - -

Valorizacion de cuotas de fondos de inversion

Valorizacién de cuotas de fondos mutuos (18) (52)
Valorizacion de certificados de Depésitos de Valores - -

Valorizacion de titulos de deuda - -

Valorizacion de bienes raices - -

Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades bienes raices - -

Resultado por operaciones con instrumentos derivados - -

Otras inversiones y operaciones (155) (112)
UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES 1.140 757

Valorizacion de acciones de sociedades anénimas - -

Valorizacion de cuotas de fondos de inversion - -

Valorizacion de cuotas de fondos mutuos 268 253

Valorizacion de Certificados de Depdsito de Valores - -

Dividendos devengados - -

Valorizacion de titulos de deuda - -

Intereses devengados de titulos de deuda - -

Valorizacion de bienes raices - -

Arriendos devengados de bienes raices - -

Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles - -

Resultado por operaciones con instrumentos derivados - -

Otras inversiones y operaciones 872 504
GASTOS DEL EJERCICIO (89) (83)
Gastos financieros - -
Comisién de la sociedad administradora (85) (80)
Remuneracion del comité de vigilancia - -
Gastos operacionales de cargo del fondo 4) 3)
Otros gastos - -
Diferencias de cambio - (1)
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 873 577
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS

C) ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

del 01-01-2025 del 01-01-2024

DESCRIPCION al 31-03-2025 al 31-03-2024
MUS$ MUS$

BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO )

Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones (5) 68
Pérdida no realizada de inversiones (menos) (173) (164)
Gastos del ejercicio (menos) (89) (83)
Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos) - 1)
Dividendos Provisorios (menos) - (308)
BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES (2.281) (2.280)
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida (1.654) (1.277)
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial (1.654) (1.256)
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio -

Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos) - (21)
Dividendos definitivos declarados (menos)

Pérdida devengada acumulada (menos) (1.181) (1.240)
Pérdida devengada acumulada inicial (menos) (1.181) (1.261)
Abono a pérdida devengada acumulada (mas) - 21
Ajuste a resultado devengado acumulado 554 237
Por utilidad devengada en el ejercicio (mas) 384 163
Por pérdida devengada en el ejercicio (mas) 170 74
MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR (2.548) (2.768)
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