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MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

Estado de Situacion Financiera
al 30 de septiembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 30-09-2019 ~ 31-12-2018

MUS$ MUS$

Activo

Activo corriente

Efectivo y efectivo equivalente 7 7.335 1.804

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 8 2.357.272 1.997.859

Activos financieros a valor razonable con efecto en otros

resultados integrales

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
entregados en garantia

Activos financieros a costo amortizado 11 27.316 62.122
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones 14 1.609

Otros documentos y cuentas por cobrar 15 6.505 14.606
Otros activos 16 126.361 172.286
Total activo corriente 2.526.398 2.248.677

Activo no corriente

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Activos financieros a valor razonable con efecto en otros

resultados integrales

Activos financieros a costo amortizado

Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

Otros documentos y cuentas por cobrar

Inversiones valorizadas por el método de la participacion

Propiedades de inversion

Otros activos

Total activo no corriente

Total activo 2.526.398 2.248.677

Las Notas adjuntas N°1 al 38, forman parte integral de estos Estados Financieros.



MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

Estado de Situacion Financiera
al 30 de septiembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

30-09-2019

MUS$

31-12-2018

MUS$

Pasivo

Pasivo corriente

Pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultados | 17 465.096 231.342
Préstamos 18 29.841
Otros pasivos financieros -
Cuentas y documentos por pagar por operaciones 20 1.129 520
Remuneraciones sociedad administradora 33 1.664 1.618
Otros documentos y cuentas por pagar 21 967 1.073
Ingresos anticipados -
Otros pasivos -
Total pasivo corriente 468.856 264.394
Pasivo no corriente
Préstamos -
Otros pasivos financieros -
Cuentas y documentos por pagar por operaciones -
Otros documentos y cuentas por pagar -
Ingresos anticipados -
Otros pasivos -
Total pasivo no corriente N - -
Patrimonio neto
Aportes 1.304.762 1.260.101
Otras reservas 4.743 4.743
Resultados acumulados 719.439 729.599
Resultado del ejercicio 28.598 (10.160)

Dividendos provisorios

Total patrimonio neto

2.057.542

1.984.283

Total pasivo

2.526.398

Las Notas adjuntas N°1 al 38, forman parte integral de estos Estados Financieros.

2.248.677



MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

Estado de Resultados Integrales

al 30 de septiembre de 2019 y 2018

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Ingresos/pérdidas de la operacion

Nota

Acumulado

Acumulado
01-01-2019 01-01-2018 01-07-2019 01-07-2018

30-09-2019 30-09-2018 30-09-2019 30-09-2018

MUSS$

MUS$

MUSS

MUS$

Intereses y reajustes 22 127.894 125.106 40.896 42.639
Ingresos por dividendos 11.562 1.550 33 951
Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo
amortizado
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo

. 234 (461) (76) 87)
equivalente
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y

) X X (96.628) (130.664) (211.337) (1.372)
pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultados
Resultado en venta de instrumentos financieros 3.905 17.172 37.759 1.088

Resultado por venta de inmuebles

Ingreso por arriendo de bienes raices

Variaciones en valor razonable de propiedades de inversion

Resultado en inversiones valorizadas por el método de la
participacion

Otros

Total ingresos/pérdidas netos de la operacion

Gastos

(132.725)

Depreciaciones

Total gastos de operacion

(16.177)

(14.499)

Utilidad/(pérdida) de la operacion

30.790

(1.796)

Costos financieros

(2.192)

(34)

Utilidad/ (pérdida) antes de impuesto

28.598

RIED))

(5.377)
(138.102)
(480)

(138.582)

Remuneracion comité de vigilancia 23 (12) (13) 3)
Remuneracion de administracion 33 (15.395) (14.281) (5.202) (4.796)
Honorarios por custodia y administracion (94) 87) (31) (27)
Costos de transaccion

Otros gastos de operacion 24 (676) (118) (144) (31)

(4.857)
38.362
)

38.353

Impuestos a las ganancias por inversiones en el exterior

Resultados del ejercicio

28.598

Otros resultados integrales:

(1.830)

(138.582)

38.353

Cobertura de flujo de caja

Ajustes por conversion

Ajustes provenientes de inversiones valorizadas por el método
de la participaciéon

Otros ajustes al patrimonio neto
Total de otros resultados integrales que se reclasifican a
resultados en periodos posteriores

Otros resultados integrales que no se reclasifican a resultado
en periodos posteriores

Total resultado integral

28.598

(1.830)

(138.582)

Las Notas adjuntas N 1 al 38, forman parte integral de estos Estados Financieros.

38.353




MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
al 30 de septiembre de 2019 y 2018

a) AL 30 de septiembre de 2019:

Otras Reservas
I SES

Cobertura valorizadas Resultado |
Resultados Dividendo

Aportes de Flujo de| Conversion por el del

Descripcion i , Acumulados| ~  [|Provisorio

Caja metodo de la Ejercicio
participacion

MUSS MUSS MUSS MUSS MUS$

Saldo al 1 de enero de 2019 1.260.101 - - - 4743 § 4.743 719.439 - - 1.984.283

Cambios contables

Aportes 45.456 - - - - - - - - 45.456

Repartos de patrimonio

Repartos de dividendos

Resultados integrales del ejercicio

Resultado del Ejercicio - - - - - - - 28.598 - 28.598
Otros Resultados integrales
Otros movimientos (*) (795) - - - - - - - - (795)

Saldos al 30 de septiembre de 2019 1.304.762 - - - 719.439 - 2.057.542
(*) Saldo corresponde a canjes, ver nota 25.

Las Notas adjuntas N° 1 al 38 forman parte integral de estos Estados Financieros.



MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
al 30 de septiembre de 2019 y 2018

b) Al 30 de septiembre de 2019:

Otras Reservas
Inversiones

Cobertura valorizadas Resultado
i , Resultados Dividendo
Aportes de Flujo de[ Conversion por el del

Descripcion ] , Acumulados| =~ |Provisorio
Caja metodo de la Ejercicio

participacion

MUS$ MUSS$ MUS$ MUSS$ MUS$
Saldo al 1 de enero de 2018 1.165.180 - - - 4773 1 4773 738.688 - (4.318) 1.904.323
Cambios contables - - - - - - - - - -
Aportes 100.759 - - - - - - - - 100.759
Repartos de patrimonio
Repartos de dividendos - - - - - - (4.318) - (4.318)
Resultados integrales del ejercicio
Resultado del Ejercicio - - - - - - - (1.830) - (1.830)
Otros Resultados integrales
Otros movimientos 2.310 - - - - - - - 4.318 6.628

Saldos al 30 de septiembre de 2018 1.268.249 - - - 734.370 - 2.005.562

Las Notas adjuntas N°1 al 38 forman parte integral de estos Estados Financieros.



MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

Estado de Flujos de Efectivo
al 30 de septiembre de 2019 y 2018

01-01-2019 |01-01-2018
ESTADO DE FLUJO EFECTIVO DIRECTO 30-09-2019 | 30-09-2018

MUSS MUS$

Flujos de efectivo originado por actividades de la operacion

Cobro de arrendamientos de bienes raices - -

Venta de inmuebles - -

Compra de activos financieros (1.594.031)i (1.043.767)
Venta de activos financieros 1.340.977 835.718
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos 201.429 113.954

Liquidacion de instrumentos financieros derivados -
Dividendos recibidos 11.562 1.550

Cobranza de cuentas y documentos por cobrar -

Pagos de cuentas y documentos por pagar (15.349) (14.209)

Otros gastos de operacion pagados (1.134) (2.174)

Otros ingresos de operacion percibidos -

Flujo neto originado por actividades de la operacion - (56.546) (108.928)

Flujos de efectivo originado por actividades de inversion

Cobro de arrendamientos de bienes raices - -

Venta de inmuebles - -

Compra de activos financieros - -

Venta de activos financieros - -

Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos - -

Liquidaciéon de instrumentos financieros derivados - -

Dividendos recibidos - -

Cobranza de Cuentas y documentos por cobrar - -

Pagos de Cuentas y documentos por pagar - -

Otros gastos de inversion pagados - -

Otros ingresos de inversion percibidos - -

Flujo neto originado por actividades de inversion -_-

Flujos de efectivo originado por actividades de financiamiento

Obtencion de préstamos 680
Pago de préstamos (29.841) (23.169)
Otros pasivos financieros obtenidos 46.343 47.484
Pagos de otros pasivos financieros - (14.245)
Aportes 25 45.456 100.759
Repartos de patrimonio -
Repartos de dividendos - (4.318)
Otros (795) 2.310
| Fujo neto originado por actividades de financiamiento || 61.643] 108821
Aumento (disminucion) neto de efectivo y efectivo equivalente 5.297 (107)
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 1.804 2.615
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente 234 (461)
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 7 7.335 2.047

Las Notas adjuntas N°1 al 38 forman parte integral de estos Estados Financieros.



MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 30 de septiembre de 2019 y 2018

NOTA 1 INFORMACION GENERAL

Moneda Deuda Latinoamericana Fondo de Inversion (en adelante “el Fondo”), Run 7055-6, Rut
76.388.177-6 es un Fondo domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. La direccion de su oficina
registrada es Isidora Goyenechea 3621 piso 8, Las Condes.

Las actividades de inversion del Fondo son administradas por Moneda S.A. Administradora General de
Fondos (en adelante la “Administradora”). La sociedad administradora pertenece al Grupo 36 definido en
la circular N° 1.664 de la CMF y fue autorizada mediante Resolucion Exenta N° 225 de fecha 3 de
noviembre de 1993.

Moneda Deuda Latinoamericana Fondo de Inversion es un fondo tipo No Rescatable, segln dicho
concepto se define en el articulo 1° de la Ley. No obstante, contempla la existencia de rescate de
cuotas en las condiciones y plazo maximo que se indican en la Seccion G del Reglamento Interno.

El Fondo esta dirigido a todo tipo de personas, sin discriminacion.

Las cuotas del Fondo cotizan en bolsa, bajo los siguientes nemotécnicos:

Serie Nemotécnico

A CFIIMDLAT
AE CFIMDLATAE

La clasificacion de riesgo de las cuotas es 1° clase nivel 2 (emitida por Feller Rate Clasificadora de
Riesgo con fecha 30 de septiembre de 2019) y 1° clase nivel 1 (emitida por Humphreys clasificadora de
riesgo con fecha 28 de junio de 2019).

Las cuotas del Fondo de inversion fueron inscritas en el Registro de Valores bajo el N°97 con fecha 25 de
noviembre de 1999, N°120 con fecha 10 de abril de 2002, N° 139 con fecha 16 de junio de 2004, N°199
con fecha 8 de octubre de 2007, N°239 con fecha 16 de diciembre de 2008, N°253 con fecha 9 de julio
de 2009, N°268 con fecha 07 de mayo de 2010, N° 393 con fecha 23 de octubre de 2014, en Asamblea
realizada con fecha 13 de abril de 2016 se acordd la emision de 921.792 cuotas y 27 de abril de 2018 se
acordo la emision de 4.000.000 cuotas.

El objeto del Fondo es obtener un alto retorno a través de la inversion de sus recursos,
predominantemente en bonos, valores e instrumentos de renta fija o deuda, emitidos por entidades
predominantemente de paises Latinoamericanos, denominados preferentemente en dolares de los
Estados Unidos, y que preferentemente su clasificacion de riesgo internacional no sea grado de
inversion.

El Fondo invertira, al menos, el 80% de sus activos en instrumentos, titulos o valores emitidos en el
extranjero por personas o entidades sin domicilio ni residencia en Chile, o en certificados
representativos de tales instrumentos, titulos o valores, de acuerdo a las condiciones establecidas en el
articulo 82 de la Ley.

Con fecha 23 de noviembre de 1999, mediante Res. Ex Nro. 375, la Comision para el Mercado Financiero
aprobo el primer Reglamento Interno.



MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 30 de septiembre de 2019 y 2018

Modificaciones al Reglamento Interno:

En Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo celebrada con fecha 10 de abril de 2019, se acordd
efectuar modificaciones a algunos articulos del Reglamento Interno en relacion con creacion de series de
cuotas y otras materias. Con fecha 06 de mayo de 2019 se realizo el deposito de las modificaciones al
reglamento Interno del Fondo y entro en vigencia el dia 06 de junio de 2019.

Con fecha 16 de abril de 2018 en la Junta extraordinaria de aportantes se acordé modificar lo siguiente
del Reglamento Interno del Fondo:

Se modifico el texto del Reglamento Interno para ajustar la referencia al regulador; se eliminé el inciso
2° del articulo 4°; se modifico el articulo 5 inciso primero; se modifico el literal b) del articulo 8; se
incorpora un parrado al numeral (1) del articulo 11°; e n el articulo 14° se incorpora el derecho a retiro
dentro de las obligaciones del Fondo; se modificé el articulo 17; se modifico el parrafo tercero del
articulo 25°; Se modifico el articulo 53°. Entr6 en vigencia el dia 21 de junio de 2018.

Con fecha 13 de abril de 2018 en la Junta extraordinaria de aportantes se acordo lo siguiente modificar
del Reglamento Interno del Fondo: articulo 5, con la finalidad de especificar que los fondos mutuos
referidos en dicho literal son aquellos “de corto plazo inferior a un ano”; segundo inciso del articulo 8, a
fin de hacerlo compatible con lo instruido por la comision clasificadora de riesgos, explicitando que los
limites de inversion alli referidos “podran aumentar proporcionalmente en relacién al tamano de la
obligacion en las circunstancias descritas en el mismo articulo; numeral romano(i) del numeral (2) del
articulo 11, con el fin de precisar que el limite en posiciones cortas del Fondo “no podra exceder de un
30% del activo del Fondo, respecto de instrumentos emitidos por Estados, Bancos Centrales o Tesoreria”
ni de un 10% de activo del Fondo, por emisor, para el resto de los emisores; articulo 22, con el fin de
incluir dentro de los gastos de cargo del Fondo aquellos derivados de la inversion en cuotas de Fondos
Mutuos administrados por terceros. Entro en vigencia el dia 25 de junio de 2018.

El Fondo durara hasta el dia 31 de diciembre de 2027, plazo que podra ser prorrogado por periodos de
veinte anos cada uno, por acuerdo adoptado en asamblea extraordinaria de aportantes.

NOTA 2  BASES DE PREPARACION
a) Declaracion de Cumplimiento
Los presentes Estados Financieros del Fondo al 30 de septiembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante

“NIIF”’) emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”).

Los presentes Estados Financieros fueron autorizados para su emision por el directorio de la sociedad el
20 de noviembre de 2019.

b) Base de medicion
Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo historico con excepcion de:

Los instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultado son valorizados al valor
razonable.



MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 30 de septiembre de 2019 y 2018

c) Periodo cubierto

Los Estados de Situacion Financiera fueron preparados al 30 de septiembre de 2019 y al 31 de diciembre
de 2018, los Estados de Resultados Integrales, Los estados de Cambios en el Patrimonio y Flujos de
Efectivo fueron preparados al 30 de septiembre de 2019 y 2018.

d) Moneda funcional y de presentacion

La administracion considera el dolar estadounidense como la moneda que representa mas fielmente los
efectos econdémicos de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes, ademas, los Estados
Financieros son presentados en délares estadounidenses, puesto que se considera dicha moneda como la
moneda funcional y de presentacion del Fondo. La informacion presentada en délar estadounidense ha
sido redondeada a la unidad de mil mas cercana (MUSS).

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo sus principales
transacciones las suscripciones y rescates de las cuotas en circulacion denominadas en dolares
estadounidenses. El rendimiento del Fondo es medido e informado a los inversionistas en la moneda
indicada.

e) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos financieros en moneda
extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha del
estado de situacion financiera.

Las diferencias de cambio que surgen de la conversion de dichos activos y pasivos financieros son
incluidas en los Estado de Resultados Integrales. Las diferencias de cambio relacionadas con el Efectivo y
efectivo equivalente se presentan en el Estado de Resultados Integral dentro de "Diferencias de cambio
netas sobre Efectivo y efectivo equivalente”. Las diferencias de cambio relacionadas con los activos y
pasivos financieros contabilizados a valor razonable con efecto en resultados son presentadas en el
estado de resultados dentro de "Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultados”.

f) Juicios y estimaciones contables criticas

La preparacién de Estados Financieros en conformidad con las NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También necesita que la administracion utilice su criterio en el proceso
de aplicar los principios contables del Fondo. Estas areas que implican un mayor nivel de discernimiento
o complejidad, o areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los Estados
Financieros, corresponden a activos financieros a valor razonable con efectos en resultado (ver nota 3 b)
vi)).

g) Nuevos pronunciamientos contables
A la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros el IASB (International Accounting Standards

Board) habia emitido los siguientes pronunciamientos, aplicables obligatoriamente a contar de los
ejercicios anuales que en cada caso se indican:
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a) Las normas e interpretaciones, asi como las mejoras y modificaciones a NIIF, que han sido
emitidas, con entrada en vigencia a la fecha de estos estados financieros, se encuentran detalladas a
continuacion:

. . Fecha de aplicacion
Normas, interpretaciones

obligatoria
NIIF 16 Arrendamientos 1 de Enero de 2019
CINIIF 23 Tratamiento de posiciones fiscales inciertas 1 de Enero de 2019

Fecha de aplicacion

Enmiendas
obligatoria
NIIF 3 Combinaciones de negocios - intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta 1 de enero de 2019
NIIF 9 Instrumentos financieros - pagos con compensacion negativa 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos - intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta 1 de enero de 2019

Impuestos a las ganancias - consecuencias fiscales de pagos relacionados con instrumentos financieros
NIC 12 = K X 1 de enero de 2019
clasificados como patrimonio

NIC 23 Costos sobre préstamos - costos de préstamos elegibles para ser capitalizados 1 de enero de 2019
NIC 28 Inversiones en asociadas - inversiones a largo plazo en asociadas o negocios conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 19 Beneficios a los empleados - Modificacion, reduccion o liquidacion del plan 1 de enero de 2019

NIIF 16 “Arrendamientos”

Respecto al impacto de esta norma, la Administracion determind que no tiene efectos por no aplicar a
las actividades del Fondo

La aplicacion de estas Nuevas Enmiendas e Interpretaciones no ha tenido un impacto significativo en los
montos reportados en estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de
futuras transacciones o acuerdos.

b) Las siguientes Nuevas Normas y Enmiendas han sido emitidas pero su fecha de aplicaciéon aln no esta
vigente:

Fecha de aplicacion
Nuevas Normas

obligatoria
Marco Conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de Seguro 1 de enero de 2021

. Fecha de aplicacion
Enmiendas

obligatoria
NIIF 3 Definicion de un negocio 1 de enero de 2020
NIC 1 eNIC 8 Definicion de material 1 de enero de 2020
NIIF 10 e NIC 28 Estados Financieros Consolidados - venta o aportacion de activos entre un inversor y su asociada o Por determinar

negocio conjunto

La Administracion del Fondo estima que la adopcion de las normas, interpretaciones y enmiendas antes
descritas no tendran un impacto significativo en los Estados Financieros.
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NOTA 3  PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos Estados Financieros se exponen a
continuacion. Estos principios han sido aplicados sistematicamente a todos los ejercicios presentados, a
menos que se indique lo contrario.

(a) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalente al efectivo incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes menos
los sobregiros bancarios. En el estado de situacion financiera, los sobregiros se clasifican como
obligaciones con bancos e instituciones financieras, ademas se incluye en este rubro aquellas inversiones
de muy corto plazo en cuotas de fondos mutuos utilizadas en la administracion normal de excedentes de
efectivo, de alta liquidez, facilmente convertibles en montos determinados de efectivo y sin riesgo de
pérdida de valor.

(b) Activos y pasivos financieros

(i) Reconocimiento y medicion inicial

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambio en resultados se reconocen inicialmente
a su valor razonable, los costos asociados a su adquisicion son reconocidos directamente en resultados.

Todos los otros activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a la fecha de negociacion en
que el Fondo se vuelve parte de las disposiciones contractuales.

Las pérdidas y ganancias surgidas por los efectos de valorizacion razonable se incluyen dentro del
resultado del ejercicio en el rubro de ingresos y pérdidas operacionales.

(i) Clasificacion

De acuerdo a IFRS 9, el Fondo clasifica sus instrumentos financieros en las categorias utilizadas para
efectos de su gestion y valorizacion: i) a valor razonable con efectos en resultados, ii) a Valor
razonable con efecto en otros resultados integrales vy, iii) a costo amortizado.”

El Fondo clasifica los activos financieros sobre la base del:

e El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

e Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal
pendiente.

(ifi) Baja

El Fondo da de baja en su estado de situacion financiera un activo financiero cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales por el activo financiero durante una transaccion
en que se transfieren todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo financiero. Toda
participacién en activos financieros transferidos que es creada o retenida por el Fondo es reconocida
como un activo o un pasivo separado. Cuando se da de baja en cuentas un activo financiero, la
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diferencia entre el valor en libros del activo (o el valor en libros asignado a la porcion del activo
transferido), y la suma de (i) la contraprestacion recibida (incluyendo cualquier activo nuevo obtenido
menos cualquier pasivo nuevo asumido) y (ii) cualquier ganancia o pérdida acumulativa que haya sido
reconocida en el otro resultado integral, se reconoce en la utilidad del ejercicio.

(iv) Compensacion

Los activos y pasivos financieros solo son objeto de compensacion, de manera que se presente en el
balance su monto neto, cuando y sélo cuando el Fondo tiene el derecho, exigible legalmente, de
compensar los montos reconocidos y la intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultaneamente.

(\%) Valorizacion a costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero reconocido bajo este criterio es la
medida inicial de dicho activo o pasivo menos los reembolsos del capital, mas o menos la amortizacion
acumulada calculada bajo el método de la tasa de interés efectiva de cualquier diferencia entre el
monto inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminucion por deterioro.

(vi) Medicion de valor razonable

El valor razonable de un activo o pasivo financiero es el monto por el cual puede ser intercambiado un
activo o cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesados y debidamente
informados, en condiciones de independencia mutua. El Fondo estima el valor razonable de sus
instrumentos usando precios cotizados en el mercado activo para ese instrumento. Un mercado es
denominado activo si los precios cotizados se encuentran facil y regularmente disponibles vy
representan transacciones reales y que ocurren regularmente sobre una base independiente. Si el
mercado de un instrumento financiero no fuera activo, se determinara el valor razonable utilizando
una técnica de valorizacion. Entre las técnicas de valorizacion se incluye el uso de transacciones de
mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actlen en condiciones de
independencia mutua, si estuvieran disponibles, asi como las referencias al valor razonable de otro
instrumento financiero sustancialmente igual, el descuento de los flujos de efectivo y los modelos de
fijacion de precio de opciones. El Fondo incorporara todos los factores que considerarian los
participantes en el mercado para establecer el precio y sera coherente con las metodologias
econdémicas generalmente aceptadas para calcular el precio de los instrumentos financieros.

La NIIF 13 establece una jerarquia del valor razonable basada en tres niveles: Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3,
en donde se concede la prioridad mas alta a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos,
para activos y pasivos idénticos, y la prioridad mas baja a los datos de entrada no observables.

(vii)  Identificacion y medicién del deterioro

La Norma NIIF 9 reemplaza el modelo de “pérdida incurrida” de la Norma NIC 39 por un modelo de
“pérdida crediticia esperada”. El nuevo modelo de deterioro aplica a los activos financieros medidos al
costo amortizado, a los activos contractuales y a las inversiones de deuda al Valor Razonable con
efecto en otros resultados integrales, pero no a las inversiones en instrumentos de patrimonio. Bajo la
Norma NIIF 9, las perdidas crediticias se reconocen anticipadamente, a diferencia de la Norma NIC 39.

El Fondo aplic6 un enfoque simplificado para reconocer pérdidas crediticias esperadas para sus
inversiones medidas a costo amortizado.
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(c) Instrumentos de inversion al valor razonable con cambios en resultados

El Fondo designa sus instrumentos financieros como una nueva inversion a valor razonable, con los
cambios en el valor razonable reconocidos inmediatamente en resultados, este valor razonable es
determinado segln lo descrito en la nota de criterios contables 3b. (vi).

Las utilidades o pérdidas provenientes de los ajustes para su valorizacion a valor razonable, como
asimismo los resultados por las actividades de negociacion, se incluyen en el rubro utilidad neta de
operaciones financieras en el Estado de Resultados Integrales.

(d) Ingresos y gastos por intereses y reajuste

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultado usando la tasa de interés
efectiva. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero (o
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero.
Para calcular la tasa de interés efectiva, el Fondo estima los flujos de efectivo teniendo en cuenta todas
las condiciones contractuales del instrumento financiero.

El calculo de la tasa efectiva incluye todas las comisiones que formen parte integral de la tasa de interés
efectiva. Los costos de transaccion incluyen costos incrementales que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de un activo o pasivo financiero.

Los ingresos y gastos por interés presentados en el estado de resultado incluyen intereses sobre activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado.

(e) Ingresos por dividendos
Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.
(f) Cuentas y documentos por cobrar y pagar por operaciones

Los montos por cobrar y pagar por operaciones representan deudores por valores vendidos y acreedores
por valores comprados que han sido contratados, pero ain no saldados o entregados en la fecha del
estado de situacion financiera, respectivamente.

Estos montos se reconocen a valor nominal, a menos que su plazo de cobro o pago supere los 90 dias, en
Ccuyo caso se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado
empleando el método de interés efectivo.

(9 Aportes (capital pagado)

Las cuotas emitidas se clasifican como patrimonio. El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el
valor del patrimonio por el nimero de cuotas pagadas.

Los aportes al Fondo podran ser efectuados en dinero efectivo, ya sea en moneda de circulacion nacional
o dolares de los Estados Unidos de América, transferencia bancaria, vale vista bancario o cheque. En
caso de aportes en moneda nacional, la conversion sera determinada usando como tipo de cambio Dolar
Observado, vigente a la fecha de suscripcién respectiva, o el tipo de cambio que lo suceda o reemplace.
Los mecanismos a través del cual el participe realizara los aportes seran, alternativamente: solicitud por
escrito firmada por el aportante y entregada en las oficinas de la Administradora o mediante correo
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electronico dirigido a la casilla de la Administradora indicada en el Contrato General de Fondos de la
Administradora (el “Contrato General”), todo ello de acuerdo a los términos que se contienen en dicho
Contrato General. Para efectos de realizar la conversion de los aportes en el Fondo en cuotas del mismo,
se utilizara el valor cuota del dia inmediatamente anterior a la fecha del aporte, calculado en la forma
sefalada en el articulo 10° del Reglamento de la Ley. En caso de colocacion de cuotas a través de
sistemas de negociacion bursatil autorizado por la Comision para el mercado Financiero, el precio de
colocacion podra ser distinto al valor cuota de acuerdo a los términos y condiciones acordados en
asamblea extraordinaria de aportantes.

(h) Dividendos por pagar

El reglamento determina lo siguiente:

Articulo 43° El Fondo distribuira anualmente como dividendo el monto que resulte mayor entre:
(1) EL 75% de los beneficios netos percibidos por el Fondo durante el ejercicio o,

(2) La suma de todas las cantidades a que hace referencia el articulo 82, letra B), nimero iii) de la
Ley, en los plazos, términos y condiciones que ahi se sefalan. Dichas cantidades comprenden: la
totalidad de los dividendos, intereses, otras rentas de capitales mobiliarios y ganancias de
capital percibidas o realizadas por el Fondo, segiin corresponda, que no gocen de una liberacion
del impuesto adicional y que provengan de los instrumentos, titulos, valores, certificados o
contratos emitidos en Chile y que originen rentas de fuente chilena segln la Ley sobre Impuesto
a la Renta, y hasta por el monto de los beneficios netos determinados en ese periodo, menos las
amortizaciones de pasivos financieros que correspondan a dicho periodo y siempre que tales
pasivos hayan sido contratados con a lo menos 6 meses de anterioridad a dichos pagos; o,

(3) La suma de las cantidades indicadas en el nimero 2 del articulo 107 de la Ley de Impuesto a la
Renta, en los plazos términos y condiciones que ahi se sefalan. Dichas cantidades comprenden:
La totalidad de los dividendos o distribuciones e intereses percibidos que provengan de los
emisores de los valores en que el Fondo haya invertido, y hasta por el monto de los beneficios
netos percibidos en el ejercicio, seglin dicho concepto estd definido en la Ley sobre
Administracion de Fondos de Terceros y Carteras Individuales, menos las amortizaciones de
pasivos financieros que correspondan a dicho periodo y siempre que tales pasivos hayan sido
contratados con a lo menos 6 meses de anterioridad a dichos pagos.

El reparto de los beneficios debera efectuarse dentro de los 180 dias siguientes al cierre del respectivo
ejercicio anual.

En forma adicional, el Fondo podra distribuir dividendos provisorios con cargo a los Beneficios Netos
Percibidos durante el ejercicio. En caso de que los dividendos provisorios excedan el monto de los
Beneficios Netos susceptibles de ser distribuidos de ese ejercicio, estos podran imputarse a los
Beneficios Netos Percibidos de ejercicios anteriores o a utilidades que puedan no ser consideradas
dentro de la definicion de Beneficio Neto Percibido.

Articulo 44°. - Los dividendos deberan pagarse en dinero, sin perjuicio de lo cual los Aportantes podran
optar por recibirlos, total o parcialmente, en cuotas liberadas del Fondo, representativas de una
capitalizacion equivalente (la “Opcion de Pago en Cuotas Liberadas del Fondo”), conforme los términos,
condiciones y plazos establecidos en este articulo:
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(1) La Opcion de Pago en Cuotas Liberadas del Fondo se materializara mediante la emision de cuotas con
cargo a la capitalizacion de todo o parte de los dividendos a ser distribuidos, las cuales no requeriran de
aprobacion de una Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

(2) La Opcion de Pago en Cuotas Liberadas del Fondo podra ser ejercida por el Aportante en el Contrato
General, mediante una declaracion escrita enviada a la Administradora, o manifestandolo en la asamblea
de Aportantes en que se aprobara el pago del dividendo, en cuyo caso la declaracion debera especificar
si la opcidn se ejerce por el total o parte de los dividendos que le correspondiere al Aportante.

(3) El precio de colocacion de las Cuotas suscritas en el ejercicio de la Opcion de Pago de Dividendos en
Cuotas Liberadas del Fondo sera igual al que resulte de dividir el valor del patrimonio del Fondo al dia
anterior a la fecha determinada para el pago de los dividendos, por el total de las Cuotas suscritas y
pagadas a dicha fecha.

(4) En caso de no alcanzar el entero del valor cuota respectivo, éste sera entregado en dinero al
Aportante.

La provision de dividendo se registrara al término de cada ejercicio.
La informacion presentada en el Estado de Distribucion para el Pago de Dividendos es la siguiente:

30-09-2019 30-09-2018 31-12-2018

Descripcion

MUSS$ MUS$ MUSS
Beneficio neto percibido en el ejercicio (144.481) (84.274) (85.209)
Monto susceptible de distribuir 521.766 548.659 548.993

Al 30 de septiembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 el Fondo no registra provision de dividendo
por presentar Beneficios Netos Percibidos en el Ejercicio negativos.

(i) Tributacion

El Fondo esta domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningln impuesto sobre
ingresos, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo.

La tributacion de los Fondos y los Aportantes se encuentran establecidos en el articulo 81 y 82 de la ley
20.712.

Adicionalmente, las cuotas del Fondo permiten al inversionista sin domicilio ni residencia en Chile
acogerse al beneficio tributario establecido en la seccion iii) de la letra B) del articulo 82 N°1 de la Ley.
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G) Remuneracion de la sociedad administradora

La administradora recibira por la administracion del fondo una remuneracion fija mensual, de la cual es
explicada en nota 34 letra a)

Para el calculo de la comision, el Ultimo dia de cada mes se determinara el valor neto promedio de los
activos del Fondo, esto es, el promedio del valor de los activos netos de cada uno de los dias del mes en
cuestion.

La remuneracion se devengara y provisionara diariamente sobre el valor de los activos netos del Fondo
que correspondan a cada serie y se pagara mensualmente, por periodos vencidos, dentro de los cinco
primeros dias habiles del mes siguiente a aquél en que se hubiere hecho exigible la remuneracion que se
deduce.

La remuneracion por las cuotas de propiedad de inversionistas sin domicilio ni residencia en Chile sea o
no que pertenezcan a una serie que las identifique como tales, estaran exentas de impuesto al valor
agregado, art 83 ley 20.712.

(k) Provisiones y pasivos contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha de los presentes Estados Financieros, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados y que puedan afectar al patrimonio del Fondo, cuya estimacion de su monto es una
estimacion fiable y que existe la probabilidad que el Fondo deba desprenderse de los recursos para
cancelar la obligacion, se registran en los Estados de Situacion Financiera como provisiones, por el valor
actual del monto mas probable que se estima cancelar al futuro.

Las provisiones se cuantifican teniendo como base la informacion disponible a la fecha de emision de los
Estados Financieros.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida a partir de hechos pasados y cuya existencia quedara
confirmada en el caso de que lleguen a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el
control del Fondo, dichos pasivos contingentes de acuerdo a la NIC 37 “Provisiones, pasivos contingentes,
activos contingentes” no son registrables en los Estados Financieros del Fondo.

) Segmentos

Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad para los cuales existe
informacion financiera separada que es regularmente utilizada por el principal tomador de decisiones
para decidir como asignar recursos y para evaluar el desempeno.

El Fondo ha establecido no presentar informacion por segmentos dado que la informacion financiera
utilizada por la administracion para propodsito de informacion interna de toma de decisiones solo
considera como segmento la inversion por el Fondos extranjero.

(m) Otros activos

Se clasifican en este rubro las garantias de efectivos provistos en el Fondo que garantizan las
operaciones de ventas cortas.
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(n) Ingresos financieros

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de interés
efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de Efectivo y efectivo equivalente, titulos de deuda y
otras actividades que generen ingresos financieros para el Fondo.

(o) Estado de Flujos de efectivo

En la preparacion del estado de Flujos de Efectivo el Fondo, se define como flujo: entradas y salidas de
dinero en efectivo; entendiendo por estos, las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

El estado de flujos de efectivo considera los siguientes aspectos:

« Flujos operacionales: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados por las operaciones normales
del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiamiento.

« Flujos de inversion: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados en la adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos de largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y
efectivo equivalente del Fondo.

« Flujos de financiamiento: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados en aquellas actividades
que producen cambios en el tamafo y composicion del financiamiento del Fondo.

NOTA 4  CAMBIOS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros son consistentes con las
utilizadas en la preparacion de los estados financieros anuales del Fondo para el ano finalizado el 31 de
diciembre de 2018

Durante el ejercicio terminado al 30 de septiembre de 2019, no han ocurrido otros cambios contables
significativos que afecten la presentacion de estos Estados Financieros.

NOTA 5 POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

La politica de inversion vigente al 30 de septiembre de 2019 se encuentra definida en el Reglamento
Interno del Fondo, aprobado por asamblea extraordinaria de Aportantes, depositado en la Comision para
el Mercado Financiero vigente desde el 23 de mayo de 2018. Ademas, el Reglamento Interno se
encuentra disponible en nuestras oficinas ubicadas en Isidora Goyenechea 3621 piso 8, Las Condes y en
nuestro sitio web www.moneda.cl.

Los recursos del Fondo se invertiran en una combinacion de los diversos instrumentos referidos en el
articulo 5° del Reglamento Interno o bien en uno o mas de ellos, segin lo determine la Administradora,
la que en todo caso se ajustara a los limites de inversion del articulo 10° del Reglamento Interno.

El detalle de las principales politicas de inversion del Fondo es el siguiente:

Articulo 5°.- El Fondo podra invertir sus recursos en los siguientes valores y bienes, sin perjuicio de las
cantidades que mantenga en caja y bancos:
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(1) Deuda bancaria:

(a) Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, letras de

crédito o titulos hipotecarios, bonos, bonos subordinados, valores o efectos de comercio,
emitidos por entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten con garantia de
esas entidades por el 100% de su valor hasta su total extincion.

(b) Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, letras de

crédito o titulos hipotecarios, bonos, bonos subordinados, valores o efectos de comercio,
emitidos por entidades bancarias nacionales o que cuenten con garantia de esas entidades por el
100% de su valor hasta su total extincion.

(2) Deuda soberana y corporativa:

(a)

(b)

Instrumentos o valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Chile, la Tesoreria
General de la RepuUblica, con garantia estatal o de esas instituciones.

Instrumentos o valores emitidos o garantizados por un Estado o Banco Central Extranjero, con
garantia de esos estados o instituciones.

Bonos, efectos de comercio y otros titulos de deuda emitidos por entidades emisoras nacionales
o extranjeras, cuyas emisiones hayan sido registradas como valores de oferta pUblica en Chile o
en el extranjero.

Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades emisoras chilenas, cuya
emision no haya sido registrada en la Comision para el Mercado Financiero, siempre que la
sociedad emisora cuente con estados financieros anuales dictaminados por auditores externos de
aquellos inscritos en el registro que lleva la Comision para el Mercado Financiero.

Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades emisoras extranjeras, cuya
emision no haya sido registrada como valor de oferta publica, siempre que la entidad emisora
cuente con estados financieros dictaminados por auditores externos de reconocido prestigio.

Pagarés, efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades emisoras chilenas, cuya
emision no haya sido registrada como valor de oferta publica en Chile, siempre que la entidad o
sociedad emisora o deudora cuente con estados financieros dictaminados por auditores externos,
de aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la Comision para el Mercado Financiero , y
siempre que dichos instrumentos hayan sido emitidos con ocasidn del otorgamiento de un crédito
sindicado o bien de una operacion de financiamiento.

Pagarés, efectos de comercio y otros titulos de deuda de entidades emisoras extranjeras, cuya
emision no haya sido registrada como valor de oferta publica en el extranjero, siempre que la
entidad o sociedad emisora o deudora cuente con estados financieros dictaminados por auditores
externos de reconocido prestigio, y siempre que dichos instrumentos hayan sido emitidos con
ocasion del otorgamiento de un crédito sindicado o bien de una operacion de financiamiento.
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(3) Cuotas de fondos mutuos de renta fija y pactos de retro compra:

(a) Cuotas de fondos mutuos, tanto nacionales como extranjeros, cuyo objeto principal sea la
inversion en instrumentos de Renta Fija, de corto plazo inferior a un afo.

(b) Pactos de retro compra sobre instrumentos de renta fija nacionales o extranjeros que se lleven a
cabo en dichos mercados.

(4) Titulos de renta variable:

(a) Acciones de sociedades anonimas abiertas y otras acciones inscritas en el Registro de Valores de
la Comision para el Mercado Financiero.

(b) ADRs u otros titulos representativos de acciones emitidos por sociedades anénimas en el
extranjero.

(c) Acciones de transaccion bursatil emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras, cuya
emision haya sido registrada como valor de oferta publica en el extranjero.

(d) Acciones cuya emision no haya sido registrada como valor de oferta publica en el extranjero,
siempre que la entidad emisora cuente con estados financieros dictaminados por auditores
externos de reconocido prestigio.

Sobre los valores de oferta publica indicados en los nimeros 1 y 2 del presente articulo no habra
restricciones en cuanto a su clasificacion de riesgo nacional o internacional.

Los valores indicados en el niUmero (4), letras (a), (b), (c) y (d) anterior sélo podran ser adquiridos por el
Fondo en los siguientes eventos:

(i) Como consecuencia de la dacion en pago que de los mismos se efectle al Fondo,
(ii) Como producto de la conversion de titulos de crédito convertibles de que el Fondo sea titular, o

(iii) Cuando formen parte de procesos de renegociacion de deudas con emisores de instrumentos o titulos
en los cuales hubiere invertido el Fondo.

Los valores indicados en el niUmero (4) letras (a), (b), (c) y (d) anterior que correspondan a acciones de
alta liquidez deberan enajenarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de adquisicion. La
restriccion antes indicada no sera aplicable en caso de adquisiciones de valores no registrados o bien
registrados de baja liquidez.

El Fondo no podra invertir sus recursos en instrumentos emitidos o garantizados por personas
relacionadas a la Administradora.
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Articulo 6°.- Limites de inversion por tipo de instrumento. De acuerdo a la clasificacion establecida
en el articulo 5° del Reglamento Interno, en la inversion de los recursos del Fondo se observaran los
siguientes limites maximos por tipo de instrumento, con respecto al activo total del Fondo:

[ I L0 e = W o =g etV o - P 100%
(2) Deuda soberana y corporativa: letras a); b); €); d) Y €) cevviiiiriiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e 100%
(3) Deuda soberana y corporativa: letras f) ¥ @) cueeeeeieiriiiriiiiiiiieiie i e e eaneeans 20%
(4) Cuotas de fondos mutuos de renta fija y pactos de retroCompra ......ooevvvieieeiiiiiieeeeiennnnes 20%
(5) Titulos de renta Variable .....oueieiie i e ettt et e e et e e aae e e eareaaaaas 5%

La suma de los instrumentos, titulos o valores sefalados en el articulo 5° precedente, emitidos en el
extranjero por personas o entidades sin domicilio ni residencia en Chile, o los certificados
representativos de tales instrumentos, titulos o valores, debera corresponder, al menos, a un 80% del
valor del activo total del Fondo de acuerdo a lo que establece el art. 82 de la Ley y su Reglamento.

Como politica el Fondo no hara diferenciaciones entre valores emitidos por sociedades anénimas que no
cuenten con el mecanismo de gobierno corporativo descrito en el articulo 50 Bis de la Ley N°18.046, esto
es, comité de directores.

Articulo 7°. - Limite de inversion general. El Fondo debera mantener invertido al menos un 70% de su
activo en los instrumentos indicados en los nimeros (1) y (2) del articulo 5° del Reglamento Interno.

Articulo 8°.- Excepciones al limite de inversion general. Los limites de inversion de los activos del
Fondo a que se refiere el Reglamento Interno no tendran aplicacion durante la liquidacion del fondo.

Asimismo, los limites de inversion de los activos del Fondo a que se refiere el nimero (4) del articulo 6°
precedente, podran aumentar proporcionalmente en relacion al tamafio de la obligacion y en alguna de
las siguientes circunstancias:

(a) En el caso de ser necesario mantener reservas de liquidez para el cumplimiento de obligaciones
del Fondo, durante los 6 meses anteriores a su vencimiento, hasta el cumplimiento de dichas
obligaciones.

(b) En el caso que sea necesario mantener reservas de liquidez para el pago de (i) dividendos
definitivos o provisorios, entre la fecha de celebracion de la asamblea de Aportantes o la sesion
de directorio de la Administradora en que se acordd su distribucion y hasta su pago, y (ii)
derechos a retiro, rescates y disminuciones de capital, entre la fecha de la asamblea de
Aportantes en que se adopt6 el acuerdo que origind el derecho o se acord6 la disminucion y
hasta la fecha de su pago.
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Articulo 9°.- Limites de inversion por emisor. Adicional a lo anterior, en la inversion de los recursos del
Fondo deberan observarse los siguientes limites maximos de inversion respecto del emisor de cada
instrumento:

(1) Inversion directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo emisor,
excluido el Banco Central de Chile, la Tesoreria General de la Republica y Estados o Bancos
Centrales extranjeros: Hasta un 10% del activo del Fondo.

(2) Inversion en instrumentos o valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Chile o la
Tesoreria General de la Republica: Hasta un 20% del activo del Fondo.

(3) Inversion directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por Estados o Bancos
Centrales extranjeros: Hasta un 25% del activo del Fondo.

(4) Inversion en instrumentos o valores emitidos o garantizados por entidades pertenecientes a un
mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas: Hasta un 25% del activo del Fondo.

Articulo 10°.- Excesos de inversion. Los excesos de inversion se trataran de acuerdo a lo establecido en
la Ley y las instrucciones que dicte la Comision para el Mercado Financiero.

Articulo 11°.- Operaciones que puede realizar el Fondo. El Fondo podra celebrar las siguientes
operaciones:

(1) Sobre los valores de oferta publica indicados en el articulo 5° el Fondo podra realizar
operaciones de venta con compromiso de compra y operaciones de compra con compromiso de
venta. Asimismo, el Fondo podra efectuar préstamos de valores.

(2) El Fondo podra celebrar contratos de ventas cortas sobre los valores indicados en las letras a) y
b) del numeral 2) del articulo 5° del presente Reglamento. Asimismo, el Fondo podra otorgar
préstamos sobre los valores indicados en los numerales 1 al 2 ambos inclusive del articulo 5° del
presente Reglamento.

En las operaciones de venta corta y otorgamiento de préstamos de valores, deberan observarse los
siguientes limites:

(i) El Fondo podra mantener en posiciones cortas hasta la suma que resulte menor entre el 50% de su
patrimonio y el 33% de su activo. Sin perjuicio de lo anterior, el limite para este tipo de operaciones no
podra exceder de un 30% del activo del Fondo, respecto de instrumentos emitidos por Estados, Bancos
Centrales o Tesorerias, de cada pais y de un 10% del activo del Fondo, por emisor, para el resto de los
emisores.

(ii) El Fondo podra garantizar la devolucion de los valores que obtenga en préstamo con el objeto de
efectuar ventas cortas, hasta la suma que resulte menor entre el 50% de su patrimonio y el 33% de su
activo.

(iii) El Fondo podra efectuar préstamos de valores, hasta la suma que resulte menor entre el 50% de su
patrimonio y el 33% de su activo.

Las garantias que otorgue el Fondo durante la realizacion de este tipo de operaciones seran

administradas por entidades bancarias, financieras o intermediarias de valores, siempre que dichas
entidades cuenten con una clasificacion de riesgo “grado de inversion” (investment grade) otorgada por
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una clasificadora de riesgo internacional o bien con sociedades directamente relacionadas con dichas
entidades, las que podran o no contar con la clasificacion antes indicada.

NOTA 6  ADMINISTRACION DE RIESGO

Marco de Administracion de Riesgo

La administradora cuenta con un Manual de Politicas de Gestion de Riesgos y Control Interno elaborado
en virtud de las disposiciones de la Circular N°1.869 de la Comision para el Mercado Financiero. Dicho
manual aborda las politicas y procedimientos de gestion de riesgos y control interno, acordes con la
estrategia del negocio y con el volumen de las operaciones que desarrolla la administradora y los fondos
administrados. En funcion de las definiciones de dicho manual, la administradora cuenta con una Matriz
de Riesgos que aborda los siguientes Ciclos del negocio (i) Inversion (ii) aportes y rescates (iii)
contabilidad y tesoreria e (iv) informacion continua. En dicha matriz se identifican los riesgos asociados
a cada proceso clave del negocio, los controles que se realizan para mitigarlos, los responsables de su
ejecucion, entre otros.

Las actividades del Fondo lo exponen a diversos riesgos, tales como: riesgo financiero, riesgo operacional
y riesgo de capital, entre otros.

6.1 Gestion de riesgos financieros

Los riesgos financieros a los cuales el Fondo esta expuesto son:

6.1.1. Riesgo de Mercado

6.1.2. Riesgo de Crédito

6.1.3. Riesgo de Liquidez

La Gestion de riesgo del Fondo asi como las compras y ventas de activos son determinadas por el
Portfolio Manager del Fondo, quien cuenta con la autoridad para administrar la distribucion de los

activos segin lo establecido en el Reglamento Interno del Fondo y con el objetivo de obtener una
adecuada rentabilidad ajustada por riesgo.

6.1.1 Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado afecten el valor de los
instrumentos financieros que el Fondo mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Las inversiones se efectUan mediante riguroso analisis fundamental de las companias. El equipo de
inversiones y portfolio manager tiene como objetivo lograr un elevado nivel de retorno ajustado por
riesgos con un horizonte de inversiones de largo plazo.

La medida de riesgo de mercado mayormente usada por los agentes es la volatilidad que presentan los

retornos del indice de dicho mercado en un determinado periodo. Al mismo tiempo, la “desviacion
estandar” es la medida estadistica con mayor aceptacion para el calculo de la volatilidad.
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En el tercer trimestre del ano, el nivel de volatilidad alcanzé un 2,55% al final del periodo, inferior al
3,32% observado en el mismo trimestre del afio anterior e inferior al promedio historico de 4,65%
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La volatilidad se calcula en el grafico como la desviacion estandar movil anualizada de los retornos
diarios del indice en los Ultimos treinta dias.

a) Riesgo de Precios

Las inversiones en instrumentos de deuda pueden experimentar fluctuaciones de precio en el mercado
producto de la variacion en las condiciones del emisor, del pais del emisor, y por movimientos generales
de los mercados. En particular, el precio de la deuda de un emisor puede variar de manera importante
ante una situacion de deterioro grave en su capacidad de repago o en un eventual default.
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Al 30 de septiembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, las exposiciones globales de mercado fueron
las siguientes:

30-09-2019 31-12-2018
Valor % sobre Valor % sobre

Descripcion

Razonable activos de Razonable activos de

MUSS inversion MUSS inversion

Inversiones en renta variable:

Acciones registradas 1.381 0,06 1.624 0,08
Acciones no registradas 16.945 0,71 25.059 1,22
Cuotas de Fondo Mutuos 237.208 9,95

Total inversiones en renta variable 255.534 10,72 26.683 1,30

Instrumentos de deuda
Bonos registrados 1.702.764 71,41 1.511.679 73,38
Depésito a plazo y otros titulos de

o . . 235.625 9,88 232.025 11,26
bancos e instituciones financieras
Titulos emitidos o garantizados por
67.092 2,80 111.264 5,40
Estado o Bancos Centrales
Otros titulos de deuda no registrados 123.573 5,18 178.330 8,66
Total instrumentos de deuda 2.129.054 89,27 2.033.298 98,70
Total activos de inversion 2.384.588 2.059.981
Posiciones de venta corta (122.971) (5,16) (231.342) (11,23)
Deuda financiera (342.125) (14,35) (29.841) (1,45)

Total pasivos de inversion y préstamos (465.096) (261.183)

La cartera de inversion del Fondo se encuentra diversificada por sector industrial y por pais, segln se
refleja en las tablas adjuntas:

Sector 30-09-2019 31-12-2018

% %
Energia 22,13% 23,36%
Industrial 18,40% 15,93%
Materiales 15,54% 15,62%
Servicios basicos 14,12% 11,71%
Financiero 13,92% 14,24%
Consumo basico 5,60% 5,06%
Soberano 3,18% 5,41%
Consumo no basico 3,00% 3,10%
Inmobiliario 2,59% 3,49%
Comunicacion 1,30% 1,64%
Tecnologia Informacion 0,22% 0,44%
TOTAL 100,00% 100,00%

Porcentajes calculados sobre la cartera de bonos (larga) del Fondo.
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Pais 30-09-2019 31-12-2018

% %
Brasil 39,30% 36,52%
Argentina 20,48% 27,25%
México 13,78% 12,33%
Colombia 7,30% 4,88%
Chile 5,50% 5,11%
Rep. Dominicana 4,76% 5,13%
Peru 2,51% 3,05%
Guatemala 2,25% 2,37%
Ecuador 1,79% 0,09%
Uruguay 1,06% 1,06%
El Salvador 0,62% 0,62%
Costa Rica 0,34% 0,32%
Honduras 0,23% 0,27%
Venezuela 0,07% 0,13%
Estados Unidos 0,00% 0,00%
Paraguay 0,00% 0,86%
TOTAL 100,00% 100,00%

Porcentajes calculados sobre la cartera de bonos (larga) del Fondo.

Finalmente, el Fondo ha definido en su Reglamento Interno que ninguna inversién puede exceder los
limites respecto al emisor de cada instrumento, Nota 5, Art N°6.

Para los limites existe un monitoreo constante, fijados por el Reglamento Interno. El Portfolio Manager
es el primer responsable del cumplimiento de estos limites. Adicionalmente, la Gerencia de
Cumplimiento y Control Interno verifica y reporta su cumplimiento.

b) Riesgo de Tipo de Interés

El riesgo por tasa de interés esta relacionado al riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo
futuros de sus instrumentos financieros fluctle producto de los cambios en las tasas de interés del
mercado. Lo anterior podria afectar el valor de las companias donde el Fondo invierte y en los pasivos
obtenidos.

Para administrar el riesgo de tasa de interés, el Fondo invierte en instrumentos con duraciones distintas
que varian entre corto (0-1 anos) y largo plazo (+7 anos). Adicionalmente, el Fondo efectla
regularmente ventas cortas de bonos del tesoro americano, principalmente de 10 anos, y de otros bonos
soberanos de la regién como forma de disminuir la duracion de las posiciones del Fondo.
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A continuacion, se presenta un resumen de la posicion de diferenciales de tasas de interés, clasificado

por tramos de duracion al 30 de septiembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018:

30-09-2019 31-12-2018

Cartera de bonos Cartera de bonos cortos Cartera de bonos largos Cartera de bonos cortos

Tramo de duracion % sobre % sobre
% sobre . % sobre .
MUSS N pasivos e pasivos
patrimonio s patrimonio s

financieros financieros
0-1 aio 470.110 22,85% - 0,00% 354.659 17,87% - 0,00%
1-2 afos 309.430 15,04% - 0,00% 379.137 19,11% - 0,00%
2-3 afos 415.852 20,21% - 0,00% 275.451 13,88% - 0,00%
3-4 afos 382.937 18,61% (16.452) -0,80% 300.822 15,16% - 0,00%
4-5 afios 194.479 9,45% (38.680) -1,88% 330.242 16,64% (64.522) -3,25%
5-6 anos 83.533 4,06% - 0,00% 141.823 7,15% (40.408) -2,04%
6-7 afos 71.744 3,49% (51.828) -2,52% 126.731 6,39% (21.798) -1,10%
+7 afos 200.969 9,77% (16.011) -0,78% 124.436 6,27% (46.104) -2,32%
TOTAL 2.129.054 103,48%  (122.971) -5,98% 2.033.302 102,47%  (172.832) -8,71%

Porcentajes calculados sobre la cartera de bonos (larga y corta) del Fondo.

El siguiente analisis de sensibilidad muestra el efecto estimado en el Fondo ante un incremento de 100
puntos base en las tasas de interés al 30 de septiembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, asumiendo

que todas las otras variables se mantienen constantes:

Efectos en miles de ddlares 30-09-2019 31-12-2018
Impacto neto en ganancias o pérdidas y sobre patrimonio

atribuibles a inversionistas (61.176) (57.125)
Efecto en % sobre patrimonio 30-09-2019 31-12-2018
Impacto neto en ganancias o pérdidas y sobren patrimonio

atribuibles a inversionistas -2,97% -2,88%

c) Riesgo Cambiario

De acuerdo a su reglamento interno, éste puede invertir en instrumentos financieros y participar en
transacciones que estan expresadas en monedas distintas de su moneda funcional. En consecuencia, el
fondo esta expuesto al riesgo de que la tasa de cambio de su moneda funcional en relacidon a otras
monedas pueda cambiar de una manera que tenga un efecto adverso en el valor razonable de los flujos
de efectivo futuros de esa porcion de los activos o pasivos financieros denominados en monedas distintas

a la moneda funcional del Fondo.
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Al cierre de los Estados Financieros, el valor del activo y pasivo del Fondo expresado en miles de dolares
estadounidenses (MUSS) y su porcentaje es:

Moneda 30-09-2019 31-12-2018

MUSS % de Patrimonio % de Patrimonio
Délar norteamericano (USD) 2.067.451 100,48% 1.975.809 99,57%
Real brasilefio (BRL) 3.298 0,16% 3.931 0,20%
Peso mexicano (MXN) 1.093 0,05% 11.807 0,60%
Dolar Canadiense (CAD) 582 0,03% 592 0,03%
Peso chileno (CLP) 62 0,00% 22 0,00%
Euro (EUR) (14.944) -0,73% -7.878 -0,40%
TOTAL 2.057.542 100,00% 1.984.283 100,00%

El cuadro siguiente muestra los efectos estimados en pérdidas estimadas del Fondo atribuible a una
variacion adversa del USS$ contra las tres monedas de mayor exposicion por un 10% al 30 de septiembre
de 2019 y al 31 de diciembre de 2018.

Efecto en miles de ddlares 30-09-2019 31-12-2018
EUR 1.494 788
BRL (330) (393)
MXN (109) (1.181)
TOTAL 1.055 (786)
EUR 0,07% 0,04%
BRL -0,02% -0,02%
MXN -0,01% -0,06%
TOTAL 0,07% -0,04%

Esto representa la mejor estimacion de la Administracion de un posible cambio en los tipos de cambio,
teniendo en cuenta una variacion adversa del 10% en el tipo de cambio. Este impacto en el resultado se
origina por una variacion directa en la valorizacion de las inversiones frente al tipo de cambio del USS en
relacion a las posiciones en BRL, MXN y EUR mantenidas al 30 de septiembre de 2019 y al 31 de
diciembre de 2018.

6.1.2 Riesgo de crédito

En su actividad de inversion el Fondo invierte en instrumentos financieros e incurre en el riesgo de no
pago del emisor de dicha obligacion (Riesgo Crédito). Por otro lado, en el proceso de inversion y
desinversion el Fondo interactua con distintas contrapartes e incurre en el riesgo de esas contrapartes no
cumplan con sus obligaciones financieras (Riesgo de contraparte).

28



MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 30 de septiembre de 2019 y 2018

a) Riesgo crédito

El riesgo crédito relacionado con instrumentos de deuda se mitiga mediante el analisis que realiza el
Fondo antes de invertir en estos instrumentos se analizan las compaiias que emiten los instrumentos de
deuda y se invierte en base al potencial de retorno ajustado por riesgo esperado. Adicionalmente, se
busca una adecuada diversificacion de la cartera del Fondo para mitigar el riesgo crédito.

La diversificacion del Fondo por industria y por pais se refleja en la seccion anterior sobre riesgo de
precio. Adicionalmente, en la siguiente tabla se muestran las clasificaciones de la cartera de bonos de
acuerdo a las clasificadoras Standard & Poor s, Fitch Ratings y Moody ’s:

Rating 30-09-2019 31-12-2018

% %
AAA 0,0% 0,0%
AA 0,0% 0,0%
A 0,0% 0,0%
BBB 2,75% 2,90%
BB 32,18% 29,33%
B 27,23% 37,11%
ccc/cc/c 17,22% 10,16%
D 6,06% 6,29%
NR 14,57% 14,21%
TOTAL 100,00% 100,00%

Porcentajes calculados sobre la cartera de bonos (larga) del Fondo.
El porcentaje de "NR" incluye Loans, Notas Estructuradas y otros instrumentos sin registro de ratings.

b) Riesgo de Contraparte

Consiste en el riesgo de pérdida originado de la incapacidad de una contraparte para cumplir sus
obligaciones de entregar efectivo, instrumentos u otros activos acordados contractualmente. Para
minimizar este riesgo se opera con contrapartes de reconocido prestigio.

Los montos mantenidos en efectivo, cuentas por cobrar y otros activos en garantias presentan el
siguiente desglose al 30 de septiembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018:

Efectivo y efectivo equivalente

Para las operaciones de mantencion de efectivo y transferencias de fondos se opera principalmente con
las siguientes entidades:

e JP Morgan para efectivo internacional - credit rating “AAA/A-1+” segln Standard & Poor’s.
e Banco Chile para efectivo nacional - credit rating “A-1/A” segun Standard & Poor ’s.
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Al 30 de septiembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 el Fondo no mantiene inversiones en fondos
mutuos como efectivo equivalente.

Para las operaciones de compra y venta de activos financieros, el Fondo mitiga este riesgo efectuando
las liquidaciones, a través de un corredor, a fin de asegurar que una transaccion se liquida sélo cuando
ambas partes han cumplido sus obligaciones de liquidacion contractuales. Los limites de liquidacion
forman parte de los procesos de aprobacion de crédito y monitoreo de limites.

Cuentas y documentos por cobrar por operaciones:
Los saldos por cuentas por cobrar resultan de la venta de inversiones. El riesgo de crédito se considera
bajo, debido al breve periodo de liquidacion. Las cuentas por cobrar no tuvieron deterioro.

Otras cuentas por cobrar:

Los saldos por otras cuentas por cobrar resultan de los dividendos y vencimientos de cupén. El riesgo de
crédito se considera bajo, debido al breve periodo de liquidacion y a la ausencia de movilidad en esta
cartera.

Otros activos:

Este saldo representa garantias para ventas cortas. El riesgo de crédito es considerado bajo dado el
rating de la contraparte (JP Morgan, credit rating “AAA/A-1+” segln Standard & Poor’s).

6.1.3 Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fondo encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pasivos financieros, que son liquidadas entregando efectivo u otro activo financiero, o que
estos ultimos deban liquidarse de manera desventajosa para el Fondo para poder cumplir con dichas
obligaciones.

Administracion de Riesgo de Liquidez

Articulo 14° del Reglamento Interno indica que el Fondo mantendra una determinada reserva de liquidez
que le permita aprovechar las oportunidades de inversion, hacer frente al pago de dividendos, rescates y
disminuciones de capital (la “Reserva de Liquidez”).

La reserva de liquidez consistira en mantener invertido en instrumentos de alta liquidez, un monto no
inferior a un 5% de los activos del Fondo o mantener una capacidad de endeudamiento equivalente a ese
porcentaje.

Para los efectos de este articulo se entendera que tienen el caracter de alta liquidez, ademas de las
cantidades que se mantenga en caja, bancos, depositos y cuentas por cobrar, aquellos instrumentos de
renta fija registrada, con vencimientos inferiores a 5 afnos y cuotas de fondos mutuos nacionales y
extranjeros de aquellos que invierten el 95% de su activo en instrumentos de renta fija y cuyo plazo de
rescate no sea superior a 7 dias habiles.

Asimismo, el Fondo buscara mantener en todo momento que sus activos de alta liquidez sean superiores
a 0,1 veces sus pasivos de corto plazo.
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Analisis de Vencimiento de los Pasivos Financieros
Los pasivos del Fondo son de corto plazo y dado esto el valor libro registrado es igual al valor nominal ya

que no son descontados al valor presente. Excepto los pasivos financieros a valor razonable con efecto
en resultados.

30-09-2019 31-12-2018

7 dias a 1 - Mas de |vencimiento
mes 12 meses| estipulado
MUSS

Pasivos financieros a valor razonable con
465.096 - - - - 231.342
efectos en resultados
Préstamos - - - - - - - - - 29.841

Cuentas y documentos por pagar por

. 1.129 - - - - 520
operaciones
Remuneraciones sociedad administradora 1.664 - - - - 1.618
Otros documentos y cuentas por pagar 964 - 3 - - 1.033 - 40

Total pasivo corriente - - 465.096 3171 - - 261.183

Pasivos Financieros a valor razonable:

Para las operaciones de mantencion en pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultados se
opera principalmente con las siguientes entidades:

e JP Morgan para custodia internacional - credit rating “credit rating “AAA/A-1+” segin Standard &
Poor’s.

e Sociate Generale para custodia internacional - credit rating “A/A-1” segln Standard & Poor’s.

6.2 Determinacion del valor razonable

El Fondo valoriza sus instrumentos de la siguiente forma:
Acciones Internacionales: Precios de cierres extraidos de Bloomberg.

Renta Fija Nacional: Precios proporcionados por un proveedor de precios reconocido en el mercado,
RiskAmerica.

Renta Fija Internacional: Precios proporcionados por proveedores de precios internacional reconocido en
el mercado, Markit Financial Information Services como fuente primaria luego Bloomberg-BVAL o Brokers
extranjeros de reconocido prestigio.

En el caso de instrumentos iliquidos, o aquellos con transacciones esporadicas, se solicitan precios de
referencia a Teams Valuation que manejen esos instrumentos o se evallUa en un comité de precios.

Respecto a inversiones en sociedades no registradas donde el Fondo no posee el control e influencia
significativa se valoriza a su valor razonable y si no se cuenta con informacién estadistica publica parar
determinar el valor razonable, la sociedad anualmente cuenta con a lo menos dos valorizaciones
independientes que determina un valor razonable segln las NIIF para dicha inversion, basado en el Oficio
Circular N°657 de la CMF. La valorizacion fue realizada por dos consultores independientes de
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reconocido prestigio, no relacionado a la sociedad evaluada ni a la sociedad administradora del Fondo,
dichos valorizadores son designados en asamblea extraordinaria de Aportantes. La metodologia esta
basada en la proyeccion de flujos de caja futuro, descontados a una tasa de costo capital. Estas
inversiones son clasificadas como nivel 3, para la valorizacion se aplicé el promedio de los precios

determinados por los peritos.

Al 30 de septiembre de 2019:

At Nivel 1 ‘ Nivel 2 ‘ E ‘
MUSS MUSS MUSS

Acciones de sociedades andnimas abiertas 1.381 1.381
Cuotas de fondos mutuos 237.208 237.208
Deposito a plazo y otros titulos de bancos e

instituciones financieras 233.225 2.400 235.625
Bonos registrados 1.290.311 412.453 1.702.764
Titulos emitidos o garantizados por Estado o

Bancos Centrales 67.092 67.092
Otros titulos de deuda no registrados 96.257 96.257
Acciones no registradas 16.945 16.945

rsiones

1.829.217 |

511.110 |

16.945

342.124

342.124

122.971

122.971

Al 31 de diciembre de 2018:

Activos

Nivel 1
MUSS

Nivel 2
MUSS

Nivel 3
MUSS

Bonos registrados 589.301 922.378 1.511.679
Depésito a plazo y otros titulos de bancos

L . . 96.933 135.092 232.025
e instituciones financieras
Titulos emitidos o garantizados por Estado

33.176 78.088 111.264

o Bancos Centrales
Acciones no registradas - 25.059 25.059
Acciones de sociedades an6nimas abiertas 1.624 - 1.624
Cuotas de fondo mutuos -
Otros titulos de deuda no registrados 116.208 116.208
Total 721.034 1.251.766 25.059 1.997.859
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Respecto a los pasivos a valor razonable con efecto en resultado, son clasificados como:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos

MUSS MUSS MUSS
Titulos emitidos o garantizados por Estado

159.045 13.787 S 172832

o Bancos Centrales

Repo inverso Open E - I 58.510 E - 58.510
159.045 - 231.342

Al 30 de septiembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 no hubo traspasos de niveles entre los activos
financieros que no implicaron modificaciones o cambios en la metodologia de valorizacion, y que son
producto de contar con mayor informacion de los proveedores de precios que ha permitido una mas
depurada presentacion de niveles.

La siguiente tabla presenta la actividad del Fondo para los activos medidos a nivel 3:

30-09-2019 | 31-12-2018

Al 1 de enero de 25.059 22.942

Ganancias (pérdidas) totales no realizadas

Adquisiciones

Variacion del valor razonable (8.114) 2.117

Enajenaciones
Saldo al cierre del periodo 16.945 25.059

La administracion del Fondo vela para que la valorizacién de las inversiones del Fondo represente su
valor razonable. Dado lo anterior, en el caso de disponer de fundados antecedentes, la valorizacion se
puede ajustar para reflejar el valor razonable.

6.3 Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de una pérdida directa o indirecta proveniente de una amplia variedad
de causas asociadas con los procesos, la tecnologia e infraestructura que respaldan las operaciones del
Fondo internamente, o externamente en los proveedores de servicio del Fondo, y de factores externos
distintos de los riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que surgen de requerimientos
legales y regulatorios y las normas generalmente aceptadas del comportamiento corporativo. Los riesgos
operacionales surgen de todas las actividades del Fondo.

El objetivo del Fondo es administrar el riesgo operacional para asi evitar las pérdidas financieras y los
danos a la reputacion del Fondo alcanzando su objetivo de inversion de generar retornos a los
inversionistas. A fin de identificar y administrar los riesgos operacionales, el Fondo dispone de politicas,
procedimientos y controles.

La primera responsabilidad por el desarrollo y la implementacion de dichas politicas y procedimientos

operacionales radica en la Gerencia de Operaciones. A fin de verificar su debido cumplimiento, la
Gerencia de Cumplimiento y Control Interno realiza controles y reportes periodicos con ese fin.
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6.4 Gestion de Riesgo de Capital

El objetivo del Fondo cuando administra capital es salvaguardar la capacidad del mismo para continuar
como una empresa en marcha con el objeto de proporcionar rentabilidad para los Aportantes y mantener
una solida base de capital para apoyar el desarrollo de las actividades de inversion del Fondo.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el Fondo podria ajustar el monto de los
dividendos a pagar a los aportantes, restituir capital, emitir nuevas cuotas o vender activos para reducir
la deuda.

6.5 Otros Riesgos

Las actividades del Fondo lo exponen a otros riesgos tales como: riesgo de reputacion, riesgo de
cumplimiento normativo, riesgo de fraude y dado que la administradora del fondo participa activamente
en los procesos originados en la reestructuracion de los instrumentos de deuda en que el fondo invierte
existe el riesgo de entrar en conflictos judiciales por diferencias de criterio con las entidades emisoras
de tales instrumentos, entre otros.

El control del riesgo es un elemento esencial en la gestion de inversion del Fondo. Las Gerencias
respectivas cuentan con procedimientos que mitigan los riesgos en forma significativa. Asimismo, la
Gerencia de Cumplimiento y Control Interno monitorea las operaciones y asegura que el Fondo cumpla
con los requisitos establecidos por la ley, con los procedimientos internos, y con los estandares éticos de
la Compania.

Adicionalmente, cabe mencionar que invertir en cuotas de un fondo de inversion conlleva otros riesgos
para los aportantes. En concreto, existen, entre otros, riesgos tales como que la liquidez de las cuotas
del fondo en el mercado secundario pueda ser baja; que las transacciones puedan realizarse a valores
distintos respecto al valor cuota en funcion de la oferta y la demanda; y que los rescates estan limitados
al ser un fondo no rescatable seglin se establece en el Reglamento Interno del mismo.

NOTA 7  EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

La composicion del rubro efectivo y efectivo equivalente comprende los siguientes saldos:

30-09-2019 | 31-12-2018

Detalle
MUS$ MUS$
Banco pesos chilenos 71 33
Banco dolares estadounidenses 5.984
Banco pesos mexicanos - 100
Bancos otras monedas 1.280 1.671
Total 7.335 1.804

34



MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 30 de septiembre de 2019 y 2018

NOTA 8

a) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS

Descripcion 30-09-2019| 31-12-2018
Titulos de Renta Variable
Acciones de sociedades andnimas abiertas 1.381 1.624
Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades andnimas abiertas -
Cuotas de fondos mutuos 237.208 -

Cuotas de fondos de inversion

Certificados de depdsito de valores (CDV)

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Titulos de Deuda

2.101.738

Otras Inversiones

Derechos por operaciones con instrumentos derivados

Depositos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras 235.625 232.025
Letras de crédito de bancos e instituciones financieras -
Titulos de deuda de corto plazo registrados -
Bonos registrados 1.702.764 ; 1.511.679
Titulos de deuda de securitizacion -
Carteras de crédito o de cobranzas -
Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales 67.092 111.264
Otros titulos de deuda 96.257 116.208
Inversiones no registradas m
Acciones no registradas 16.945 | 25.059 |

Primas por opciones

Otras inversiones

Total activos financieros con efecto en resultados

2.357.272

1.997.859
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ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS

Al 30 de septiembre de 2019 y 2018:

b) Composicion de la cartera

Instrumento

Titulo de Renta Variable

30-09-2019

Nacional Extranjero
MUSS MUSS

Total
MUSS

% del total

de activos

31-12-2018

Nacional Extranjero
MUSS MUSS

% del total

de activos

Acciones de sociedades an6nimas abiertas 1.381 1.381 0,0547 1.624 1.624 0,0722
Derechos preferentes de suscripcion de acciones de

sociedades andnimas abiertas

Cuotas de fondos mutuos 237.208 237.208 9,3892

Cuotas de fondos de inversion

Certificados de depositos de valores (CDV)

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Titulos de Deuda

238.589

238.589

9,4439

1.624

Depdsito a plazo y otros titulos de bancos e instituciones

financieras

3.919

231.706

235.625

9,3265

232.025

232.025

10,3183

Letras de créditos de bancos e instituciones financieras

Titulos de deuda de corto plazo registrados

Bonos registrados

56.465

1.646.299

1.702.764

67,3989

81.853

1.429.826

1.511.679

67,2253

Titulos de deuda de securitizacion

Cartera de créditos o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estado o Bancos
Centrales

67.092

67.092

2,6556

111.264

111.264

4,9480

Otros titulos de deuda

Subtotal

1.945.097

2.005.481
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Instrumento

Inversiones no registradas

Notas a los Estados Financieros

30-09-2019

Nacional Extranjero Total
MUSS MUS$ MUSS

al 30 de septiembre de 2019 y 2018

% del total
de activos

31-12-2

018

Nacional Extranjero Total
MUSS MuUs$ MuUs$

% del total
de activos

Acciones no registradas

16.945

16.945

0,6707

25.059

25.059

1,1144

Cuotas de fondos de inversion privado

Efectos de comercio no registrados

Bonos no registrados

Mutuos hipotecarios endosables

Otros titulos de deuda no registrados

96.257

96.257

116.208

116.208

Otros valores o instrumentos autorizados

Subtotal

Otras inversiones

113.202

Derechos por operaciones con instrumentos derivados

Primas por opciones

Otras inversiones
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ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS, CONTINUACION

(c) Efectos en resultados

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos 30-09-2019 30-09-2018
financieros a valor razonable con efecto en resultado MUSS MUSS
Resultados realizados (*) 105.900 149.696
Resultados no realizados (*) (50.311)E 102.828

Total ganancia (pérdidas) 252.524

(*) Solo considera los resultados de la cartera de inversiones de activos financieros a valor razonable con
efecto en resultados, excluye otros activos financieros, pasivos financieros a valor razonable con efectos en
resultados y resultados por efectivo y efectivo equivalente.

(d) El movimiento de los activos financieros a valor razonable por resultados se resume como
sigue:

Movimiento de los activos a valor razonable con efecto -09- 31-12-2018

en resultados

Saldo al inicio del periodo 1.997.859 1.928.560
Intereses y reajustes (*) 36.623 33.414
Aumento (disminucion) neto por otros cambios en el

(80.901) (195.955)
valor razonable
Compras (**) 1.336.304 1.168.763
Ventas (**) (932.613) (936.923)
Saldo al cierre 2.357.272 1.997.859

(*) Solo considera los resultados de la cartera de inversiones de activos financieros a valor razonable con
efecto en resultados, excluye otros activos financieros, pasivos financieros a valor razonable con efectos en
resultados, activos financieros a costo amortizado y resultados por efectivo y efectivo equivalente.
(**) Estas partidas corresponden a la variacion del activo no a los movimientos de flujo de efectivo.

NOTA 9  ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN OTROS RESULTADOS
INTEGRALES

Al 30 de septiembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no mantiene inversiones
clasificadas en este rubro.

NOTA 10  ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS
ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 30 de septiembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no mantiene inversiones
clasificadas en este rubro.
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NOTA 11 ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO
a) Composicion de la cartera
Al 30 de septiembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018:

30-09-2019 31-12-2018

Instrumento Nacional Extranjero Total % del total Nacional Extranjero Total % del total
MUSS MUSS MUSS de activos MUSS MUSS MUSS de activos

Deposito a plazo y otros titulos de bancos e instituciones

Titulos de Deuda

financieras

Letras de créditos de bancos e instituciones financieras - - - - - B - R

Titulos de deuda de corto plazo registrados - - - - - - - R
Bonos registrados - 129 129 0,0051 - - - -

Titulos de deuda de securitizacion - - - - - - - R

Cartera de créditos o de cobranzas - - - - - B - R

Titulos emitidos o garantizados por Estado o Bancos

Centrales

Otros titulos de deuda - - - - - - . B

Inversiones no registradas

Efectos de comercio no registrados - - - - - - . .

Bonos no registrados - - - - - - - R

Mutuos hipotecarios endosables - - - - - - - R
Otros titulos de deuda no registrados 26.490 697 27.187 1,0761 13.230 48.892 62.122 2,7626

Otros valores o instrumentos autorizados

Otras inversiones

Otras inversiones - - - | i ] ] .
Subtotal
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b) El movimiento de los activos financieros a costo amortizado se resume como sigue:

Movimiento de los activos a valor razonable con efecto 30-09-2019 31-12-2018
en resultados MUSS MUSS
Saldos al inicio del periodo 62.122 25.134
Intereses y reajustes 1.274 1.955
Compras - adiciones 14.842 77.499
Ventas (52.908) (40.430)
Otros movimientos (*) 1.986 (2.036)
Saldos 27.316 62.122

c) Al 30 de septiembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 existe provision por pérdida esperada
NOTA 12 INVERSIONES VALORIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION
Al 30 de septiembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no mantiene inversiones clasificadas
en este rubro.
NOTA 13  PROPIEDADES DE INVERSION
Al 30 de septiembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no mantiene inversiones clasificadas
en este rubro.
NOTA 14 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR POR OPERACIONES

El detalle de esta seccidn es el siguiente

Saldo al Saldo al
Contraparte Tipo de operacion Pais [Moneda| Vencimiento |30-09-2019  31-12-2018
MUSS MUSS

SEAPORT SECURITIES CORP. - Contado Normal

No se aplica tasa nominal ni tasa efectiva ni amortizaciones

40



MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 30 de septiembre de 2019 y 2018

NOTA 15 OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

El detalle de esta seccion es el siguiente:

Al 30 de septiembre de 2019:

Saldo al
Contraparte Tipo de operacion Moneda Vencimiento 30-09-2019
MUSS

Autopistas del Atlantico SA Intereses por cobrar 0-E HN | PROM Contado Normal 14
BBVA Bancomer SA/Texas Intereses por cobrar 0-E MX | PROM Contado Normal 286
BRF GmbH Intereses por cobrar 0-E AT | PROM Contado Normal 83
C8 Capital SPV Ltd Intereses por cobrar 0-E VG | PROM Contado Normal 2
C5 Capital SPV Ltd Intereses por cobrar 0-E VG | PROM Contado Normal 260
C10-EUR Capital SPV Ltd Intereses por cobrar 0-E VG | EUR Contado Normal 253
C10 Capital SPV Ltd Intereses por cobrar 0-E VG | PROM Contado Normal 404
Cia General de Combustibles SA Intereses por cobrar 0-E AR | PROM Contado Normal 1.239
City of Cordoba Intereses por cobrar 0-E AR | PROM Contado Normal 757
IRSA Propiedades Comerciales SA Intereses por cobrar 0-E AR | PROM Contado Normal 115
Maxcom Telecomunicaciones SAB de CV Intereses por cobrar 0-E MX | PROM Contado Normal 503
Band International Ltd Intereses por cobrar 0-E BR | BRL Contado Normal 18
Provincia del Chubut Argentina Intereses por cobrar 0-E AR | PROM Contado Normal 38
Dommo Energia Otros por cobrar 0-E BR | BRL Contado Normal 1.900
EP PetroEcuador via Noble Sovereign Funding | Ltd |Otros por cobrar 0-E KY | PROM Contado Normal 616
Otros por cobrar Otros por cobrar 0-E US | PROM Contado Normal 17

Total 6.505

No se aplica tasa nominal ni tasa efectiva ni amortizaciones.

Al 31 de diciembre de 2018:

Saldo al

Contraparte Tipo de operacidn Pais Moneda Vencimiento 31-12-2018
MUSS

Cemex Vencimiento cupadn 0-E MK Contado normal
Argentina Vencimiento cupadn 0-E AR EUR Contado normal
Latina Offshore Vencimiento cupdn 0-E BM { PROM Contado normal
Albanesi Vencimiento cupdn 0-E Us : PROM Contado normal
Amaralina Star Vencimiento cupon 0-E VG i PROM Contado normal
Rio oil finance trust Vencimiento cupon 0-E us : PROM Contado normal 129
Band International Vencimiento cupon 0-E VG i PROM Contado normal 158
Termobarranguilla Vencimiento cupon 0-E ML : PROM Contado normal 120
Ep Petroecuador Vencimiento cupon 0-E KY : PROM Contado normal 50
Aeropuertos Dominicanos Vencimiento cupon 0-E DO : PROM Contado normal 278
Ind Metalurg Pescarmona Vencimiento cupon 0-E AR | PROM Contado normal 1.375
Autopistas del Sol Vencimiento cupon 0-E CR | PROM Contado normal 85
Dezarrolladora Energetica Vencimiento cupon 0-E DE | PROM Contado normal 1.805
Laguna Star Vencimiento cupon 0-E VG | PROM Contado normal 746
Dommo Energia Otros por cobrar 0-E BR | BRL Contado normal 2.503
Otros por cobrar Otros por cobrar 0-E US | PROM Contado normal 1.818

No se aplica tasa nominal ni tasa efectiva ni amortizaciones.
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El Fondo no ha constituido provisiones por incobrabilidad, debido a que no presentan indicios de
deterioro.

No existen diferencias significativas entre el valor libros y el valor razonable de las cuentas y
documentos por cobrar por operaciones, dado que los saldos vencen a corto plazo.

Los valores en libros de las cuentas y documentos por cobrar por operaciones estan denominados en las
siguientes monedas:

30-09-2019 31-12-2018

Descripcion
MUSS MUSS
Dolares estadounidenses 4.334 9.069
Real brasileno 1.918 2.503
Euros 253 3.034
Total 6.505 14.606

NOTA 16 OTROS ACTIVOS
El detalle de esta seccion es el siguiente:

B 30-09-2019 | 31-12-2018
Descripcion
JP Morgan garantia venta corta f 125.943 f 172.286

Garantia 418
Total | 126361 172.286

NOTA 17  PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS
El detalle de los pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados es el siguiente:

ol 30-09-2019 | 31-12-2018
Descripcion

Posiciones venta corta E 122.971 3 172.832
Repo inverso Open (*) | 342125 58.510
Total pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados 465.096 231.342

(*) Repo Inverso open tiene garantias explicadas en nota 31.
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El detalle por entidad o contraparte es el siguiente:

30-09-2019 % sobre activo | 31-12-2018 | % sobre activo

Entidad / Contraparte

MUSS del Fondo MUSS del Fondo
JP MORGAN 122.971 4,8674 172.832 7,6859
SOCIETE GENERALE PARIS |  139.013{  55024f  58510F  2,6020
NOMURA 203.112 8,0396

465.096 231.342

Cambios netos en el valor razonable sobre pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados:

e 30-09-2019 | 31-12-2018
Descripcion
Por Instrumentos financieros de venta corta (12.018)§ 7.757
Repo inverso Open 2.417 j 2.743
Total ganancias (pérdidas) netas

NOTA 18  PRESTAMOS
El detalle de esta seccion es el siguiente:

Al 30 de septiembre de 2019 el fondo no mantiene saldos por este concepto.

Al 31 de diciembre de 2018:

31-12-2018

Entidades Tasa interés
Moneda %)

JP Morgan L+160bps

E: 1W Euribor.

NOTA 19  OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 30 de septiembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 el Fondo no mantiene saldos por este
concepto.
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NOTA 20 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR POR OPERACIONES

Al 30 de septiembre de 2019:

Saldo al
Pais [Moneda Vencimiento 30-09-2019

MUSS

Contraparte

Tipo de operacion

MERRILL LYNCH Compras Contado Normal

Al 31 de diciembre de 2018:

Saldo al
Pais |Moneda Vencimiento 31-12-2018

MUSS

Contraparte Tipo de operacion

SUMITOMO Compra renta fija Contado normal

NOTA 21  OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

El detalle de esta seccion es el siguiente:

Descripcion 30-09-2019 31-12-2018
MUS$S MUSS

Auditoria 3 5

Abogados 703 658

Valorizacion econémica - 35

Custodia 9 8
Registro de aportantes

Honorarios 26 12

Intereses 73 7

Otras cuentas por pagar 153 347

Total 967 1.073

NOTA 22  INTERESES Y REAJUSTES
El detalle de esta seccion es el siguiente:

30-09-2019 | 30-09-2018
MUSS MUS$
Efectivo y efectivo equivalente 1.818 784

Descripcion

Titulos de deuda a valor razonable con efecto en resultados:

- A valor razonable con efecto en resultados 125.266 118.003

- Designados a valor razonable con efecto en resultados

Activos financieros a costo amortizado 810 6.319
Total 127.894 125.106
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NOTA 23 REMUNERACIONES COMITE DE VIGILANCIA

El detalle de esta seccion es el siguiente:

Al 30 de septiembre de 2019:

. Remuneracion
Fecha Sesion

MUSS
16-01-2019;Ordinaria 3
27-03-2019i{Extraordinaria 3
29-03-2019;{Ordinaria 3
16-06-2019;Ordinaria 3
Total 12

Al 30 de junio de 2018:

Remuneracion

Sesion
MUS$S
12-03-2018; Ordinaria 3
27-03-2018i{Extraordinaria 3
15-06-2018; Ordinaria 4
03-09-2018}Ordinaria 3
Total 13

NOTA 24 OTROS GASTOS DE OPERACION
El detalle de los gastos de operacion es el siguiente:

Monto del Monto Monto
trimestre |acumulado al | acumulado al
actual 30-09-2019 | 30-09-2018

Tipo de gasto

MUSS MUSS MUSS

Auditoria 2 5

Clasificadora de riesgo 1 2 4
Gastos legales 95 513 19
Gastos operacionales 3 21 16
Valorizaciones 12 35 31
Honorarios profesionales 21 85 39
Impuestos varios 10 14

Publicaciones (citaciones, memorias) 1 2 3

% sobre el activo del fondo % 0,0041%
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NOTA 25 CUOTAS EMITIDAS

Los valores cuota por serie son los siguientes:

Detalle

Cuotas suscritas y pagadas 12.964.002 1.872.948
Valor cuota ussS 138,6650 138,7589
Patrimonio MUSS 1.797.653  259.888

Los valores cuotas diarios informados a la CMF no consideran provision de dividendo minimo.

a) Al 30 de septiembre de 2019:

El detalle de las emisiones de cuotas es el siguiente:

Cuotas Cuotas pagadas
Cuotas Cuotas
N° Certificado Emitidas | Vencidas | Rescatadas Suscritas Rescatadas vigentes Disponibles
recompradas
6.000.000 | (4.325.070) (1.027.314) 647.616 1.674.930 (1.027.314) - 647.616
2521645 | (1.663.290) . 858355 ||  858.355 S S 8
2.000.000 - T 2.000.000 2.000.000 - - 2.000.000
- e P ey | o B N Ry oy~
393 23-10-2013;  1.011.622 - S 1.011.622 1.011.622 - - 1.011.622
A Bwoe w2 1 st e, - - | oM :
= e e
Dividendo pagado via cuotas bberadas | 21979%| | | 21974 209794 - | - | 2974
WWWWWWWW L TR e e 1| BT R m— —y
Recompra 9.629) ‘ (9.629) (9.629) - (9.629)
mmmmmmmm Gne (o) o)l o) - | (1089 :

Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Cuotas Cuotas
Cuotas Cuotas

Descripcion Emitidas X Suscritas y no
X Comprometidas Pagadas
vigentes pagadas

Saldo al 01-01-2019 15.107.379 - - 14.521.544
Emisiones del periodo

Dividendo pagado via cuotas liberadas

Suscripciones - - - 324.204

Rescates -
Canjes (1.089) - - (1.089)
Retrocompra (**) (7.709) - - (7.709)

Saldo al 30-09-2019 15.098.581 = = 14.836.950
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Movimiento de cuotas por series:

Descripcion Serie
A \3

Saldo al 01-01-2019 14.521.544
Emitidas vigentes
Rescates
Suscripciones 324.204
Cuotas Propias (**) (7.709)
Canje (1.874.037)  1.872.948
Pagadas 12.964.002 1.872.948

(**) El movimiento de cuotas propias:

Serie Cuotas
31-12-2018 Saldo A 1.920
Movimientos de periodo
Abril Venta (%) A (1.920)
Junio Compra (*) A 62.000
Julio Venta (*) A (52.371)

Sub total periodo

Total Cuotas propias al 30-09-2019
(*) Transacciones de la Bolsa de Comercio

Al 30 de septiembre de 2019 el Fondo mantiene 9.629 cuotas de propia emision, 0,06% del total de
cuotas suscritas y pagadas.

Segln establece el articulo 43 de la Ley 20.712 y el Reglamento Interno del Fondo, éste puede mantener
en cartera hasta un 5% del total de cuotas pagadas. Si las cuotas adquiridas por el Fondo no son
enajenadas dentro de un plazo de 12 meses, el capital disminuira de pleno derecho en aquel niUmero de
cuotas adquiridas por el Fondo.

En conformidad con la NIC 32 sobre “Instrumentos Financieros: presentacion” dichas cuotas fueron
rebajadas del patrimonio y excluidas de la cartera del Fondo. El monto correspondiente a dichas cuotas
se presenta rebajado del patrimonio en la fila “Otros Movimientos”.

Al 30 de septiembre de 2019 no existieron rescates de patrimonio.

El detalle de las suscripciones es el siguiente:

Mes Serie N°de Cuotas Aporte

MUSS
Enero (*) Unica 180.760 25.000
Febrero (*) Unica 38.499 5.436
Marzo (¥) Unica 21.237 3.018
Abril (*) Unica 46.989 6.686
Mayo (*) Unica 9.323 1.317
Julio A 16.698 2.499
Agosto A 10.698 1.500
Total 324.204 45.456

(*) Serie A continuadora de serie Unica
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El detalle de los Canjes es el siguiente:

Fecha de Variacion por
Series Cuotas Factor Series Cuotas
canje factor
07-06-2019 A (248.230) 1,000 AE 248.230
03-07-2019 A (22.901) 0,999 AE 22.882 (19)
12-07-2019 A (3.179) 0,999 AE 3.176 (3)
17-07-2019 A (1.561.653) 0,999 AE 1.560.615 (1.038)
24-09-2019 A (38.074) 0,999 AE 38.045 (29)
Total (1.874.037) 1.872.948 (1.089)

b) Al 31 de diciembre de 2018:

El detalle de las emisiones de cuotas es el siguiente:

Total cuotas emitidas Cuotas pagadas

Cuotas Cuotas

N° Certificado Emitidas | Vencidas Rescatadas Total Suscritas Rescatadas vigentes

Disponibles

recompradas

25-11-1999 (LOOOAOOOE (4.325.070) (1.027.314) 647.616 1.674.930 (1.027.314) - 647.616
120 10-04-2002 846.715 | - 846.715 846.715 - - 846.715
139, 16-06-2004; 2.521.645 | (1.663.290) - 858.355 858.355 - - 858.355
199 08-10-2007 950.000 | 950.000 950.000 - - 950.000
239 16-12-2008 670.000 - - 670.000 670.000 - - 670.000
253 09-07-2009; 2.000.000 - - 2.000.000 2.000.000 - - 2.000.000
268 07-05-2010;  3.000.000 ; - - 3.000.000 3.000.000 - - 3.000.000
393 23-10-2013; 1.011.622 | - - 1.011.622 1.011.622 - - 1.011.622
AEA 13-04-2016 921.792 | 921.792 921.792 - - 921.792 -
AEA 27-04-2017, 4.000.000 | 4.000.000 3.414.165 - - 3.414.165 585.835
Dividendo pagado via cuotas liberadas 219.794 219.794 219.794 - - 219.794
Recompra vencidas (16.595)] (16.595) (16.595) (16.595)
Recompra (1.920); (1.920) (1.920) - (1.920) -

Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Cuotas Cuotas
i Cuotas Cuotas
Descripcion Emitidas . Suscritas y no
X Comprometidas Pagadas
vigentes pagadas
Saldo al 01-01-2018 15.180.613 - - 13.863.718
Emisiones del periodo
Dividendo pagado via cuotas liberadas (*) 4.381 - - 4.381
Suscripciones - - - 731.060
Rescates (93.900) - - (93.900)
Retrocompra (**) 16.285 - - 16.285
Saldo al 31-12-2018 15.107.379 - - 14.521.544

(*) En asamblea ordinaria de aportantes del Fondo celebrada el dia 13 de abril de 2018, se acordo distribuir un
dividendo de acuerdo con lo establecido en su Reglamento Interno, equivalente a la cantidad total de MU$48.935.
Este dividendo fue pagado en dinero efectivo u opcionalmente para aquellos aportantes que asi lo manifestaron,
total o parcial, en cuotas liberadas del Fondo, capitalizacion equivalente (la “Opcion de Pago en Cuotas Liberadas
del Fondo”) que correspondio a MUSS$27.625 equivalentes 215.413 cuotas.
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(**) El movimiento de cuotas propias:

Cuotas

31-12-2017 Saldo 34.800
Movimientos de periodo

17-04-2018 Venta (*) (18.205)
26-06-2018 Vencimiento (16.595)
26-06-2018 Compra (*) 1.920
Sub total periodo (32.880)
Total Cuotas propias al 31-12-2018 1.920

(*) Transacciones de la Bolsa de Comercio

Al 31 de diciembre de 2018 el Fondo mantiene 1.920 cuotas de propia emision, 0,13% del total de cuotas

suscritas y pagadas.

Segun establece el articulo 43 de la Ley 20.712 y el Reglamento Interno del Fondo, éste puede mantener
en cartera hasta un 5% del total de cuotas pagadas. Si las cuotas adquiridas por el Fondo no son
enajenadas dentro de un plazo de 12 meses, el capital disminuira de pleno derecho en aquel niUmero de

cuotas adquiridas por el Fondo.

En conformidad con la NIC 32 sobre “Instrumentos Financieros: presentacion” dichas cuotas fueron
rebajadas del patrimonio y excluidas de la cartera del Fondo. El monto correspondiente a dichas cuotas

se presenta rebajado del patrimonio en la fila “Otros Movimientos”.

El detalle de los rescates de patrimonio al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

Resultado

Aporte Reserva Total
N°de Cuotas acumulado
MUSS MUSS MUSS
MUSS

07-12-2018 Unica 36.200 3.141 12 1.827 4.980
07-12-2018 Unica 21.500 1.866 7 1.085 2.958
07-12-2018 Unica 36.200 3.141 12 1.858 4,980
Total 93.900 8.148 31 4.770 12.918

El detalle de las suscripciones es el siguiente:

Mes Serie N°de Cuotas Aporte

MUSS
Enero Unica 107.379 15.000
Mayo Unica 5.373 750
05-06-2018 (*) | Unica 4.381 595
Junio Unica 136.893 18.414
Julio Unica 67.050 9.000
Agosto Unica 414.365 57.000

Total 735.441 100.759
(*) Pago dividendo en crias.
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NOTA 26 REPARTO DE BENEFICIOS A LOS APORTANTES

Durante el periodo 2019 no se han efectuado reparto de beneficios.

Al 31 de diciembre de 2018 el Fondo no presenta Beneficios Netos Percibidos en el ejercicio positivos por
lo tanto no hay provision de dividendos minimos legal.

Durante el periodo 2018 se efectuo el siguiente reparto de beneficios:

Monto por Monto total

. i Tipo de
Fecha de distribucion cuota distribuido

uss MUSS
05-06-2018 | 13.994.675 0,3086 4.318 E Definitivo

(*) Este dividendo fue distri’buido con fecha 23 de junio de 2018 tuvo la opcion de cuotas liberadas, representativa
de una capitalizacion, ver nota 25.

dividendo

NOTA 27 RENTABILIDAD DEL FONDO
El detalle de la rentabilidad es el siguiente:

. s Ultimos 12 | Ultimos 24
Tipo de rentabilidad Periodo actual
meses meses

Nominal (serie A) 1,4790% 1,0515% 1,6173%
Nominal (serie AE) -3,9399%

La rentabilidad no considera provision de dividendo minimo.
La rentabilidad de los Ultimos 24 meses (anualizada) corresponde a periodo moviles.

La rentabilidad serie A (continuadora serie Unica) del periodo actual correspondera a la variacién entre 1
de enero de 2018 y la fecha de cierre de los estados financieros que se informan.

La rentabilidad serie AE del periodo actual correspondera a la variacion entre 07 de junio de 2019 y la
fecha de cierre de los estados financieros que se informan.

Adicionalmente, el Fondo asume en el calculo de la rentabilidad la reinversion de los dividendos.

NOTA 28 VALOR ECONOMICO DE LA CUOTA

Al 30 de septiembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no presenta informacion para este
rubro.
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NOTA 29  INVERSION ACUMULADA EN ACCIONES O EN CUOTAS DE FONDOS DE INVERSION

Corresponde solamente a las acciones emitidas por un mismo emisor, donde mas de uno de los fondos administrados por Moneda S.A. Administradora General
de Fondos tiene participacion.

i) Al 30 de septiembre de 2019:

Total Acumulado Moneda Deuda Moneda Renta Pionero Moneda Small Ca Moneda Renta CLP FIP Moneda Chile Fund | Moneda Patagoni
Latinoamericana variable Chile Fondo Inversion

Nombre Emisor N N N N N N R R A
. % inversion % inversion % inversion % inversion % inversion % inversion % inversion % inversion % inversion
MU$ ) MUsS ) MUS ) MUsS . MUS ) MUS . MUS ) MUS . MUS .
delemisor delemisor delemisor delemisor delemisor delemisor delemisor delemisor delemisor

Andino Investment Holding SAA AIHC1 PE 6.461 6,0078 2.640 2,4611 3.821 3,5467

Almendral SA ALMENDRAL 77.091 6,8004 - - 3.824 0,3373 } 69.020 6,0884 - - - - 1.950 0,1721 2.297 0,2026
Embotelladora Andina SA ANDINA-A 55.945 4,0989 - - -+ 53.009 3,8838 - - - - 1.154 0,0845 1.783 0,1306
Antarchile SA ANTARCHILE 16.058 0,3379 - -1 13.934 0,2932 - - - - - - 2.124 0,0447

Banco de Credito e Inversiones BCI 14.257 0,1596 - -1 13.369 0,1497 - - - - - - 889 0,0099

BICECORP SA BICECORP 36.134 1,9329 - - - -1 33.491 1,7915 . . - - 1.558 0,0833 1.085 0,0581
Blumar SA BLUMAR 64.564 | 12,7247 - - - -4 62517 ¢ 12,3211 - - - - - - 2.048 0,4036
Cementos BIO BIO SA CEMENTOS 33.950 { 10,0610 - - -1 32.875 9,7426 - - - - - - 1.074 0,3184
Banco de Chile CHILE 12.032 0,0849 - -1 11.284 0,0796 - 5 748 0,0053 - -
Cintac SA CINTAC 28.295{ 12,4598 - - -1 27.415} 12,0721 . - 880 0,3877
Empresas CMPC SA CMPC 6.822 0,1172 - - 6.331 0,1088 - - - - - - 491 0,0084

Colbun SA COLBUN 5.205 0,1629 - - 4.636 0,1451 - - - - - - 569 0,0178

Cristalerias de Chile SA CRISTALES 48.720 { 10,4260 - - - -1 47.183 ¢ 10,0970 - - - - - - 1.537 0,3290
Cablevision Holding SA CVHAR 401 0,1218 - - - - - - 178 0,0540 - - - - - - 223 0,0678
Engie Energia Chile SA ECL 43.745 2,3749 - - 5.115 0,2777 } 36.842 2,0002 - - - - 581 0,0315 1.207 0,0655
Envases DEL Pacifico EDELPA 5.492 | 17,9166 - - - - 5.316 | 17,3413 - - - - - - 176 0,5753
Echeverria Izquierdo SA EISA 25.254{ 10,6564 - - - -1 24.450 | 10,3169 - - - - . - 804 0,3395
Coca-Cola Embonor SA EMBONOR-A 17.226 3,7737 - - - -1 16.682 3,6546 - - - - - - 543 0,1191
Coca-Cola Embonor SA EMBONOR-B 44,965 8,4669 - - - -1 43.574 8,2050 - - - - - - 1.391 0,2619
Enaex SA ENAEX 87.994 6,5118 - - - -1 82.659 6,1170 2.582 0,1911 - - - - 2.753 0,2037
Enel Americas SA ENELAM 17.911 0,1289 - -1 16.691 0,1201 - - - - - - 1.220 0,0088

Enersis Chile SA ENELCHILE 10.566 0,1741 . - 9.880 0,1628 - . . - - . 686 0,0113

SACI Falabella FALABELLA 10.974 0,0776 - -1 10.339 0,0731 - - - - - - 635 0,0045

Ferrocarril del Pacifico SA FEPASA 10.759 | 28,6600 - - - -1 10.447 §{ 27,8265 - - - - - - 313 0,8335
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Moneda Deuda

Latinoamel

% inversion

Moneda Renta

variable Chile

% inversion

Pionero

% inversion

Moneda Small Cap

% inversion

% inversion

% inversion

% inversion

instrumento . . . . . . . .
del emisor del emisor del emisor del emisor del emisor del emisor del emisor del emisor

Forus SA FORUS 39.176 4  7,3193 - -1 2135 0,3989 § 33.335{ 6,2282{ 2.614} 10,4883 1.091 0,2039
Geopark Ltd GPRK US 4,445 0,4092 2.526 10,2326 1.918 0,1766
Inversiones La Construccion SA ILC 48.120 3,1191 3.432 02225} 38.524 12,4975 4.892} 0,3166 1.273 0,0825
Instituto de Diagnostico SA INDISA 6.060 1,6057 5.867 | 1,5547 193 0,0510
Itau CorpBanca ITAUCORP 28.226 §  0,7246 4.660 0,196 | 22.813 | 10,5857 752 0,0193
Empresas Lipigas SA LIPIGAS 11.694 1,459 11324 1,4002 370 0,0457
Latam Airtines Group SA LTM 149221 10,2193 14.642 0,2152 280 0,0041

Plaza SA MALLPLAZA 5767 0,1172 5.403 0,1098 3641 0,0074

Inmobiliaria Manquehue SA MANQUEHUE 7.536 1 49323 72911 47720 245 0,1603
Empresa Constructora Moller y Perez-Cotapos {MOLLER 34,505 11,7916 33.415 1 11,4191 1.090 0,3725
Multiexport Foods SA MULTIFOODS 11.033 1,7273 10.701 1,6753 332 0,0520
Nitratos de Chile SA NITRATOS 4,531 2,5634 4.324 2,4464 207 0,1170

Norte Grande SA NORTEGRAN 111327  2,7822 7.790 | 1,9469 29381 10,7343 404 0,1010
Sociedad de Inversiones Oro Blanco SA ORO BLANCO 12.098 2,4575 11.695 2,3756 403 0,0819
Sociedad Punta del Cobre SA PUCOBRE 68.430 {  6,9520 66.220 { 6,7274 2.210 0,2246
Quinenco SA QUINENCO 25122 0,6155 24.207 {  0,5931 916 0,0224
Sigdo Koppers SA K 72170 4,3022 69.539 {  4,1453 359 00214 2272 0,1355
Sociedad Matriz SAAM SA SMSAAM 77.6841 19,1534 75110 8,8501 2.574 0,3033
SMU SA SMU 34.483 2,5110 3.664 0,2668 | 26.853 | 1,9554 | 3.082 0,224 884 0,0644
Socovesa SA SOCOVESA 62.355 { 10,0291 60.386 { 9,7125 1.968 0,3166
Sociedad Quimica y Minera de Chile SA SQM-B 12.863 0,3875 12.478 0,3759 385) 0,016

Termocandelaria Power Ltd TPL 14.816 {  9,8771 8.990 1 59935 58251 13,8836

Empresas Tricot SA TRICOT 26.675 6,2552 1.535 03599} 22.490{ 52739 1.917 10,4495 733 0,1719
Watts Alimentos SA WATTS 96.658 { 21,6830 92.899 | 20,8396 669 | 0,1501f 3.090 0,6933
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DE INVERSION

Al 30 de septiembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no presenta excesos de

inversion.

NOTA 31

El detalle de este rubro es el siguiente:

Al 30 de septiembre de 2019:

Monto

comprometido

Activo comprometido

Otros activos

Otros activos

Otros activos
ENJOY 10.522 R
ENJOY 10.522 R
AERDOS 6.75 29 R
AESDOM 7.95 26 R
AICNRA 7.5 12/15/28
AUTNOR 9.39 24 R
BBVASM 6.75 22 R
BCOCPE V7.375 40 R
BEEFBZ 6.5 26 REGS
CEMEX 5.7 25 R
CEMEX 7.75 26 R

CREAL 7.2523 R
CREAL 9.5 26 REGS
CSANBZ 7 27 R
ECELUP 8.625 21 R
ELEBRA 5.75 21 R
GCCAMM 5.25 24 R
GILHDG 8.5 23 REGS
QUIPOR 12 031533 R
VOTORA 7.25 41 R

CMIGBZ 9.25 24 REGS

de la garantia
Mus$

GRAVAMENES Y PROHIBICIONES

% del activo
total del
fondo

Indicar tipo de

prohibiciéon o |Nombre del beneficiario

gravamen

330 0,0131%} Disponibilidad NOMURA
125.943 4,9851%; Disponibilidad JP MORGAN

88 0,0035%} Disponibilidad { SOCIETE GENERALE PARIS
2.820 0,1116% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
11.281 0,4465% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
5.265 0,2084% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
5.492 0,2174% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
11.620 0,4599% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
3.863 0,1529% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
7.649 0,3028% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
4.303 0,1703% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
7.291 0,2886% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
8.443 0,3342% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
6.742 0,2669% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
11.942 0,4727% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
6.454 0,2555% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
11.682 0,4624% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
5.531 0,2189% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
18.747 0,7420% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
10.705 0,4237% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
3.160 0,1251% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
16.658 0,6594% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
22.366 0,8853% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
6.470 0,2561% prenda SOCIETE GENERALE PARIS

Los pasivos mas los gravamenes y prohibiciones que mantenga el Fondo no
50% de su patrimonio.

podran exceder del
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Al 31 de diciembre de 2018:

. . Monto % del activo | Indicar tipo de .
Activo comprometido neficiario
MUSS total del prohibicion o

Otros activos 172.286 7,6617%; Disponibilidad JP MORGAN

AERDOS 6.75 29 R 4.851 0,2157% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
AESDOM 7.95 26 R 5.128 0,2280% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
AUTNOR 9.39 24 R 4.300 0,1912% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
BCOCPE V7.375 40 R 4.200 0,1868% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
CEMEX 5.7 25R 8.016 0,3565% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
CEMEX 7.75 26 R 6.439 0,2863% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
CREAL 7.2523 R 6.029 0,2681% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
CSANBZ 7 27 R 5.214 0,2319% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
ELEBRA 5.75 21 R 10.195 0,4534% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
GCCAMM 5.25 24 R 2.870 0,1276% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
VOTORA 7.25 41 R 21 prenda SOCIETE GENERALE PARIS

Los pasivos mas los gravamenes y prohibiciones que mantenga el Fondo no podran exceder del
50% de su patrimonio.

NOTA 32 CUSTODIA DE VALORES (NORMA DE CARACTER GENERAL N°235 DE 2009)

El detalle de la custodia de valores es el siguiente:

Al 30 de septiembre de 2019:

CUSTODIA DE VALORES

CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA

% sobre total % sobre total
inversiones en inversiones en % sobre
Monto % sobre Monto
ENTIDADES . Instrumentos . . Instrumentos total
Custodiado i total Activo| Custodiado i .
Emitidos por Emitidos por Activo del
del Fondo
Emisores Emisores Fondo
Nacionales Extranjeros
JP Morgan (**) 23.720 27,3039% 0,9389% 1.817.397 79,0959%¢  71,9363%
Banco Chile Fisica 26.490 30,4924% 1,0485% 39.538 1,7208% 1,5650%
Nomura (*) 25.383 29,2182% 1,0047% 210.594 9,1654% 8,3357%
Societe Generale Paris (*) 11.281 12,9855% 0,4465% 174.383 7,5894% 6,9024%
Custodia Moneda Fisica - - - 55.802 2,4286% 2,2088%

Total Cartera de Inversiones en Custodia | 86.874|  100,0000%|  3,4386%  2.297.714|  100,0000% 90,9482%

(**) Los datos de la custodia nacional corresponden a bonos nacionales emitidos en el extranjero.
(*) Custodio de garantia, nota 31.
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Al 31 de diciembre de 2018:

ENTIDADES

CUSTODIA DE VALORES

CUSTODIA NACIONAL

% sobre total

Monto
Custodiado

inversiones en

Instrumentos

Emitidos por
Emisores

Nacionales

% sobre
total Activo
del Fondo

CUSTODIA EXTRANJERA

Monto
Custodiado

% sobre total
inversiones en
Instrumentos
Emitidos por
Emisores

Extranjeros

% sobre
total
Activo del
Fondo

Total Cartera de Inversiones en Custodia

|

1.964.898

Custodia JP Morgan (**) 73.796 77,6122% 3,2818% 1.758.850 89,5136%;  78,2171%
Custodia Moneda (fisica) 93.563 4,7617% 4,1608%
Societe Generale Paris (*) 8.057 8,4736% 0,3583% 69.976 3,5613% 3,1119%
Custodia Itau 311 0,0158% 0,0138%
Custodia Banco de Chile (fisica) 13.230 13,9142% 0,5883% 42.198 2,1476% 1,8766%

100,0000%

87,3802%

(**) Los datos de la custodia nacional corresponden a bonos nacionales emitidos en el extranjero.
(*) Custodio de garantia, nota 31.

NOTA 33

PARTES RELACIONADAS

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de
controlar a la otra o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones
financieras u operacionales, o si se encuentran comprendidas por el articulo 100 de la Ley de
Mercado de Valores.

a)

Remuneracion por administracion

El Fondo es administrado por Moneda S.A. Administradora General de Fondos, una sociedad
administradora de fondos constituida en Chile.

La sociedad administradora recibe una remuneracion sobre la base del patrimonio neto del
Fondo, pagadera mensualmente en la forma que se sefala mas adelante:

Serie

Remuneracion Fija Mensual

Serie A

(@)

Un doceavo (1/12) de un 1,4875% del valor promedio de los activos netos
del Fondo (valor que incluye el Impuesto al Valor Agregado “IVA”), por la
cantidad de éstos que sea igual o inferior a USD $ 90.000.000 (noventa
millones de dodlares de los Estados Unidos de América).

Un doceavo (1/12) de un 0,952% (valor que incluye el IVA) del valor
promedio de los activos netos del Fondo, por la cantidad de éstos que
exceda de US$90.000.000 (noventa millones de doélares de los Estados
Unidos de América).

Serie AE

(b)

Un doceavo (1/12) de un 1,25% del valor promedio de los activos netos
del Fondo, por la cantidad de éstos que sea igual o inferior a USD $
90.000.000 (noventa millones de dolares de los Estados Unidos de
América), exento de IVA.

Un doceavo (1/12) de un 0,8% del valor promedio de los activos netos del
Fondo, por la cantidad de éstos que exceda de USS 90.000.000 (noventa
millones de délares de los Estados Unidos de América), exento de IVA.

55




MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 30 de septiembre de 2019 y 2018

Para efectos de determinar el “valor neto promedio de los activos” del Fondo que sera empleado
en el calculo de la remuneracion de la Administradora, el ultimo dia de cada mes se determinara
el valor promedio de los activos netos del Fondo, esto es, el promedio del valor de los activos
netos de cada uno de los dias del mes en cuestion.

La remuneracion se devengara y provisionara diariamente sobre el valor de los activos netos del
Fondo que correspondan a cada serie y se pagara mensualmente, por periodos vencidos, dentro
de los cinco primeros dias habiles del mes siguiente a aquél en que se hubiere hecho exigible la
remuneracion que se deduce.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N° 335 emitido por la Comisién con fecha 10
de marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del IVA vigente a la fecha de la aprobacion del
presente Reglamento Interno corresponde a un 19%. En caso de modificarse la tasa del IVA antes
senalada, las comisiones a que se refiere el presente Articulo se actualizaran segun la variacion
que experimente el IVA.

El detalle de la remuneracion por administracion del periodo es el siguiente:

Obligacion Efecto en resultados

Descripcion

Remuneracion Fija

Total 1. 618 15. 395 14.281

En el calculo de remuneraciones no se considera provision de dividendo minimo, de corresponder.
b) Tenencia de cuotas por la administradora, entidades relacionadas a la misma y otros
La administradora, sus personas relacionadas, sus accionistas y los trabajadores que representen

al empleador o que tengan facultades generales de administracion; mantienen cuotas del Fondo
segln se detalla a continuacion:

Al 30 de septiembre de 2019:

Serie A
Monto al
Numero de NUmero de NUmero de [NUmero de
- . cierre del
Tenedor cuotas al |cuotas adquiridas [cuotas vendidas | cuotas al R
ejercicio
0101-2019 | en el afio enelaio | 30-09-2019| €™
MUSS
Sociedad administradora 0,0035% 507 - (65) 442 61 0,0034%
Personas relacionadas 0,6916% 100.435 22.149 (12.826) 109.758 15.220 0,8466%

Accionistas de la sociedad
0,0659% 9.576 780 - 10.356 1.436 | 0,0799%

administradora

56



MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 30 de septiembre de 2019 y 2018

Al 31 de diciembre de 2018:

Serie A
Monto al
Namero de Numero de NGmero de [NUmero de onto 4
.. . cierre del
Tenedor cuotas al |cuotas adquiridas [cuotas vendidas| cuotas al L
cic
01-01-2018 | en elaiio enelaio | 31-122018| ¢ '
MUSS
Sociedad administradora 0,0001% 12 495 - 507 69 i 0,0035%
Personas relacionadas 0,7868% 109.082 11.908 (20.555)}  100.435 13.724 | 0,6916%

Accionistas de la sociedad
0,0678% 9.400 176 - 9.576 1.309 | 0,0659%

administradora

c) Transacciones con personas relacionadas

Al 30 de septiembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 Moneda Deuda Latinoamericana Fondo
de Inversidbn no ha efectuado transacciones con otro Fondo gestionado por Moneda S.A.
Administradora General de Fondos, con personas relacionadas a ésta, ni con Aportantes del
mismo Fondo.

NOTA 34 GARANTIA CONSTITUIDA POR LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA EN BENEFICIO DEL
FONDO (ARTICULO 12, 13 Y 14 DE LA LEY N°20.712 Y ARTICULO 226 DE LA LEY N°18.045)

El detalle de la garantia vigente es el siguiente:

Al 30 de septiembre de 2019:

Representante de los Vigencia

Naturaleza Emisor Monto UF
beneficiarios

La Compania de Seguros Generales Consorcio

Poliza de garantia
N°828364

Banco Security l 497.405,49:10-01-2019 ¢ 10-01-2020

Nacional de Seguros S.A.

Al 31 de diciembre de 2018:

Representante de los Vigencia

Naturaleza Monto UF
beneficiarios

La Companiia de Seguros Generales Consorcio

Poliza de garantia
N°828364

Banco Security ’ 436.548,36{10-01-2018 | 10-01-2019

Nacional de Seguros S.A.
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NOTA 35 INFORMACION ESTADISTICA

El detalle de la informacion estadistica del Fondo es el siguiente:

Al 30 de septiembre de 2019:

Valor libro Valor Patrimonio [\
cuota (*) mercado (**) aportantes
cuota (*)

Enero Unica 139,2276 {140,7823 2.047.234 90
Febrero Unica 141,3727 {139,7981 2.084.218 90
Marzo Unica 141,9394 1 131,9963 2.095.588 88
Abril Unica 141,1932 | 128,2899 2.091.206 89
Mayo Unica 143,2599 | 138,4161 2.114.268 90
Junio A 148,0049 | 136,5142 2.147.557 90
Junio AE 148,0178 - 36.742 1
Julio A 150,0694 | 148,8257 1.949.608 89
Julio AE 150,2080 - 276.174 2
Agosto A 136,1122 | 136,0858 1.769.741 89
Agosto AE 136,2022 - 249.918 2
Septiembre A 138,6650 | 136,6364 1.797.653 87
Septiembre AE 138,7589 - 259.888 2

(*) Cifras con cuatro decimales.
(**) Cifras en miles de dolares.
Los valores cuotas diarios informados a la CMF no incluye provision de dividendo minimo.

Al 31 de diciembre de 2018:

Valor

Valor libro Patrimonio N°
cuota (*) mercado *) aportantes
cuota (*)

Enero (***) Unica 141,0297 | 123,8026 1.970.339 87
Febrero (***) Unica 139,6748 | 128,2308 1.951.410 87
Marzo (***) Unica 140,0453 | 128,0178 1.955.876 87
Abril () Unica 140,4108 | 138,5981 1.964.250 88
Mayo (%) Unica 135,7615 | 134,6449 1.899.939 88
Junio Unica 134,5129 {127,7581 1.901.209 88
Julio Unica 137,5599 | 136,1076 1.953.499 91
Agosto Unica 134,4048 {133,2501 1.964.386 90
Septiembre Unica 137,2221 {139,3053 2.005.562 91
Octubre Unica 138,3045 { 133,8468 2.021.381 92
Diciembre Unica 136,6441 { 136,5544 1.984.283 90
(*) Cifras con cuatro decimales.
(**) Cifras en miles de dolares.

(***) Dato no incluye dividendo minimo.
Los valores cuotas diarios informados a la CMF no incluye provision de dividendo minimo
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NOTA 36 CONSOLIDACION DE SUBSIDIARIAS O FILIALES E INFORMACION DE ASOCIADAS O
COLIGADAS

Al 30 de septiembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no mantiene informacion
para este rubro.

NOTA 37 SANCIONES
Durante el ejercicio finalizado al 30 de septiembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, la

Sociedad Administradora, sus directores y administradores no han sido objeto de sanciones por
parte de ningln organismo fiscalizador.

NOTA 38 HECHOS POSTERIORES

1) Con fecha 23 de octubre de 2019 se realizo la sesion del comité de vigilancia.
La Administracion del Fondo no tiene conocimiento de otros hechos posteriores ocurridos entre el

1 de octubre de 2019 y la fecha de emision de los presentes Estados Financieros que puedan
afectar significativamente su situacion patrimonial y resultados a esa fecha.
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A) RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES

DESCRIPCION

Acciones de sociedades anonimas abiertas

NACIONAL
MUSS

MONTO INVERTIDO

EXTRANJERO TOTAL
MUSS MUSS

1.381

1.381

% INVERTIDO

SOBRE EL
TOTAL DE

ACTIVOS DEL

FONDO

0,0547

Derechos preferentes de suscripcion de acciones de

sociedades anonimas abiertas

Cuotas de fondos mutuos

237.208

237.208

9,3892

Cuotas de fondos de inversion

Certificados de deposito de valores (CDV)

Titulos que representan productos

Otros titulos de renta variable

Depositos a plazo y otros titulos de bancos e

instituciones financieras

3.919

231.706

235.625

9,3265

Carteras de crédito o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos
Centrales

67.092

67.092

2,6556

Otros titulos de deuda

56.465

1.646.428

1.702.893

67,4040

Acciones no registradas

16.945

16.945

0,6707

Cuotas de fondos de inversion privados

Titulos de deuda no registrados

26.490

96.954

123.444

4,8862

Bienes raices

Proyectos en desarrollo

Deudores por operaciones de leasing

Acciones de sociedades anonimas inmobiliarias

Otras inversiones

TOTALES 86.874 2.297.714 2.384.588 94,3869
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B) ESTADO DE RESULTADO DEVENGADO Y REALIZADO

DESCRIPCION

UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES

Enajenacion de acciones de sociedades andnimas

del 01-01-2019
al 30-09-2019
MUSS

105.415

del 01-01-2018
al 30-09-2018
MUSS

115.031

Enajenacion de cuotas de fondos de inversion

Enajenacion de cuotas de fondos mutuos 291 -
Enajenacion de Certificados de Depodsito de Valores - -
Dividendos percibidos 11.562 1.550
Enajenacion de titulos de deuda 3.349 17.125
Intereses percibidos en titulos de deuda 90.096 96.309
Enajenacion de bienes raices - -
Arriendo de bienes raices - -
Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes raices - -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados - -
Otras inversiones y operaciones 117 47
Valorizacién de acciones de sociedades anénimas (10.316) (196)
Valorizacion de cuotas de fondos de inversion - -
Valorizacion de cuotas de fondos mutuos - -
Valorizacion de certificados de Depositos de Valores - -
Valorizaciéon de titulos de deuda (221.034) (184.458)
Valorizacion de bienes raices - -
Valorizaciéon de cuotas o derechos en comunidades bienes raices - -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados - -
Otras inversiones y operaciones (177) (118)
Valorizacion de acciones de sociedades anénimas 1.824 -
Valorizacion de cuotas de fondos de inversion - -
Valorizacion de cuotas de fondos mutuos 20 -
Valorizacion de Certificados de Deposito de Valores - -
Dividendos devengados - -
Valorizacién de titulos de deuda 130.460 52.068
Intereses devengados de titulos de deuda 37.065 28.012
Valorizacion de bienes raices - -
Arriendos devengados de bienes raices - -
Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles - -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados - -
Otras inversiones y operaciones 1.658 2.041
Gastos financieros (2.192) (34)
Comision de la sociedad administradora (15.395) (14.281)
Remuneracion del comité de vigilancia (12) 13)
Gastos operacionales de cargo del fondo (770) (205)
Otros gastos - -
Diferencias de cambio 2.052 323
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 28.598 (1.830)
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C) ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

DESCRIPCION

BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO

del 01-01-2019
al 30-09-2019
MUSS

(144.481)

del 01-01-2018
al 30-09-2018
MUSS$

(84.274)

Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones 105.415 115.031
Pérdida no realizada de inversiones (menos) (231.527) (184.772)
Gastos del ejercicio (menos) (18.369) (14.533)

Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos)

DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos)

BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES

Utilidad (pérdida) realizada no distribuida

666.247
819.987

632.933

Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial 776.839 651.120
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio 49.891 36.780
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos) (6.743) (39.239)
Dividendos definitivos declarados (menos) (4.318)
Pérdida devengada acumulada (menos) (219.417) (122.802)
Pérdida devengada acumulada inicial (menos) (226.160) (162.041)
Abono a pérdida devengada acumulada (mas) 6.743 39.239
Ajuste a resultado devengado acumulado 65.677 111.392
Por utilidad devengada en el ejercicio (mas) 34.652 15.595
Por pérdida devengada en el ejercicio (mas) 31.025 95.797
MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR 521.766 548.659
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