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MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

Estado de Situacion Financiera
al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017

o 30-06-2018  31-12-2017
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Nota MUS$ MUSS

Activo

Activo corriente

Efectivo y efectivo equivalente 7 210 2.615

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 8 1.908.905 1.928.560

Activos financieros a valor razonable con efecto en otros

resultados integrales

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

entregados en garantia

Activos financieros a costo amortizado 1 43.721 25.134
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones 14 699 624
Otros documentos y cuentas por cobrar 15 9.114 12.707
Otros activos 16 179.688 149.871
Total activo corriente 2.142.337  2.119.511

Activo no corriente

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Activos financieros a valor razonable con efecto en otros

resultados integrales

Activos financieros a costo amortizado

Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

Otros documentos y cuentas por cobrar

Inversiones valorizadas por el método de la participacion

Propiedades de inversion

Otros activos

Total activo no corriente

Total activo 2.142.337 2.119.511

Las Notas adjuntas N° 1 al 38, forman parte integral de estos Estados Financieros.



MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

Estado de Situacion Financiera
al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 30-06-2018  31-12-2017

Nota MUSS MUS$S

Pasivo

Pasivo corriente

Pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultados 17 229.511 207.881
Préstamos 18 1.185 722
Otros pasivos financieros

Cuentas y documentos por pagar por operaciones 20 8.188
Remuneraciones sociedad administradora 33 1.544 1.537
Otros documentos y cuentas por pagar 21 700 5.048

Ingresos anticipados

Otros pasivos
Total pasivo corriente 241.128 215.188
Pasivo no corriente

Préstamos

Otros pasivos financieros

Cuentas y documentos por pagar por operaciones

Otros documentos y cuentas por pagar

Ingresos anticipados

Otros pasivos

Total pasivo no corriente - -

Patrimonio neto

Aportes 1.202.249 1.165.180
Otras reservas 4,773 4,773
Resultados acumulados 734.370 502.038
Resultado del ejercicio (40.183) 236.650
Dividendos provisorios - (4.318)

Total patrimonio neto 1.901.209 1.904.323

Total pasivo 2.142.337 2.119.511

Las Notas adjuntas N° 1 al 38, forman parte integral de estos Estados Financieros.



MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

Estado de Resultados Integrales
al 30 de junio de 2018 y 2017

Acumulado

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 01-01-2018 01-01-2017 01-07-2017

30-06-2018

30-06-2018 30-06-2017

Ingresos/pérdidas de la operacion

Nota

MUSS

MUSS

MUSS

Acumulado

01-07-2016
30-06-2017
MUSS

Intereses y reajustes 22 82.467 60.497 38.406 29.731
Ingresos por dividendos 599 2.297 599 701
Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo
amortizado
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo

. (374) (5.386) (363) (4.029)
equivalente
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y

. i X (129.292) 54.197 (120.064) (1.000)
pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultados
Resultado en venta de instrumentos financieros 16.084 11.679 13.116 4.032

Resultado por venta de inmuebles

Ingreso por arriendo de bienes raices

Variaciones en valor razonable de propiedades de inversion

Resultado en inversiones valorizadas por el método de la
participacion

Otros

Total ingresos/pérdidas netos de la operacion

Gastos

(30.516)

123.284

(68.306)

Depreciaciones

Total gastos de operacion

(9.642)

(7.282)

Utilidad/(pérdida) de la operacion

(40.158)

116.002

Costos financieros

Utilidad/(pérdida) antes de impuesto

()

(40.183)

(993)

115.009

(4.805)

(73.111)

(18)

(73.129)

Remuneracion comité de vigilancia 23 (10) (12) 4) 3)
Remuneracion de administracion 33 (9.485) (7.096) (4.717) (3.770)
Honorarios por custodia y administracion (60) (55) (34) (26)
Costos de transaccion - 3) 3)
Otros gastos de operacion 24 87) (116) (50) (30)

(3.832)

25.603

(304)

25.299

Impuestos a las ganancias por inversiones en el exterior

Resultados del ejercicio

Otros resultados integrales:

[ZREE)

115.009

(73.129)

Cobertura de flujo de caja

Ajustes por conversion

Ajustes provenientes de inversiones valorizadas por el método
de la participacion

Otros ajustes al patrimonio neto
Total de otros resultados integrales que se reclasifican a

resultados en periodos posteriores

Otros resultados integrales que no se reclasifican a resultado
en periodos posteriores

Total resultado integral

(40.183)

115.009

(73.129)

Las Notas adjuntas N° 1 al 38, forman parte integral de estos Estados Financieros.




MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
al 30 de junio de 2018 y 2017

a) AL 30 de junio de 2018:

Otras Reservas
Inversiones

Cobertura valorizadas Resultado
Resultados Dividendo

Aportes de Flujo de[Conversion por el del

. , Acumulados| . . [Provisorio
Caja método de la Ejercicio

participacion
MUSS MUSS MUSS MUSS
Saldo al 1 de enero de 2018 1.165.180 - - - 4.773 4.773 738.688 - (4.318); 1.904.323

Descripcion

[ esa) ] am| e |

34.759 - - - - = - - - 34.759

Cambios contables

Aportes

Repartos de patrimonio
Repartos de dividendos - - - - - - (4.318) - 4.318
Resultados integrales del ejercicio: -

Resultado del Ejercicio (40.183) - (40.183)

2.310

Otros Resultados integrales

Otros movimientos 2.310
Saldos al 30 de junio de 2018 1.202.249 - - 734.370 - | 1.901.209

Las Notas adjuntas N° 1 al 38, forman parte integral de estos Estados Financieros.

Al 30 de junio de 2018 el Fondo mantiene en cartera 18.515 cuotas de propia emision, segin lo autorizado por el articulo 43 de la ley 20.712 y su
reglamento Interno. En conformidad con NIC 32 sobre “Instrumentos Financieros: presentacion” dichas cuotas fueron rebajadas del patrimonio y

excluidas de la cartera del Fondo.



MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
al 30 de junio de 2018 y 2017

b) _AL 30 de junio de 2017:

Otras Reservas
Inversiones

Cobertura valorizadas Resultado
. » Resultados Dividendo
Aportes de Flujo de[Conversion por el del

Descripcion ] , Acumulados| = . [Provisorio
Caja método de la Ejercicio

participacion
MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
Saldo al 1 de enero de 2017 662.108 - - - 4.773 4.773 502.038 - -1 1.168.919

Cambios contables - -

Aportes 414.654 - - - - - - - - 414.654

Repartos de patrimonio

Repartos de dividendos

Resultados integrales del ejercicio:
Resultado del Ejercicio - - - - - - - 115.009 - 115.009

Otros Resultados integrales

Otros movimientos

Saldos al 30 de junio de de 2017 1.076.762 - - - 502.038 115.009 - | 1.698.582

Las Notas adjuntas N° 1 al 38, forman parte integral de estos Estados Financieros.



MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

Estado de Flujos de Efectivo
al 30 de junio de 2018 y 2017

ESTADO DE FLUJO EFECTIVO DIRECTO

01-01-2018
30-06-2018

01-01-2017
30-06-2017

Flujos de efectivo originado por actividades de la operacion

Cobro de arrendamientos de bienes raices

Venta de inmuebles

Compra de activos financieros (887.459) (308.143)
Venta de activos financieros 749.525 205.769
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos 79.056 63.224
Liquidacion de instrumentos financieros derivados

Dividendos recibidos 599 2.296
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar 77
Pagos de cuentas y documentos por pagar (9.477) (6.747)
Otros gastos de operacion pagados (740) (742)

Otros ingresos de operacion percibidos

Flujo neto originado por actividades de la operacion

Cobro de arrendamientos de bienes raices

Venta de inmuebles

Compra de activos financieros

Venta de activos financieros

Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos

Liquidacion de instrumentos financieros derivados

Dividendos recibidos

Cobranza de Cuentas y documentos por cobrar

Pagos de Cuentas y documentos por pagar

Otros gastos de inversion pagados

Otros ingresos de inversion percibidos

Flujo neto originado por actividades de inversion

Flujos de efectivo originado por actividades de financiamiento

Flujo neto originado por actividades de financiamiento

Obtencion de préstamos 1.185 84.492
Pago de préstamos (710) (171.353)
Otros pasivos financieros obtenidos 47.484

Pagos de otros pasivos financieros (14.245) (7.110)
Aportes 25 34.759 414.654
Repartos de patrimonio

Repartos de dividendos 26 (4.318) (48.935)
Otros 2.310

- 66.465 271.748

Aumento (disminucion) neto de efectivo y efectivo equivalente E (2.031) 227.482
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 2.615 90
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente (374) (5.386)

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 7 210 222.186

Las Notas adjuntas N° 1 al 38, forman parte integral de estos Estados Financieros.



MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 30 de junio de 2018

NOTA 1 INFORMACION GENERAL

Moneda Deuda Latinoamericana Fondo de Inversion (en adelante “el Fondo”), Run 7055-6, Rut
76.388.177-6 es un Fondo domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. La direccion de su oficina
registrada es Isidora Goyenechea 3621 piso 8, Las Condes.

Las actividades de inversion del Fondo son administradas por Moneda S.A. Administradora General de
Fondos (en adelante la “Administradora”). La sociedad administradora pertenece al Grupo 36 definido en
la circular N° 1.664 de la CMF y fue autorizada mediante Resolucion Exenta N° 225 de fecha 3 de
Noviembre de 1993.

Moneda Deuda Latinoamericana Fondo de Inversion es un fondo tipo No Rescatable, segln dicho
concepto se define en el articulo 1° de la Ley. No obstante, contempla la existencia de rescate de
cuotas en las condiciones y plazo maximo que se indican en la Seccion G del presente Reglamento
Interno.

El Fondo esta dirigido a todo tipo de personas, sin discriminacion.

Las cuotas del Fondo cotizan en bolsa, bajo el nemotécnico CFIIMDLAT. La clasificacion de riesgo de las
cuotas es 1° clase nivel 2 (emitida por Feller Rate Clasificadora de Riesgo con fecha 31 de octubre de
2017) y 1° clase nivel 1 (emitida por Humpherys clasificadora de riesgo con fecha 29 de junio de 2018).

Las cuotas del Fondo de inversion fueron inscritas en el Registro de Valores bajo el N°97 con fecha 25 de
noviembre de 1999, N°120 con fecha 10 de abril de 2002, N° 139 con fecha 16 de junio de 2004, N°199
con fecha 8 de octubre de 2007, N°239 con fecha 16 de diciembre de 2008, N°253 con fecha 9 de julio
de 2009, N°268 con fecha 07 de mayo de 2010 y N° 393 con fecha 23 de octubre de 2014.

El objeto del Fondo es obtener un alto retorno a través de la inversion de sus recursos,
predominantemente en bonos, valores e instrumentos de renta fija o deuda, emitidos por entidades
predominantemente de paises Latinoamericanos, denominados preferentemente en dolares de los
Estados Unidos, y que preferentemente su clasificacion de riesgo internacional no sea grado de
inversion.

El Fondo invertira, al menos, el 80% de sus activos en instrumentos, titulos o valores emitidos en el
extranjero por personas o entidades sin domicilio ni residencia en Chile, o en certificados
representativos de tales instrumentos, titulos o valores, de acuerdo a las condiciones establecidas en el
articulo 82 de la Ley.

Con fecha 23 de noviembre de 1999, mediante Res. Ex Nro. 375, la Comision para el Mercado Financiero
aprobo el Reglamento Interno vigente a la fecha de los presentes Estados Financieros.

Modificaciones al Reglamento Interno:

Con fecha 16 de abril de 2018 en la Junta extraordinaria de aportantes se acordé modificar lo siguiente
del Reglamento Interno del Fondo: se acord6 las modificaciones de algunos articulos del Reglamento;
facultar a la Sociedad Administradora para que, en caso de aprobarse la modificacion al Reglamento
Interno del Fondo, prepare y deposite ante la CMF el texto refundido del mismo; adoptar los demas
acuerdos necesarios para llevar a efecto lo resuelto por la Asamblea. Entrd en vigencia el dia 21 de junio
de 2018.

10



MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 30 de junio de 2018

Al 31 de diciembre de 2017:

Con fecha 13 de abril de 2017 en la Junta extraordinaria de aportantes se acordd lo siguiente modificar
del Reglamento Interno del Fondo: articulo 5, con la finalidad de especificar que los fondos mutuos
referidos en dicho literal son aquellos “de corto plazo inferior a un aifo”; segundo inciso del articulo 8, a
fin de hacerlo compatible con lo instruido por la comision clasificadora de riesgos, explicitando que los
limites de inversion alli referidos “podran aumentar proporcionalmente en relacion al tamano de la
obligacién en las circunstancias descritas en el mismo articulo; numeral romano(i) del numeral (2) del
articulo 11, con el fin de precisar que el limite en posiciones cortas del Fondo “no podra exceder de un
30% del activo del Fondo, respecto de instrumentos emitidos por Estados, Bancos Centrales o Tesoreria”
ni de un 10% de activo del Fondo, por emisor, para el resto de los emisores; articulo 22, con el fin de
incluir dentro de los gastos de cargo del Fondo aquellos derivados de la inversion en cuotas de Fondos
Mutuos administrados por terceros. Entro en vigencia el dia 25 de junio de 2017.

El Fondo durara hasta el dia 31 de diciembre de 2027, plazo que podra ser prorrogado por periodos de
veinte anos cada uno, por acuerdo adoptado en asamblea extraordinaria de aportantes.

NOTA 2  BASES DE PREPARACION
a) Declaracion de Cumplimiento

Los presentes Estados Financieros del Fondo al 30 de junio de 2018 comparados con el ano 2017 han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF”)
emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”).

Los presentes Estados Financieros fueron autorizados para su emision por el directorio de la sociedad el
13 de agosto de 2018.

b) Base de medicion
Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo historico con excepcion de:

Los instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultado son valorizados al valor
razonable.

c) Periodo cubierto

Los Estados de Situacion Financiera fueron preparados al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de
2017, Los Estados de Resultados Integrales, Los estados de Cambios en el Patrimonio y Flujos de Efectivo
fueron preparados al 30 de junio de 2018 y 2017.

d) Moneda funcional y de presentacion

La administracion considera el dolar estadounidense como la moneda que representa mas fielmente los
efectos economicos de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes, ademas, los Estados
Financieros son presentados en délares estadounidenses, puesto que se considera dicha moneda como la
moneda funcional y de presentacion del Fondo. La informacidn presentada en délar estadounidense ha
sido redondeada a la unidad de mil mas cercana (MUSS).

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo sus principales
transacciones las suscripciones y rescates de las cuotas en circulacion denominadas en dolares

11



MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION
Notas a los Estados Financieros

al 30 de junio de 2018

estadounidenses. El rendimiento del Fondo es medido e informado a los inversionistas en la moneda
indicada.

e) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos financieros en moneda
extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha del
estado de situacion financiera.

Descripcion 30-06-2018 | 30-06-2017 | 31-12-2017
Dolar estadounidense 1,0000 1,0000 1,0000
Euro (USS/EUR) 0,8559 0,8752 0,8330
Pesos argentinos (USS$/ARS) 28,9261 16,6278 18,6232
Pesos chilenos (US$/CLP) 651,21 664,29 614,75
Pesos mexicanos (USS/MXN) 19,9078 18,1203 19,6590
Real brasileno (USS/BRL) 3,8769 3,3082 3,3125
Unidad de Fomento (UF/USS) 41,7009 40,1407 43,5891
Dolar Canadiense 1,3133 1,2964 1,2571

Las diferencias de cambio que surgen de la conversion de dichos activos y pasivos financieros son
incluidas en los Estado de Resultados Integrales. Las diferencias de cambio relacionadas con el Efectivo y
efectivo equivalente se presentan en el Estado de Resultados Integral dentro de "Diferencias de cambio
netas sobre Efectivo y efectivo equivalente”. Las diferencias de cambio relacionadas con los activos y
pasivos financieros contabilizados a valor razonable con efecto en resultados son presentadas en el
estado de resultados dentro de "Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultados”.

f) Juicios y estimaciones contables criticas

La preparacion de Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También necesita que la administracion utilice su criterio en el proceso de aplicar los
principios contables del Fondo. Estas areas que implican un mayor nivel de discernimiento o
complejidad, o areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los Estados Financieros,
corresponden a activos financieros a valor razonable con efectos en resultado (ver nota 3 b) vi)).

g) Nuevos pronunciamientos contables
A la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros el IASB (International Accounting Standards

Board) habia emitido los siguientes pronunciamientos, aplicables obligatoriamente a contar de los
ejercicios anuales que en cada caso se indican:

12



MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
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a) Las normas e interpretaciones, asi como las mejoras y modificaciones a NIIF, que han sido
emitidas, con entrada en vigencia a la fecha de estos estados financieros, se encuentran detalladas a
continuacion:

Normas, enmiendas y/o modificaciones Fecha de aplicacion
obligatoria
NIIF 9 Instrumentos Financieros 1 de Enero de 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes 1 de Enero de 2018
CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera 'y 1 de Enero de 2018

contraprestaciones anticipadas

Mejoras y modificaciones Fecha de aplicacion
obligatoria
NIIF 2 Pagos basados en acciones 1 de enero de 2018
NIIF 4 Contratos de seguros 1 de enero de 2018
NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 1 de enero de 2018
NIC 40 Propiedades de inversion 1 de enero de 2018

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera - Anticipacion NIIF 9.

La Sociedad Administradora del Fondo anticip6 la aplicacion de NIIF 9, segln lo establecido en el oficio
circular N° 592 de la CMF en sus estados financieros, con respecto a los criterios de clasificacion y
valorizacion de instrumentos financieros.

La NIIF 9, que reemplazd a NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion, incluye
requerimientos para reconocimiento y medicion, deterioro, des-reconocimiento y contabilidad general
de cobertura de instrumentos financieros. Al respecto, el Fondo mantiene mayoritariamente
instrumentos valorizados a valor razonable, y por tanto no le son aplicables los requerimientos de
deterioro ni de contabilidad de cobertura y por tanto la Administracion no espera que esta tenga un
impacto material en la valorizacion de los instrumentos financieros medidos a valor razonable con
cambios en resultados.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”

No genera impactos al Fondo dado que éste reconoce ingresos por los resultados a valor justo e intereses
por sus instrumentos financieros a valor razonable mantenidos en cartera, situacion que queda fuera del
alcance de la NIIF 15.

La aplicacién de estas Nuevas Enmiendas e Interpretaciones no han tenido un impacto significativo en los

montos reportados en estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de
futuras transacciones o acuerdos.
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b) Las siguientes Nuevas Normas y Enmiendas han sido emitidas pero su fecha de aplicacion adn no esta

vigente:
Nuevas Normas Fecha de aplicacion
obligatoria
NIIF 16 Arrendamientos 1 de Enero de 2019
IFRIC 23 Tratamiento de posiciones fiscales inciertas 1 de Enero de 2019
NIIF 17 Contratos de Seguro 1 de Enero de 2021

Fecha de aplicacion

Mejoras y modificaciones ! -
obligatoria

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados Por determinar

La Administracion del Fondo estima que la adopcion de las normas, interpretaciones y enmiendas antes
descritas no tendran un impacto significativo en los Estados Financieros.

NOTA 3 PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos Estados Financieros se exponen a
continuacion. Estos principios han sido aplicados sistematicamente a todos los ejercicios presentados, a
menos que se indique lo contrario.

(@) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalente al efectivo incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes menos
los sobregiros bancarios. En el estado de situacion financiera, los sobregiros se clasifican como
obligaciones con bancos e instituciones financieras, ademas se incluye en este rubro aquellas inversiones
de muy corto plazo en cuotas de fondos mutuos utilizadas en la administracion normal de excedentes de
efectivo, de alta liquidez, facilmente convertibles en montos determinados de efectivo y sin riesgo de
pérdida de valor.

(b) Activos y pasivos financieros

(i) Reconocimiento y medicion inicial

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambio en resultados, se reconocen inicialmente a
su valor razonable, los costos asociados a su adquisicion son reconocidos directamente en resultados.

Todos los otros activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a la fecha de negociacion en
que el Fondo se vuelve parte de las disposiciones contractuales.

Las pérdidas y ganancias surgidas por los efectos de valorizacion razonable, se incluyen dentro del
resultado del ejercicio en el rubro de ingresos y pérdidas operacionales.
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(if)  Clasificacidn
Un activo financiero es clasificado como medido a costo amortizado o valor razonable.
Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes:

o El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

o Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal
pendiente.

Si un activo financiero no cumple con estas condiciones es medido a valor razonable.
(iii) Baja

El Fondo da de baja en su estado de situacion financiera un activo financiero cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujo de efectivos contractuales por el activo financiero durante una transaccion
en que se transfieren todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo financiero. Toda
participacion en activos financieros transferidos que es creada o retenida por el Fondo es reconocida
como un activo o un pasivo separado. Cuando se da de baja en cuentas un activo financiero, la
diferencia entre el valor en libros del activo (o el valor en libros asignado a la porcion del activo
transferido), y la suma de (i) la contraprestacion recibida (incluyendo cualquier activo nuevo obtenido
menos cualquier pasivo nuevo asumido) y (ii) cualquier ganancia o pérdida acumulativa que haya sido
reconocida en el otro resultado integral, se reconoce en la utilidad del ejercicio.

(iv) Compensacion

Los activos y pasivos financieros solo son objeto de compensacion, de manera que se presente en el
balance su monto neto, cuando y solo cuando el Fondo tiene el derecho, exigible legalmente, de
compensar los montos reconocidos y la intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultaneamente.

(v)  Valorizacién a costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero reconocido bajo este criterio es la
medida inicial de dicho activo o pasivo menos los reembolsos del capital, mas o menos la amortizacion
acumulada calculada bajo el método de la tasa de interés efectiva de cualquier diferencia entre el
monto inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminucion por deterioro.

(vi)  Medicion de valor razonable

El valor razonable de un activo o pasivo financiero es el monto por el cual puede ser intercambiado un
activo o cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesados y debidamente informados,
en condiciones de independencia mutua. El Fondo estima el valor razonable de sus instrumentos usando
precios cotizados en el mercado activo para ese instrumento. Un mercado es denominado activo si los
precios cotizados se encuentran facil y regularmente disponibles y representan transacciones reales y
que ocurren regularmente sobre una base independiente. Si el mercado de un instrumento financiero no
fuera activo, se determinara el valor razonable utilizando una técnica de valorizacion. Entre las técnicas
de valorizacion se incluye el uso de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y
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debidamente informadas que actlen en condiciones de independencia mutua, si estuvieran disponibles,
asi como las referencias al valor razonable de otro instrumento financiero sustancialmente igual, el
descuento de los flujos de efectivo y los modelos de fijacion de precio de opciones. El Fondo incorporara
todos los factores que considerarian los participantes en el mercado para establecer el precio y sera
coherente con las metodologias economicas generalmente aceptadas para calcular el precio de los
instrumentos financieros.

NIIF 13 establece una jerarquia del valor razonable basada en tres niveles: Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3, en
donde se concede la prioridad mas alta a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos, para
activos y pasivos idénticos, y la prioridad mas baja a los datos de entrada no observables.

(vii)  Identificacion y medicion del deterioro

La Administradora evallla permanentemente si existe evidencia objetiva que los activos financieros no
reconocidos al valor razonable con cambio en resultado estan deteriorados, exceptuando los créditos y
cuentas por cobrar a clientes. Estos activos financieros estan deteriorados si existe evidencia objetiva
que demuestre que un evento que causa la pérdida haya ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo y ese evento tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero
que pueda ser estimado con fiabilidad.

(c) Instrumentos de inversion al valor razonable con cambios en resultados

El Fondo designa sus instrumentos financieros como una nueva inversion a valor razonable, con los
cambios en el valor razonable reconocidos inmediatamente en resultados, este valor razonable es
determinado segun lo descrito en la nota de criterios contables 3b. (vi).

Las utilidades o pérdidas provenientes de los ajustes para su valorizacion a valor razonable, como
asimismo los resultados por las actividades de negociacion, se incluyen en el rubro utilidad neta de
operaciones financieras en el Estado de Resultados Integrales.

(d) Ingresos y gastos por intereses y reajuste

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultado usando la tasa de interés
efectiva. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero (o
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero.
Para calcular la tasa de interés efectiva, el Fondo estima los flujos de efectivo teniendo en cuenta todas
las condiciones contractuales del instrumento financiero.

El calculo de la tasa efectiva incluye todas las comisiones que formen parte integral de la tasa de interés
efectiva. Los costos de transaccion incluyen costos incrementales que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de un activo o pasivo financiero.

Los ingresos y gastos por interés presentados en el estado de resultado incluyen intereses sobre activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado.

(e) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.
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(f) Cuentas y documentos por cobrar y pagar por operaciones

Los montos por cobrar y pagar por operaciones representan deudores por valores vendidos y acreedores
por valores comprados que han sido contratados pero ain no saldados o entregados en la fecha del
estado de situacion financiera, respectivamente.

Estos montos se reconocen a valor nominal, a menos que su plazo de cobro o pago supere los 90 dias, en
cuyo caso se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado
empleando el método de interés efectivo.

(8 Aportes (capital pagado)

Las cuotas emitidas se clasifican como patrimonio. El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el
valor del patrimonio por el nimero de cuotas pagadas.

Los aportes al Fondo podran ser efectuados en dinero efectivo, sea en moneda de circulacion nacional o
délares de los Estados Unidos de América, transferencia bancaria, vale vista bancario o cheque. En caso
de aportes en moneda nacional, la conversion serda determinada usando el tipo de cambio Dolar
Observado vigente a la fecha de suscripcion respectiva, o el tipo de cambio que lo suceda o reemplace.
Los mecanismos a través del cual el participe realizara los aportes seran, alternativamente: solicitud por
escrito firmada por el aportante y entregada en las oficinas de la Administradora o mediante correo
electronico dirigido a la casilla de la Administradora indicada en el Contrato General de Fondos de la
Administradora (el “Contrato General”), todo ello de acuerdo a los términos que se contienen en dicho
Contrato General. Para efectos de realizar la conversion de los aportes en el Fondo en cuotas del mismo,
se utilizara el valor cuota del dia inmediatamente anterior a la fecha del aporte, calculado en la forma
sefalada en el articulo 10° del Reglamento de la Ley. En caso de colocacion de cuotas a través de
sistemas de negociacion bursatil autorizado por la Comision para el mercado Financiero, el precio de
colocacion podra ser distinto al valor cuota de acuerdo a los términos y condiciones acordados en
asamblea extraordinaria de aportantes.

(h) Dividendos por pagar

El reglamento determina lo siguiente:

Articulo 43° El Fondo distribuira anualmente como dividendo el monto que resulte mayor entre:
(1) EL 75% de los beneficios netos percibidos por el Fondo durante el ejercicio o,

(2) La suma de todas las cantidades a que hace referencia el articulo 82, letra B), nUmero iii) de la
Ley, en los plazos, términos y condiciones que ahi se seialan. Dichas cantidades comprenden: la
totalidad de los dividendos, intereses, otras rentas de capitales mobiliarios y ganancias de
capital percibidas o realizadas por el Fondo, segln corresponda, que no gocen de una liberacion
del impuesto adicional y que provengan de los instrumentos, titulos, valores, certificados o
contratos emitidos en Chile y que originen rentas de fuente chilena segln la Ley sobre Impuesto
a la Renta, y hasta por el monto de los beneficios netos determinados en ese periodo, menos las
amortizaciones de pasivos financieros que correspondan a dicho periodo y siempre que tales
pasivos hayan sido contratados con a lo menos 6 meses de anterioridad a dichos pagos; o,

(3) La suma de las cantidades indicadas en el nUmero 2 del articulo 107 de la Ley de Impuesto a la

Renta, en los plazos términos y condiciones que ahi se sefalan. Dichas cantidades comprenden:
La totalidad de los dividendos o distribuciones e intereses percibidos que provengan de los
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emisores de los valores en que el Fondo haya invertido, y hasta por el monto de los beneficios
netos percibidos en el ejercicio, segin dicho concepto estd definido en la Ley sobre
Administracion de Fondos de Terceros y Carteras Individuales, menos las amortizaciones de
pasivos financieros que correspondan a dicho periodo y siempre que tales pasivos hayan sido
contratados con a lo menos 6 meses de anterioridad a dichos pagos.

El reparto de los beneficios debera efectuarse dentro de los 180 dias siguientes al cierre del respectivo
ejercicio anual.

En forma adicional, el Fondo podra distribuir dividendos provisorios con cargo a los Beneficios Netos
Percibidos durante el ejercicio. En caso que los dividendos provisorios excedan el monto de los
Beneficios Netos susceptibles de ser distribuidos de ese ejercicio, estos podran imputarse a los
Beneficios Netos Percibidos de ejercicios anteriores o a utilidades que puedan no ser consideradas
dentro de la definicion de Beneficio Neto Percibido.

Articulo 44° Los dividendos deberan pagarse en dinero, sin perjuicio de lo cual los Aportantes podran
optar por recibirlos, total o parcialmente, en cuotas liberadas del Fondo, representativas de una
capitalizacion equivalente (la “Opcion de Pago en Cuotas Liberadas del Fondo”), conforme los términos,
condiciones y plazos establecidos en este articulo:

(1) La Opcidén de Pago en Cuotas Liberadas del Fondo se materializara mediante la emisiéon de cuotas con
cargo a la capitalizacion de todo o parte de los dividendos a ser distribuidos, las cuales no requeriran de
aprobacion de una Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

(2) La Opcion de Pago en Cuotas Liberadas del Fondo podra ser ejercida por el Aportante en el Contrato
General, mediante una declaracion escrita enviada a la Administradora, o manifestandolo en la asamblea
de Aportantes en que se aprobara el pago del dividendo, en cuyo caso la declaracion debera especificar
si la opcidn se ejerce por el total o parte de los dividendos que le correspondiere al Aportante.

(3) El precio de colocacién de las Cuotas suscritas en el ejercicio de la Opcion de Pago de Dividendos en
Cuotas Liberadas del Fondo sera igual al que resulte de dividir el valor del patrimonio del Fondo al dia
anterior a la fecha determinada para el pago de los dividendos, por el total de las Cuotas suscritas y
pagadas a dicha fecha.

(4) En caso de no alcanzar el entero del valor cuota respectivo, éste sera entregado en dinero al
Aportante.

La provision de dividendo se registrara al término de cada ejercicio.
La informacion presentada en el Estado de Distribucion para el Pago de Dividendos es la siguiente:

30-06-2018 30-06-2017 31-12-2017

Descripcion

MUSS MUS$ MUSS
Beneficio neto percibido en el ejercicio (108.751) 4.381 4.318
Monto susceptible de distribuir 517.572 392.264 484.759

Al 30 de junio de 2018 el Fondo no registra provision de dividendo por presentar Beneficios Netos
Percibidos en el Ejercicio negativos por MUSS(108.751).
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Al 31 de diciembre de 2017 el Fondo presenta Beneficios Netos Percibidos en el Ejercicio positivos que
ascienden a MUS$4.318, por lo que la provision de dividendo ascendio a MUS$4.318.

(i) Tributacion

El Fondo esta domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningln impuesto sobre
ingresos, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo.

La tributacion de los Fondos y los Aportantes se encuentran establecidos en el art. 81 y 82 de la ley
20.712.

Adicionalmente, las cuotas del Fondo permiten al inversionista sin domicilio ni residencia en Chile
acogerse al beneficio tributario establecido en la seccion iii) de la letra B) del articulo 82 N°1 de la Ley.

G4) Remuneracion de la sociedad administradora

La Administradora recibira por la administracion del Fondo una comisién mensual equivalente a un
doceavo de las siguientes cantidades, mas el Impuesto al Valor Agregado (IVA) correspondiente,
calculado sobre el valor promedio de los activos netos del Fondo en la forma que se sefala mas
adelante:

(@) Un 1,25% del valor promedio de los activos netos del Fondo, por la cantidad de éstos que sea
igual o inferior a USS 90.000.000 (noventa millones de dodlares de los Estados Unidos de
América); y

(b) Un 0,8% del valor promedio de los activos netos del Fondo, por la cantidad de éstos que
exceda de USS 90.000.000 (noventa millones de dolares de los Estados Unidos de América).

Para el calculo de la comision, el Ultimo dia de cada mes se determinara el valor neto promedio de los
activos del Fondo, esto es, el promedio del valor de los activos netos de cada uno de los dias del mes en
cuestion.

La remuneracion por las cuotas de propiedad de inversionistas sin domicilio ni residencia en Chile sea o
no que pertenezcan a una serie que las identifique como tales, estaran exentas de impuesto al valor
agregado, art 83 ley 20.712.

Para mayor detalle ver nota 33 letra a).

(k) Provisiones y pasivos contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha de los presentes Estados Financieros, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados y que puedan afectar al patrimonio del Fondo, cuya estimaciones de su monto es una
estimacion fiable y que existe la probabilidad que el Fondo deba desprenderse de los recursos para
cancelar la obligacion, se registran en los Estados de Situacion Financiera como provisiones, por el valor

actual del monto mas probable que se estima cancelar al futuro.

Las provisiones se cuantifican teniendo como base la informacion disponible a la fecha de emision de los
Estados Financieros.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida a partir de hechos pasados y cuya existencia quedara
confirmada en el caso de que lleguen a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el
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control del Fondo, dichos pasivos contingentes de acuerdo a NIC 37 “Provisiones, pasivos contingentes,
activos contingentes” no son registrables en los Estados Financieros del Fondo.

) Segmentos

El Fondo mantiene una linea uniforme de negocios por lo tanto no es necesario aplicar segmentos.

(m) Otros activos

Se clasifican en este rubro las garantias de efectivos provistos en el Fondo que garantizan las
operaciones de ventas cortas.

(n) Ingresos financieros

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de interés
efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de Efectivo y efectivo equivalente, titulos de deuda y
otras actividades que generen ingresos financieros para el Fondo.

NOTA 4  CAMBIOS CONTABLES

Durante el ejercicio al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 no se han efectuado cambios
contables en relacion con el ejercicio anterior.

NOTA 5 POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

La politica de inversion vigente al 30 de junio de 2018 se encuentra definida en el Reglamento Interno
del Fondo, aprobado por asamblea extraordinaria de Aportantes, depositado en la Comision para el
Mercado Financiero vigente desde el 23 de mayo de 2018. Ademas el que se encuentra disponible en
nuestras oficinas ubicadas en Isidora Goyenechea 3621 piso 8, Las Condes y en nuestro sitio Web
www.moneda.cl.

Los recursos del Fondo se invertiran en una combinacion de los diversos instrumentos referidos en el
articulo 5° del Reglamento Interno o bien en uno o mas de ellos, segin lo determine la Administradora,
la que en todo caso se ajustara a los limites de inversion del articulo 10° del Reglamento Interno.

El detalle de las principales politicas de inversion del Fondo es el siguiente:

Articulo 5, El Fondo podra invertir sus recursos en los siguientes valores y bienes, sin perjuicio de las
cantidades que mantenga en caja y bancos:

(1) Deuda bancaria:

(a) Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, letras de
crédito o titulos hipotecarios, bonos, bonos subordinados, valores o efectos de comercio,
emitidos por entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten con garantia de
esas entidades por el 100% de su valor hasta su total extincion.

(b) Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, letras de
crédito o titulos hipotecarios, bonos, bonos subordinados, valores o efectos de comercio,
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emitidos por entidades bancarias nacionales o que cuenten con garantia de esas entidades por el
100% de su valor hasta su total extincion.

(2) Deuda soberana y corporativa:

(@)

(b)

Instrumentos o valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Chile, la Tesoreria
General de la Republica, con garantia estatal o de esas instituciones.

Instrumentos o valores emitidos o garantizados por un Estado o Banco Central Extranjero, con
garantia de esos estados o instituciones.

Bonos, efectos de comercio y otros titulos de deuda emitidos por entidades emisoras nacionales
o extranjeras, cuyas emisiones hayan sido registradas como valores de oferta publica en Chile o
en el extranjero.

Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades emisoras chilenas, cuya
emision no haya sido registrada en la Comision para el Mercado Financiero , siempre que la
sociedad emisora cuente con estados financieros anuales dictaminados por auditores externos de
aquellos inscritos en el registro que lleva la Comision para el Mercado Financiero .

Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades emisoras extranjeras, cuya
emision no haya sido registrada como valor de oferta plblica, siempre que la entidad emisora
cuente con estados financieros dictaminados por auditores externos de reconocido prestigio.

Pagarés, efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades emisoras chilenas, cuya
emision no haya sido registrada como valor de oferta publica en Chile, siempre que la entidad o
sociedad emisora o deudora cuente con estados financieros dictaminados por auditores externos,
de aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la Comision para el Mercado Financiero , y
siempre que dichos instrumentos hayan sido emitidos con ocasion del otorgamiento de un crédito
sindicado o bien de una operacion de financiamiento.

Pagarés, efectos de comercio y otros titulos de deuda de entidades emisoras extranjeras, cuya
emision no haya sido registrada como valor de oferta plblica en el extranjero, siempre que la
entidad o sociedad emisora o deudora cuente con estados financieros dictaminados por auditores
externos de reconocido prestigio, y siempre que dichos instrumentos hayan sido emitidos con
ocasion del otorgamiento de un crédito sindicado o bien de una operacion de financiamiento.

(3) Cuotas de fondos mutuos de renta fija y pactos de retro compra:

(a) Cuotas de fondos mutuos, tanto nacionales como extranjeros, cuyo objeto principal sea la

inversion en instrumentos de Renta Fija, de corto plazo inferior a un ano.

(b) Pactos de retro compra sobre instrumentos de renta fija nacionales o extranjeros que se lleven a

cabo en dichos mercados.
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(4) Titulos de renta variable:

(a) Acciones de sociedades anonimas abiertas y otras acciones inscritas en el Registro de Valores de
la Comision para el Mercado Financiero .

(b) ADRs u otros titulos representativos de acciones emitidos por sociedades anénimas en el
extranjero

(c) Acciones de transaccion bursatil emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras, cuya
emision haya sido registrada como valor de oferta pUblica en el extranjero.

(d) Acciones cuya emision no haya sido registrada como valor de oferta publica en el extranjero,
siempre que la entidad emisora cuente con estados financieros dictaminados por auditores
externos de reconocido prestigio.

Sobre los valores de oferta publica indicados en los nimeros 1 y 2 del presente articulo no habra
restricciones en cuanto a su clasificacion de riesgo nacional o internacional.

Los valores indicados en el numero (4), letras (a), (b), (c) y (d) anterior solo podran ser adquiridos por el
Fondo en los siguientes eventos:

(i) Como consecuencia de la dacion en pago que de los mismos se efectle al Fondo,
(ii) Como producto de la conversion de titulos de crédito convertibles de que el Fondo sea titular, o

(iii) Cuando formen parte de procesos de renegociacion de deudas con emisores de instrumentos o titulos
en los cuales hubiere invertido el Fondo.

Los valores indicados en el niUmero (4) letras (a), (b), (c) y (d) anterior que correspondan a acciones de
alta liquidez deberan enajenarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de adquisicion. La
restriccion antes indicada no sera aplicable en caso de adquisiciones de valores no registrados o bien
registrados de baja liquidez.

El Fondo no podra invertir sus recursos en instrumentos emitidos o garantizados por personas
relacionadas a la Administradora.

Articulo 6, Limites de inversion por tipo de instrumento. De acuerdo a la clasificacion establecida en
el articulo 5° de este Reglamento Interno, en la inversion de los recursos del Fondo se observaran los
siguientes limites maximos por tipo de instrumento, con respecto al activo total del Fondo:

(G I LI0e - W o T- g ot=V o - R P 100%
(2) Deuda soberana y corporativa: letras a); b); €); d) Y €) cevveiiiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 100%
(3) Deuda soberana y corporativa: letras f) ¥ 8) c.veeeireiriiiiiiiiiiiiiiiii i 20%
(4) Cuotas de fondos mutuos de renta fija y pactos de retro Compra .......c.ceveveeveieeinnnennnnnn. 20%
(5) Titulos de renta Variable .....o.ueieiiii i e et et e e e aaaanaan 5%
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La suma de los instrumentos, titulos o valores sefialados en el articulo 5° precedente, emitidos en el
extranjero por personas o entidades sin domicilio ni residencia en Chile, o los certificados
representativos de tales instrumentos, titulos o valores, debera corresponder, al menos, a un 80% del
valor del activo total del Fondo de acuerdo a lo que establece el art. 82 de la Ley y su Reglamento.

Como politica el Fondo no hara diferenciaciones entre valores emitidos por sociedades anénimas que no
cuenten con el mecanismo de gobierno corporativo descrito en el articulo 50 Bis de la Ley N°18.046, esto
es, comité de directores.

Articulo 7, Limite de inversion general. El Fondo debera mantener invertido al menos un 70% de su
activo en los instrumentos indicados en los nimeros (1) y (2) del articulo 5° de este Reglamento Interno.

Articulo 8°.- Excepciones al limite de inversion general. Los limites de inversion de los activos del
Fondo a que se refiere el presente Reglamento Interno no tendran aplicacion durante la liquidacion del
fondo.

Asimismo, los limites de inversion de los activos del Fondo a que se refiere el niUmero (4) del articulo 6°
precedente, podran aumentar proporcionalmente en relacion al tamafio de la obligacion y en alguna de
las siguientes circunstancias:

(a) En el caso de ser necesario mantener reservas de liquidez para el cumplimiento de obligaciones
del Fondo, durante los 6 meses anteriores a su vencimiento, hasta el cumplimiento de dichas
obligaciones.

(b) En el caso que sea necesario mantener reservas de liquidez para el pago de (i) dividendos
definitivos o provisorios, entre la fecha de celebracion de la asamblea de Aportantes o la sesion
de directorio de la Administradora en que se acordd su distribucion y hasta su pago, y (ii)
derechos a retiro, rescates y disminuciones de capital, entre la fecha de la asamblea de
Aportantes en que se adopto el acuerdo que origind el derecho o se acord6 la disminucion y
hasta la fecha de su pago.

Articulo 9°.- Limites de inversion por emisor. Adicional a lo anterior, en la inversion de los recursos del
Fondo deberan observarse los siguientes limites maximos de inversion respecto del emisor de cada
instrumento:

(1) Inversion directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo emisor,
excluido el Banco Central de Chile, la Tesoreria General de la Republica y Estados o Bancos
Centrales extranjeros: Hasta un 10% del activo del Fondo.

(2) Inversion en instrumentos o valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Chile o la
Tesoreria General de la Republica: Hasta un 20% del activo del Fondo.

(3) Inversion directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por Estados o Bancos
Centrales extranjeros: Hasta un 25% del activo del Fondo.

(4) Inversion en instrumentos o valores emitidos o garantizados por entidades pertenecientes a un
mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas: Hasta un 25% del activo del Fondo.

Articulo 10°.- Excesos de inversion. Los excesos de inversion se trataran de acuerdo a lo establecido en
la Ley y las instrucciones que dicte la Comision para el Mercado Financiero.

23



MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 30 de junio de 2018

Articulo 11°.- Operaciones que puede realizar el Fondo. El Fondo podra celebrar las siguientes
operaciones:

(1) Sobre los valores de oferta publica indicados en el articulo 5° el Fondo podra realizar
operaciones de venta con compromiso de compra y operaciones de compra con compromiso de
venta. Asimismo, el Fondo podra efectuar préstamos de valores.

(2) El Fondo podra celebrar contratos de ventas cortas sobre los valores indicados en las letras a) y
b) del numeral 2) del articulo 5° del presente Reglamento. Asimismo, el Fondo podra otorgar
préstamos sobre los valores indicados en los numerales 1 al 2 ambos inclusive del articulo 5° del
presente Reglamento.

En las operaciones de venta corta y otorgamiento de préstamos de valores, deberan observarse los
siguientes limites:

(i) El Fondo podra mantener en posiciones cortas hasta la suma que resulte menor entre el 50% de su
patrimonio y el 33% de su activo. Sin perjuicio de lo anterior, el limite para este tipo de operaciones no
podra exceder de un 30% del activo del Fondo, respecto de instrumentos emitidos por Estados, Bancos
Centrales o Tesorerias, de cada pais y de un 10% del activo del Fondo, por emisor, para el resto de los
emisores.

(ii) El Fondo podra garantizar la devolucion de los valores que obtenga en préstamo con el objeto de
efectuar ventas cortas, hasta la suma que resulte menor entre el 50% de su patrimonio y el 33% de su
activo.

(iii) El Fondo podra efectuar préstamos de valores, hasta la suma que resulte menor entre el 50% de su
patrimonio y el 33% de su activo.

Las garantias que otorgue el Fondo durante la realizacion de este tipo de operaciones seran
administradas por entidades bancarias, financieras o intermediarias de valores, siempre que dichas
entidades cuenten con una clasificacion de riesgo “grado de inversion” (investment grade) otorgada por
una clasificadora de riesgo internacional o bien con sociedades directamente relacionadas con dichas
entidades, las que podran o no contar con la clasificacion antes indicada.

NOTA 6  ADMINISTRACION DE RIESGO

Marco de Administracion de Riesgo

La administradora cuenta con un Manual de Politicas de Gestion de Riesgos y Control Interno elaborado
en virtud de las disposiciones de la Circular N°1.869 de la Comision para el Mercado Financiero. Dicho
manual aborda las politicas y procedimientos de gestion de riesgos y control interno, acordes con la
estrategia del negocio y con el volumen de las operaciones que desarrolla la administradora y los fondos
administrados. En funcion de las definiciones de dicho manual, la administradora cuenta con una Matriz
de Riesgos que aborda los siguientes Ciclos del negocio (i) Inversion (ii) aportes y rescates (iii)
contabilidad y tesoreria e (iv) informacion continua. En dicha matriz se identifican los riesgos asociados
a cada proceso clave del negocio, los controles que se realizan para mitigarlos, los responsables de su
ejecucion, entre otros.

Las actividades del Fondo lo exponen a diversos riesgos, tales como: riesgo financiero, riesgo operacional
y riesgo de capital, entre otros.
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6.1 Gestion de riesgos financieros

Los riesgos financieros a los cuales el Fondo esta expuesto son:

6.1.1. Riesgo de Mercado
6.1.2. Riesgo de Crédito
6.1.3. Riesgo de Liquidez

La Gestion de riesgo del Fondo asi como las compras y ventas de activos son determinadas por el
Portfolio Manager del Fondo, quien cuenta con la autoridad para administrar la distribucion de los

activos segin lo establecido en el Reglamento Interno del Fondo y con el objetivo de obtener una
adecuada rentabilidad ajustada por riesgo.

6.1.1 Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, afecten el valor de los
instrumentos financieros que el Fondo mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Las inversiones se efectlan mediante riguroso analisis fundamental de las companias. El equipo de

inversiones y portfolio manager tiene como objetivo lograr un elevado nivel de retorno ajustado por
riesgos con un horizonte de inversiones de largo plazo.

La medida de riesgo de mercado mayormente usada por los agentes, es la volatilidad que presentan los
retornos del indice de dicho mercado en un determinado periodo. Al mismo tiempo, la “desviacion
estandar” es la medida estadistica con mayor aceptacion para el calculo de la volatilidad.
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a) Riesgo de Precios

Las inversiones en instrumentos de deuda pueden experimentar fluctuaciones de precio en el mercado
producto de la variacion en las condiciones del emisor, del pais del emisor, y por movimientos generales
de los mercados. En particular, el precio de la deuda de un emisor puede variar de manera importante
ante una situacion de deterioro grave en su capacidad de repago o en un eventual default.

Volatilidad medida como la desviacion estandar anualizada de las rentabilidades diarias en los ultimos 12
meses.

Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, las exposiciones globales de mercado fueron las
siguientes:

30-06-2018 31-12-2017
Valor % sobre Valor % sobre

Descripcion

Razonable activos de Razonable activos de

MUSS inversion MUSS inversion

Inversiones en renta variable:

Acciones registradas 2.342 0,12 946 0,05
Acciones no registradas 22.942 1,17 22.942 1,17
Cuotas de Fondo Mutuos 60.323 3,09 90.203 4,62
Total inversiones en renta variable 85.607 4,38 114.091 5,84

Instrumentos de deuda
Bonos registrados 1.367.406 70,03 1.393.545 71,33
Depdsito a plazo y otros titulos de

o ) ) 245.170 12,56 223.240 11,43
bancos e instituciones financieras
Titulos emitidos o garantizados por
128.560 6,58 141.128 7,22
Estado o Bancos Centrales
Otros titulos de deuda no registrados 125.883 6,45 81.690 4,18
Total instrumentos de deuda 1.867.019 95,62 1.839.603 94,16
Total activos financieros 1.952.626 1.953.694
Posiciones de venta corta (229.511) (11,75) (207.881) (10,64)
Deuda financiera (1.185) (0,06) (722) (0,04)

Total pasivos de inversion y préstamos (230.696) (208.603)

En el segundo trimestre del ano, el nivel de volatilidad alcanzd un 4,40% al final del periodo, superior al
2,82% observado en el mismo trimestre del afo anterior e inferior al promedio historico de 4,78%.
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La cartera de inversion del Fondo se encuentra diversificada por sector industrial y por pais, segln se
refleja en las tablas adjuntas:

30-06-2018 31-12-2017

% %

Energia 19,2% 17,6%
Materiales 16,9% 15,3%
Industrial 16,2% 18,1%
Financiero 14,8% 13,9%
Servicios basicos 11,5% 13,1%
Soberano 5,9% 6,8%
Consumo basico 5,6% 5,5%
Inmobiliario 4,1% 3,1%
Consumo no basico 4,0% 4,7%
Telecomunicacion 1,3% 1,3%
Tecnologia Informacion 0,5% 0,5%
TOTAL 100,0% 100,0%
Pais 30-06-2018 31-12-2017
% %

Brasil 38,0% 36,6%
Argentina 24,6% 25,4%
México 11,7% 11,4%
Rep. Dominicana 6,0% 6,4%
Chile 5,5% 6,4%
Colombia 4,7% 3,3%
Peru 3,0% 3,9%
Guatemala 2,6% 2,6%
Uruguay 1,2% 1,2%
Paraguay 1,0% 1,0%
El Salvador 0,7% 0,7%
Costa Rica 0,4% 0,4%
Honduras 0,3% 0,3%
Venezuela 0,2% 0,1%
Ecuador 0,2% 0,2%
TOTAL 100,0% 100,0%

Finalmente, el Fondo ha definido en su Reglamento Interno que ninguna inversion puede exceder los
limites respecto al emisor de cada instrumento, Nota 5, Art N°6.

27



MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 30 de junio de 2018

Para los limites existe un monitoreo constante, fijados por el Reglamento Interno. El Portfolio Manager
es el primer responsable del cumplimiento de estos limites. Adicionalmente, la Gerencia de
Cumplimiento y Control Interno verifica y reporta su cumplimiento.

b) Riesgo de Tipo de Interés

El riesgo por tasa de interés esta relacionado al riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo
futuros de sus instrumentos financieros fluctie producto de los cambios en las tasas de interés del
mercado. Lo anterior podria afectar el valor de las companias donde el Fondo invierte y en los pasivos
obtenidos.

Para administrar el riesgo de tasa de interés, el Fondo invierte en instrumentos con duraciones distintas
que varian entre corto (0-1 afos) y largo plazo (+7 afos). Adicionalmente, el Fondo efectla
regularmente ventas cortas de bonos del tesoro americano, principalmente de 10 anos, y de otros bonos
soberanos de la regién como forma de disminuir la duracion del Fondo.

A continuacion se presenta un resumen de la posicion de diferenciales de tasas de interés, clasificado
por tramos de duracion al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017:

30- 31-12-2017

Cartera de bonos Cartera de bonos
Cartera de bonos largos Cartera de bonos largos

cortos cortos

Tramo de duracion

% sobre % sobre % sobre % sobre
cartera MUSS pasivos MUSS Cartera MUSS PESIN
bonos largos financieros bonos largos financieros
0-1 afo 399.007 21,0% - - 388.694 20,4%
1-2 afios 186.044 9,8% - - 139.387 7,3%
2-3 anos 349.728 18,4% - - 417.833 21,9% (5.077) -0,3%
3-4 afos 252.182 13,3% - - 219.751 11,5%
4-5 afos 236.270 12,4% (19.688) -1,0%  228.230 12,0% (21.532) -1,1%
5-6 afos 126.911 6,7% (89.939) -4,7%  126.335 6,6% (102.489) -5,4%
6-7 anos 142.865 7,5% - - 121.394 6,4%
+ 7 afos 174.011 9,2% (60.310) -3,2%  196.737 10,3% (17.623) -0,9%
TOTAL 1.867.018 98,2% (169.937) -8,9%  1.838.362 96,3% (146.720) -7,7%
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El siguiente analisis de sensibilidad muestra el efecto estimado en el Fondo ante un incremento de 100
puntos base en las tasas de interés al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, asumiendo que
todas las otras variables se mantienen constantes:

Efectos en miles de dolares 30-06-2018 31-12-2017
Impacto neto en ganancias o pérdidas y sobre patrimonio
atribuibles a inversionistas (54.547) (55.204)

Efecto en % sobre patrimonio 30-06-2018 31-12-2017

Impacto neto en ganancias o pérdidas y sobren patrimonio
atribuibles a inversionistas -2,9% -2,9%

¢c) Riesgo Cambiario

De acuerdo a su reglamento interno, éste puede invertir en instrumentos financieros y participar en
transacciones que estan expresadas en monedas distintas de su moneda funcional. En consecuencia, el
fondo esta expuesto al riesgo de que la tasa de cambio de su moneda funcional en relacion a otras
monedas pueda cambiar de una manera que tenga un efecto adverso en el valor razonable de los flujos
de efectivo futuros de esa porcion de los activos o pasivos financieros denominados en monedas distintas
a la moneda funcional del Fondo.

Al cierre de los Estados Financieros, el valor del activo y pasivo del Fondo expresado en délares
estadounidenses (MUSS) y su porcentaje es:

Moneda 30-06-2018 31-12-2017
% de
Patrimonio
Délar norteamericano (USD) 1.891.014 99,5% 1.890.064 99,0%
Peso mexicano (MXN) 9.675 0,5% 9.878 0,5%
Real brasilefo (BRL) 4.371 0,2% 5.007 0,3%
Canadian Dollar (CAD) 875 0,0% 946 0,0%
Peso chileno (CLP) 33 0,0% 1.873 0,1%
Euro (EUR) -4.759 -0,3% 872 0,0%
TOTAL (¥) 1.901.209 100,0% 1.908.640 100,0%

* No incluye provision de beneficios minimos para el 31 de diciembre de 2017.
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El cuadro siguiente muestra los efectos estimados en pérdidas estimadas del Fondo atribuible a una
variacion adversa del USS contra las tres monedas de mayor exposicion por un 10% al 30 de junio de 2018
y al 31 de diciembre de 2017.

Efecto en miles de ddlares 30-06-2018 31-12-2017
MXN (967) (988)
BRL 476 (501)
CLp (437)

CAD - (187)
TOTAL (928) (1.676)
Efecto en % sobre patrimonio 30-06-2018 31-12-2017
MXN -0,1% -0,1%
TOTAL -0,1% -0,1%

Esto representa la mejor estimacion de la Administracion de un posible cambio en los tipos de cambio,
teniendo en cuenta una variacion adversa del 10% en el tipo de cambio. Este impacto en el resultado se
origina por una variacion directa en la valorizacion de las inversiones frente al tipo de cambio del US$ en
relacion a las posiciones en BRL, MXN y EUR mantenidas al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de
2017.

6.1.2 Riesgo de crédito

En su actividad de inversion el Fondo invierte en instrumentos financieros e incurre en el riesgo de no
pago del emisor de dicha obligacion (Riesgo Crédito). Por otro lado, en el proceso de inversion y
desinversion el Fondo interactua con distintas contrapartes e incurre en el riesgo de esas contrapartes no
cumplan con sus obligaciones financieras (Riesgo de contraparte).

a) Riesgo crédito

El riesgo crédito relacionado con instrumentos de deuda se mitiga mediante el analisis que realiza el
Fondo antes de invertir en estos instrumentos se analizan las compaiias que emiten los instrumentos de
deuda y se invierte en base al potencial de retorno ajustado por riesgo esperado. Adicionalmente, se
busca una adecuada diversificacion de la cartera del Fondo para mitigar el riesgo crédito.

30



MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 30 de junio de 2018

La diversificacion del Fondo por industria y por pais se refleja en la seccion anterior sobre riesgo de
precio. Adicionalmente, en la siguiente tabla se muestran las clasificaciones de la cartera de bonos de
acuerdo a las clasificadoras Standard & Poor s, Fitch Ratings y Moody ’s:

31-12-2017
% (%)

A 0,0% 0,7%
BBB 3,5% 1,7%
BB 30,5% 31,7%
B 36,2% 42,1%
cccr/ec/c 11,3% 10,2%
D 7,0% 6,4%
NR 11,4% 7,3%
TOTAL 100,0% 100,0%

* Porcentajes calculados sobre la cartera de bonos (larga) del Fondo.
**El porcentaje de "NR" incluye Loans, Notas Estructuradas y otros

instrumentos sin registro de ratings.

b) Riesgo de Contraparte

Consiste en el riesgo de pérdida originado de la incapacidad de una contraparte para cumplir sus
obligaciones de entregar efectivo, instrumentos u otros activos acordados contractualmente. Para
minimizar este riesgo se opera con contrapartes de reconocido prestigio.

Los montos mantenidos en efectivo, cuentas por cobrar y otros activos en garantias presentan el
siguiente desglose al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017:

30-06-2018 | 31-12-2017
MUSS MUS$
Efectivo 210 | 2.615

Cuentas y documentos por cobrar por operaciones 699 | 624

Otros documentos y cuentas por cobrar 9.114 | 12.707
Otros activos 179.688 149.871
Total 189.711| 165.817

Efectivo y efectivo equivalente

Para las operaciones de mantencion de efectivo y transferencias de fondos se opera principalmente con
las siguientes entidades:

e JP Morgan para efectivo internacional - credit rating “A+/A-1" segin Standard & Poor ’s.
e Banco Chile para efectivo nacional - credit rating “A+/A-1” segin Standard & Poor’s.
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Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 el Fondo no mantiene inversiones en fondos mutuos
como efectivo equivalente.

Para las operaciones de compra y venta de activos financieros, el Fondo mitiga este riesgo efectuando
las liquidaciones, a través de un corredor, a fin de asegurar que una transaccion se liquida sélo cuando
ambas partes han cumplido sus obligaciones de liquidacion contractuales. Los limites de liquidacion
forman parte de los procesos de aprobacion de crédito y monitoreo de limites.

Cuentas y documentos por cobrar por operaciones:

Los saldos por cuentas por cobrar resultan de la venta de inversiones. El riesgo de crédito se considera
bajo, debido al breve periodo de liquidacion. Las cuentas por cobrar no tuvieron deterioro.

Otras cuentas por cobrar:

Los saldos por otras cuentas por cobrar resultan de los dividendos y vencimientos de cupén. El riesgo de
crédito se considera bajo, debido al breve periodo de liquidacion y a la ausencia de movilidad en esta
cartera.

Otros activos:

Este saldo representa garantias para ventas cortas. El riesgo de crédito es considerado bajo dado el
rating de la contraparte (JP Morgan, credit rating “A+/A-1”, segin Standard & Poor’s).

Pasivos Financieros a valor razonable:

Para las operaciones de mantencion en pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultados se
opera principalmente con las siguientes entidades:

e JP Morgan para custodia internacional - credit rating “A+/A-1” segln Standard & Poor’s.
e Sociate Generale para custodia internacional - credit rating “A/A-1” segun Standard & Poor’s.

6.1.3 Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fondo encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pasivos financieros, que son liquidadas entregando efectivo u otro activo financiero, o que
estos ultimos deban liquidarse de manera desventajosa para el Fondo para poder cumplir con dichas
obligaciones.

Administracion de Riesgo de Liquidez

Articulo 14° del Reglamento Interno indica que el Fondo mantendra una determinada reserva de liquidez
que le permita aprovechar las oportunidades de inversion, hacer frente al pago de dividendos, rescates y
disminuciones de capital (la “Reserva de Liquidez”).

La reserva de liquidez consistira en mantener invertido en instrumentos de alta liquidez, un monto no

inferior a un 5% de los activos del Fondo o mantener una capacidad de endeudamiento equivalente a ese
porcentaje.
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Para los efectos de este articulo se entendera que tienen el caracter de alta liquidez, ademas de las
cantidades que se mantenga en caja, bancos, depdsitos y cuentas por cobrar, aquellos instrumentos de
renta fija registrada, con vencimientos inferiores a 5 anos y cuotas de fondos mutuos nacionales y
extranjeros de aquellos que invierten el 95% de su activo en instrumentos de renta fija y cuyo plazo de
rescate no sea superior a 7 dias habiles.

Asimismo, el Fondo buscara mantener en todo momento que sus activos de alta liquidez sean superiores
a 0,1 veces sus pasivos de corto plazo.

Analisis de Vencimiento de los Pasivos Financieros
Los pasivos del Fondo son de corto plazo y dado esto el valor libro registrado es igual al valor nominal ya

que no son descontados al valor presente. Excepto los pasivos financieros a valor razonable con efecto
en resultados.

30-06-2018 31-12-2017

Sin
Mas de |vencimiento - Mas de |vencimiento
estipulado |de 7 dias estipulado
MUSS

Pasivos financieros a valor razonable con
229.511 - - - - 207.881
efectos en resultados
Préstamos - - - - 1.185 - - - - 722

Cuentas y documentos por pagar por

i 8.188
operaciones
Remuneraciones sociedad administradora 1.544 - - - - 1.537
Otros documentos y cuentas por pagar 9 661 30 - - 10 669 4.369

Total pasivo corriente - 230.696 1.547 - 208.603

6.2 Determinacion del valor razonable

El Fondo valoriza sus instrumentos de la siguiente forma:
Acciones Internacionales: Precios de cierres extraidos de Bloomberg.

Renta Fija Nacional: Precios proporcionados por un proveedor de precios reconocido en el mercado,
RiskAmerica.

Renta Fija Internacional: Precios proporcionados por proveedores de precios internacional reconocido en
el mercado, Markit Financial Information Services como fuente primaria luego Bloomberg-BVAL o Brokers
extranjeros de reconocido prestigio.

En el caso de instrumentos iliquidos, o aquellos con transacciones esporadicas, se solicitan precios de
referencia a brokers que hayan transados esos instrumentos. La administracion no realiza ajustes a estos
precios.

Respecto a inversiones en sociedades no registradas donde el Fondo no posee el control e influencia
significativa se valoriza a su valor razonable y si no se cuenta con informacion estadistica publica parar
determinar el valor razonable, la sociedad anualmente cuenta con a lo menos dos valorizaciones
independientes que determina un valor razonable segin NIIF para dicha inversion, basado en el Oficio
Circular N°657 de la CMF. La valorizacion fue realizada por dos consultores independientes de
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reconocido prestigio, no relacionado a la sociedad evaluada ni a la sociedad administradora del Fondo,
dichos valorizadores son designados en asamblea extraordinaria de Aportantes. La metodologia esta
basada en la proyeccion de flujos de caja futuro, descontados a una tasa de costo capital. Estas
inversiones son clasificadas como nivel 3, para la valorizacion se aplico el promedio de los precios

determinados por los peritos.

Al 30 de junio de 2018:

Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
MUSS MUSS MUSS
Bonos registrados 614.365 762.496 - 1.376.861
Deposito a plazo y otros titulos de bancos e
instituciones financieras 63.118 182.052 ) 245.170
Titulos emitidos o garantizados por Estado o
Bancos Centrales 38.940 89.620 ) 128.560
Acciones no registradas 22.942 22.942
Acciones de sociedades anonimas abiertas 2.342 - 2.342
Cuotas de fondo mutuos 60.323 60.323
Otros titulos de deuda no registrados 72.707 - 72.707
Total 779.088 1.106.875 22.942 1.908.905

Respecto a los pasivos a valor razonable con efecto en resultado, son clasificados como de nivel 1.

Al 31 de diciembre de 2017:

. Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
MUSS MUSS MUSS MUSS
Bonos registrados 519.930 891.271 1.411.201
Deposito a plazo y otros titulos de bancos
155.304 223.240
e instituciones financieras 67.936
Titulos emitidos o garantizados por Estado
90.420 141.128
o Bancos Centrales 50.708
Acciones no registradas - 22.942 22.942
Acciones de sociedades andnimas abiertas 946 - 946
Cuotas de fondo mutuos 90.203 90.203
Otros titulos de deuda no registrados 38.900 38.900
Total 729.723 1.175.895 22.942 1.928.560

Respecto a los pasivos a valor razonable con efecto en resultado, son clasificados como de nivel 1.

Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 hubo traspasos de niveles entre los activos
financieros que no implicaron modificaciones o cambios en la metodologia de valorizacion, y que son
producto de contar con mayor informacion de los proveedores de precios que ha permitido una mas
depurada presentacion de niveles.

Respecto a los pasivos a valor razonable con efecto en resultado, son clasificados como de nivel 1 al 30
de junio de 2018 y al 31 de diciembre del 2017.
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La siguiente tabla presenta la actividad del Fondo para los activos medidos a nivel 3:

30-06-2018 | 31-12-2017

MUSS MUSS
Al 1 de enero de 22.942 22.504

Ganancias (pérdidas) totales no realizadas

Adquisiciones

Variacion del valor razonable - 438

Enajenaciones
Saldo al cierre del periodo 22.942 22.942

La administracion del Fondo vela para que la valorizacion de las inversiones del Fondo represente su
valor razonable. Dado lo anterior, en el caso de disponer de fundados antecedentes, la valorizacion se
puede ajustar para reflejar el valor razonable.

6.3 Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de una pérdida directa o indirecta proveniente de una amplia variedad
de causas asociadas con los procesos, la tecnologia e infraestructura que respaldan las operaciones del
Fondo internamente, o externamente en los proveedores de servicio del Fondo, y de factores externos
distintos de los riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que surgen de requerimientos
legales y regulatorios y las normas generalmente aceptadas del comportamiento corporativo. Los riesgos
operacionales surgen de todas las actividades del Fondo.

El objetivo del Fondo es administrar el riesgo operacional para asi evitar las pérdidas financieras y los
danos a la reputacion del Fondo alcanzando su objetivo de inversion de generar retornos a los
inversionistas. A fin de identificar y administrar los riesgos operacionales, el Fondo dispone de politicas y
procedimientos.

La primera responsabilidad por el desarrollo y la implementacion de dichas politicas y procedimientos
operacionales radica en la Gerencia de Operaciones. A fin de verificar su debido cumplimiento, la
Gerencia de Cumplimiento y Control Interno realiza controles y reportes periodicos con ese fin.

6.4 Gestion de Riesgo de Capital

El objetivo del Fondo cuando administra capital, es salvaguardar la capacidad del mismo para continuar
como una empresa en marcha con el objeto de proporcionar rentabilidad para los Aportantes y mantener
una solida base de capital para apoyar el desarrollo de las actividades de inversion del Fondo.
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Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el Fondo podria ajustar el monto de los
dividendos a pagar a los aportantes, restituir capital, emitir nuevas cuotas o vender activos para reducir

la deuda.
(o . 30-06-2018
Indice de apalancamiento

MUSS
Préstamos 1.185
Menos: Efectivo y efectivo equivalente (210)
Deuda neta 975
Patrimonio 1.901.209

Los préstamos corresponden a las lineas de margen que son cubiertas con efectivo y efectivo
equivalente.

6.5 Otros Riesgos

Las actividades del Fondo lo exponen a otros riesgos tales como: riesgo de reputacion, riesgo de
cumplimiento normativo, riesgo de fraude y dada el hecho que la administradora del fondo participa
activamente en los procesos originados en la reestructuracion de los instrumentos de deuda en que el
fondo invierte existe el riesgo de entrar en conflictos judiciales por diferencias de criterio con las
entidades emisoras de tales instrumentos, entre otros. El control del riesgo es un elemento esencial en
la gestion de inversion del Fondo. Las Gerencias respectivas cuentan con procedimientos que mitigan los
riesgos en forma significativa. Asimismo, la Gerencia de Cumplimiento y Control Interno monitorea las
operaciones y asegura que el Fondo cumpla con los requisitos establecidos por la ley, con los
procedimientos internos, y con los estandares éticos de la Compania.

Adicionalmente, cabe mencionar que invertir en cuotas de un fondo de inversion conlleva otros riesgos
para los aportantes. En concreto, existen, entre otros, riesgos tales como que la liquidez de las cuotas
del fondo en el mercado secundario pueda ser baja; que las transacciones puedan realizarse a valores
distintos respecto al valor cuota en funcion de la oferta y la demanda; y que los rescates estan limitados
al ser un fondo no rescatable segln se establece en el Reglamento Interno del mismo.

NOTA 7 EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

La composicion del rubro efectivo y efectivo equivalente, comprende los siguientes saldos:

30-06-2018 | 31-12-2017

Detalle
MUSS MUSS
Banco pesos chilenos 45 1.894
Banco dolares estadounidenses 70 628
Banco pesos mexicanos 95 93
Total yA[0] 2.615
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NOTA 8 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS
a) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

30-06-2018 | 31-12-2017

Descripcion

Titulos de Renta Variable

Acciones de sociedades anonimas abiertas 2.342 946

Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades anonimas abiertas
Cuotas de fondos mutuos 60.323 90.203
Cuotas de fondos de inversion

Certificados de deposito de valores (CDV)

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Titulos de Deuda 1.823.298 | 1.814.469

Depodsitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras 245.170 223.240

Letras de crédito de bancos e instituciones financieras

Titulos de deuda de corto plazo registrados
Bonos registrados 1.367.406 1.393.545
Titulos de deuda de securitizacion

Carteras de crédito o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales 128.560 141.128
Otros titulos de deuda 82.162 56.556

Inversiones no registradas 22.942

Acciones no registradas | 22.942 | 22.942

Otras Inversiones -

Derechos por operaciones con instrumentos derivados

Primas por opciones

Otras inversiones

Total activos financieros con efecto en resultados 1.908.905 | 1.928.560
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ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS
Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017:

b) Composicion de la cartera

31-12-2017

8
Instrumento Nacional Extranjero tal % del total Nacional Extranjero % del total
MUSS MUSS ussS de activos MUSS MUSS de activos

Titulo de Renta Variable

Acciones de sociedades anonimas abiertas - 2.342 2.342 0,1093 - 946 946 0,0440

Derechos preferentes de suscripcion de acciones de

sociedades andnimas abiertas
Cuotas de fondos mutuos - 60.323 60.323 2,8158 - 90.203 90.203 4,1984
Cuotas de fondos de inversion - - - - - - - -

Certificados de depositos de valores (CDV) - - - - - - - -

Titulos que representen productos - - - - - - - B

Otros titulos de renta variable - - - - - - . )

Titulos de Deuda - - - R . B,

Depdsito a plazo y otros titulos de bancos e instituciones
- 245.170 245.170 11,4440

. . 223.240 223.240 10,3904
financieras

Letras de créditos de bancos e instituciones financieras - - - - - - - _

Titulos de deuda de corto plazo registrados - - - - - - B -
Bonos registrados 82.812 1.284.595 1.367.407 63,8278 107.207 1.286.338 1.393.545 64,8608
Titulos de deuda de securitizacion - - - - - . B -

Cartera de créditos o de cobranzas - - - - - R - ;

Titulos emitidos o garantizados por Estado o Bancos
- 128.560 128.560

o
o
o
o
O

141.128 141.128 6,5686
Centrales

Otros titulos de deuda - 9.455 9.455 0,4413 - 17.666 17.666 0,8222
Subtotal
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ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS, (CONTINUACION)

Instrumento

30-06-

2018

% del total

31-12-2017

% del total

Inversiones no registradas

Nacional Extranjero Total
MUSS MUSS MUSS

de activos

Nacional Extranjero Total
MUSS MUSS MUSS

de activos

Acciones no registradas (*)

22.942

22.942

1,0709

22.942

22.942

1,0678

Cuotas de fondos de inversion privado

Efectos de comercio no registrados

Bonos no registrados

Mutuos hipotecarios endosables

Otros titulos de deuda no registrados

10.490

62.217

72.707

3,3938

38.890

38.890

1,8101

Otros valores o instrumentos autorizados

Otras inversiones

10.490

85.159

95.649

4,4647

61.832

61.832

2,8779

Derechos por operaciones con instrumentos derivados

Primas por opciones

Otras inversiones

Subtotal

1.928.560
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ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS, CONTINUACION

(c) Efectos en resultados

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos 30-06-2018 30-06-2017
financieros a valor razonable con efecto en resultado MUSS MUSS
Resultados realizados (*) 75.519 56.580
Resultados no realizados (*) (115.360)% 73.022

Total ganancia (pérdidas) | 129.602

(*) Sélo considera los resultados de la cartera de inversiones de activos financieros a valor razonable con
efecto en resultados, excluye otros activos financieros, pasivos financieros a valor razonable con efectos en
resultados y resultados por efectivo y efectivo equivalente.

(d) El movimiento de los activos financieros a valor razonable por resultados se resume como

sigue:
Movimiento de los activos a valor razonable con efecto 30-06-2018 31-12-2017
en resultados MUSS MUSS
Saldo al inicio del periodo 1.928.560 1.387.550
Intereses y reajustes (*) 25.974 28.258
Aumento (disminucion) neto por otros cambios en el

(141.441) 93.371
valor razonable
Compras (**) 688.578 941.016
Ventas (**) (592.766) (521.635)
Saldo al cierre 1.908.905 1.928.560

(*) Solo considera los resultados de la cartera de inversiones de activos financieros a valor razonable con
efecto en resultados, excluye otros activos financieros, pasivos financieros a valor razonable con efectos en
resultados, activos financieros a costo amortizado y resultados por efectivo y efectivo equivalente.
(**) Estas partidas corresponden a la variacion del activo no a los movimientos de flujo de efectivo.

NOTA 9  ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN OTROS RESULTADOS
INTEGRALES

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no mantiene inversiones clasificadas
en este rubro.

NOTA 10  ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS
ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no mantiene inversiones clasificadas
en este rubro.
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NOTA 11

ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

a) Composicion de la cartera

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017:

Instrumento

30-06-2018

% del total
de activos

31-12-2017

% del total
de activos

Titulos de Deuda

Nacional Extranjero Total
MUS$S MUS$ MUSS

Nacional Extranjero Total
MUS$S MUSS MUSS

financieras

Deposito a plazo y otros titulos de bancos e instituciones

Letras de créditos de bancos e instituciones financieras

Titulos de deuda de corto plazo registrados

Bonos registrados

Titulos de deuda de securitizacion

Cartera de créditos o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estado o Bancos

Centrales

Otros titulos de deuda - - - -

Subtotal - - 0,0000 - - - 0,0000
Inversiones no registradas

Efectos de comercio no registrados - - -

Bonos no registrados - 10 10 0,0005

Mutuos hipotecarios endosables - - -

Otros titulos de deuda no registrados 10.490 33.231 43.721 2,0408 25.124 25.124 1,1854

Otros valores o instrumentos autorizados

Otras inversiones

10.490 33.231 43.721 20408 25.134 25.134 1,1859

Otras inversiones

Subtotal
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b) El movimiento de los activos financieros a costo amortizado se resume como sigue:

Movimiento de los activos a valor razonable con efecto - 31-12-2017
en resultados MUSS

Saldos al inicio del periodo 25.134 15.803
Intereses y reajustes 1.624 723

Diferencia de cambio - -

Compras - adiciones 20.481 10.225
Ventas (3.705) (732)
Provisién por deterioro - -

Otros movimientos 188 (885)

Menos: Porcidon no corriente - -

Porcion corriente - -
Saldos 43.721 25.134

c) El movimiento de la provision por deterioro de los activos financieros a clasificados a costo
amortizado es como sigue:

Al 30 de junio de 2018 no existen provisiones por deterioro.

NOTA 12  INVERSIONES VALORIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no mantiene inversiones clasificadas en este
rubro.

NOTA 13 PROPIEDADES DE INVERSION

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no mantiene inversiones clasificadas en este
rubro.

NOTA 14 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR POR OPERACIONES

El detalle de esta seccion es el siguiente:

Saldo al Saldo al
Contraparte Tipo de operacion i Vencimiento | 30-06-2018  31-12-2017
MUSS MUSS
Autopistas del Sol SA/Costa Rica Amortizacion capital 0-E CR | PROM | Contado normal 60 24
Amaralina Star, Ltd Amortizacion capital 0-E VG | PROM | Contado normal 322 303
Laguna Star, Ltd Amortizacion capital 0-E VG | PROM | Contado normal 317 297

Total

*No se aplica tasa nominal ni tasa efectiva ni amortizaciones.
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NOTA 15 OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
El detalle de esta seccion es el siguiente:

Al 30 de junio de 2018:

Saldo al
Contraparte Tipo de operacion Vencimiento 30-06-2018
MUSS

CEMEX Vencimiento cupén 0-E VG | US Contado normal 546
CEMEX Vencimiento cupon 0-E VG | EUR Contado normal 269
ARGENTINA Vencimiento cupon 0-E AR | EUR Contado normal 2.438
RIO OIL FINANCE TRUST SERIES 2014-1 Vencimiento cupén 0-E US { PROM Contado normal 67
BAND INTERNATIONAL Vencimiento cupén 0-E VG | PROM | Contado normal 164
OGX PETROLEO E GAS Vencimiento cupén 0-E BR { BRL Contado normal 2.056
CELULOSE IRANI Vencimiento cupén 0-E US { PROM Contado normal 449
RIO OIL FINANCE TRUST Vencimiento cupon 0-E US | PROM Contado normal 67
GOLIATH OFFSHORE Vencimiento cupéon 0-E MX | PROM Contado normal 707
CE OAXACA Vencimiento cupén 0-E MX { PROM | Contado normal 38
AEROPUERTOS DOMINICANOS Vencimiento cupon 0-E DO { PROM Contado normal 278
AUTOPISTAS DEL SOL Vencimiento cupon 0-E CR | PROM Contado normal 88
DESARROLLADORA ENERGETICA Vencimiento cupon 0-E US | PROM Contado normal 1.330
TERMOBARRANQUILLA Vencimiento cupén 0-E CO { PROM Contado normal 617

Total 9.114

Al 31 de diciembre de 2017:

Saldo al
Contraparte Tipo de operacion Vencimiento 31-12-2017
MUSS

C10-EUR CAPITAL SPV LTD Vencimiento cupon 0-E VG | EUR Contado normal 266
ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT INTERNATIONAL Vencimiento cupon 0-E AR | EUR Contado normal 2.468
TEBSA Vencimiento cupon 0-E CO | PROM | Contado normal 2.781
RIO OIL FINANCE TRUST SERIES 2014-1 Vencimiento cupon 0-E US | PROM | Contado normal 70
AEROPUERTOS DOMINICANOS SIGLO XXI SA Vencimiento cupon 0-E DO | PROM | Contado normal 278
METROGAS SA Vencimiento cupon 0-E AR | PROM | Contado normal 1.275
CE OAXACA IV S DE RL DE CV Vencimiento cupén 0-E MX | PROM | Contado normal 38
AMARALINA STAR, LTD Vencimiento cupo6n 0-E VG | PROM | Contado normal 38
LAGUNA STAR, LTD Vencimiento cupén 0-E VG | PROM | Contado normal 39
C8 CAPITAL SPV LTD Vencimiento cupo6n 0-E VG | PROM | Contado normal 125
AUTOPISTAS DEL SOL SA/COSTA RICA Vencimiento cupén 0-E CR | PROM | Contado normal 89
CITIGROUP INC Vencimiento cupon 0-E US | PROM | Contado normal 64
DESARROLLADORA ENERGETICA SA Vencimiento cupén 0-E US { PROM | Contado normal 1.212
OGX PETROLEO E GAS Vencimiento cupén 0-E BR | BRL Contado normal 3.964

Total 12.707

El Fondo no ha constituido provisiones por incobrabilidad, debido a que no presentan indicios de
deterioro.
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No existen diferencias significativas entre el valor libros y el valor razonable de las cuentas y
documentos por cobrar por operaciones, dado que los saldos vencen a corto plazo.

Los valores en libros de las cuentas y documentos por cobrar por operaciones estan denominados en las
siguientes monedas:

30-06-2018 31-12-2017

Descripcion
MUS$ MUS$
Délares estadounidenses 3.805 6.009
Real brasilefio 2.056 3.964
Euros 3.253 2.734

Total 9.114 12.707

NOTA 16  OTROS ACTIVOS
El detalle de esta seccion es el siguiente:
N 30-06-2018 | 31-12-2017
Descripcion

[}

JP Morgan garantia venta corta 179.275 E 149.458
Garantia 413 413
Total 179.688 | 149.871

NOTA 17  PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS
El detalle de los pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados es el siguiente:

N 30-06-2018 | 31-12-2017
Descripcion

MUSS MUSS
Posiciones venta corta E 169.937 146.720
Venta con compromiso de retrocompra E 59.574 61.161

Total pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados 229.511 207.881

El detalle por entidad o contraparte es el siguiente:

30-06-2018 % sobre activo | 31-12-2017 | % sobre activo
MUSS del Fondo del Fondo
JP MORGAN 169.937 | 7,9323)  146.720 |
SOCIETE GENERALEPARIS | 59.574| 27808}  61.161 |
229.511 10,7131 207.881

Entidad / Contraparte

44



MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 30 de junio de 2018

Cambios netos en el valor razonable sobre pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados:

30-06-2018 | 31-12-2017

Descripcion

MUSS MUSS
Por Instrumentos financieros de venta corta 10.703 9.212
Venta con compromiso de retrocompra 1.634 1.013

Total ganancias (pérdidas) netas

NOTA 18  PRESTAMOS
El detalle de esta seccion es el siguiente:

Al 30 de junio de 2018:

30-06-2018
Entidades Tasa interés
Moneda
(%)
JP Morgan |EUR |E+160bps |
JP Morgan |US$ |L+160bps
Total
L: 1W Libor
E: 1W Euribor

Al 31 de diciembre de 2017:

31-12-2017
Entidades Tasa interés
Moneda
(%)
JP Morgan |EUR |E+160bps
L: 1W Libor
E: 1W Euribor

NOTA 19  OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no mantiene saldos por este concepto.
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NOTA 20 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR POR OPERACIONES

El detalle de esta seccion es el siguiente:

Al 30 de junio de 2018:

Saldo al
Contraparte Tipo de operacion Pais [Moneda| Vencimiento 30-06-2018

MUSS
GMP SECURITIES, LLC Compra renta fija - Contado normal |
MORGAN STANLEY & CO. LLC | Comprarentafia | OE | AR | PROM | Contado normal

No se aplica tasa nominal ni tasa efectiva ni amortizaciones.
Al 31 de diciembre de 2017, el Fondo no mantiene saldos por este concepto.

No existen diferencias significativas entre el valor libros y el valor razonable de las cuentas y
documentos por pagar por operaciones, dado que los saldos vencen a corto plazo.

Los valores en libros de las cuentas y documentos por pagar por operaciones estan denominados en las
siguientes monedas:

.. 30-06-2018 31-12-2017
Descripcion
MUSS MUSS
Dolar estadounidense

Saldo final

NOTA 21  OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR
El detalle de esta seccion es el siguiente:

Gl 30-06-2018 31-12-2017
Descripcion

MUSS MUSS

Auditoria 4 5
Abogados 658 658
Valorizacion econoémica 21 42
Custodia 9 10
Registro de aportantes

Provision dividendo minimo - 4.318
Clasificacion de Riesgo 2

Comité de vigilancia 1 4
Honorarios 3 11

Total 700 5.048
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NOTA 22 INTERESES Y REAJUSTES

El detalle de esta seccion es el siguiente:

30-06-2018 | 30-06-2017
MUSS MUSS
Efectivo y efectivo equivalente 1.294 (495)

Descripcion

Titulos de deuda a valor razonable con efecto en resultados:

A valor razonable con efecto en resultados 79.642 60.992

Designados a valor razonable con efecto en resultados

Activos financieros a costo amortizado 1.531
Total 82.467 60.497

NOTA 23  REMUNERACIONES COMITE DE VIGILANCIA

El detalle de esta seccion es el siguiente:

Al 30 de junio de 2018:

Remuneracion
MUSS

Fecha Sesion

12-03-2018:iOrdinaria

27-03-2018;Extraordinaria

15-06-2018;Ordinaria
Total 10

Al 31 de diciembre de 2017:

Remuneracién
MUSS

Fecha Sesién

18-01-2017 | Extraordinaria
15-03-2017{Ordinaria
24-03-2017;Extraordinaria
02-06-2017:Ordinaria
Total 12

WiWlwiw
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NOTA 24 OTROS GASTOS DE OPERACION

El detalle de los gastos de operacion es el siguiente:

Monto del Monto Monto
Tipo de gasto trimestre |acumulado al | acumulado al
actual 30-06-2018 | 30-06-2017
MUS$ MUSS$ MUSS$
Auditoria 2 5 4
Clasificadora de riesgo 2 4
Gastos legales 23 29 10
Gastos operacionales 5 1
Valorizaciones 10 21 33
Honorarios profesionales 6 15 24
Impuestos varios - - 37
Publicaciones (citaciones, memorias) 2 2 1

% sobre el activo del fondo

0,0023%

NOTA 25 CUOTAS EMITIDAS

Las cuotas emitidas del Fondo ascienden a 16.164.830 de cuotas al 30 de junio de 2018 (16.160.449 al 31
de diciembre de 2017), las cuotas pagadas del Fondo ascienden a 14.115.824 al 30 de junio de 2018
(13.863.718 al 31 de diciembre de 2017) con un valor de US$134,6864 por cuota (US$137,6717 al 31 de
diciembre de 2017), los valores cuota no incluyen dividendo minimo.

Los valores cuotas diarios informados a la CMF no consideran provision de dividendo minimo.

a) Al 30 de junio de 2018:

El detalle de las emisiones de cuotas es el siguiente:

Cuotas pagadas

. Cuotas
Cert:icado Emitidas | Vencidas | Rescatadas Suscritas Rescatadas
97 25-11-1999{ 6.000.000 | (4.056.089) 933.414 2.877.325 2.877.325 2.877.325

120 10-04-2002 846.715 (79.670) 767.045 767.045 767.045

139 16-06-2004] 2.521.645 | (1.852.601) 669.044 669.044 669.044

199 08-10-2007{  950.000 950.000 950.000 950.000

239 16-12-2008 670.000 670.000 670.000 670.000

253 09-07-2009{ 2.000.000 2.000.000 2.000.000 2.000.000

268 07-05-2010, 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000

393 23-10-2013} 1.011.622 1.011.622 1.011.622 1.011.622
Ver nota 13-04-2017] 4.000.000 4.000.000 1.950.994 1.950.994 2.049.006
Dividendo pagado via cuotas liberadas 219.794 219.794 219.794 219.794 -
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Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Cuotas
Cuotas Emitidas Cuotas Cuotas
Descripcion . . Suscritas y
vigentes Comprometidas Pagadas
no pagadas
Saldo al 01-01-2018 16.160.449 - - 13.863.718
Emisiones del periodo
Dividendo pagado via cuotas liberadas (*) 4.381 4.381
Suscripciones - - - 249.645
Retrocompra (**) - - - (1.920)

Saldo al 30-06-2018 16.164.830 14.115.824

(*) En asamblea ordinaria de aportantes del Fondo celebrada el dia 16 de abril de 2018, se acordd
distribuir un dividendo de acuerdo con lo establecido en su Reglamento Interno, equivalente a la
cantidad total de MU$4.318. Este dividendo fue pagado en dinero efectivo u opcionalmente para aquellos
aportantes que asi lo manifestaron, total o parcial, en cuotas liberadas del Fondo, capitalizacion
equivalente (la “Opcién de Pago en Cuotas Liberadas del Fondo”) que correspondio a MUSS$595
equivalentes 4.381 cuotas.

El Fondo ha tenido los siguientes movimientos de cuotas propias (**):

Cuotas
01-01-2018 Saldo 34.800 4.688
Movimientos de periodo
17-04-2018 Venta (¥) (18.205) (2.568)
26-06-2018 Compra (¥) 1.920 258

Sub total periodo (16.285) (2.310)

Total Cuotas propias al 30-06-2018 18.515

(*) transacciones de la Bolsa de Comercio

Al 30 de junio de 2018 el Fondo mantiene 18.515 cuotas de propia emision, 0,13% del total de cuotas
suscritas y pagadas.

Segln establece el articulo 43 de la Ley 20.712 y el Reglamento Interno del Fondo, éste puede mantener
en cartera hasta un 5% del total de cuotas pagadas. Si las cuotas adquiridas por el Fondo no son
enajenadas dentro de un plazo de 12 meses, el capital disminuira de pleno derecho en aquel niUmero de
cuotas adquiridas por el Fondo.

En conformidad con NIC 32 sobre “Instrumentos Financieros: presentacion” dichas cuotas fueron

rebajadas del patrimonio y excluidas de la cartera del Fondo. El monto correspondiente a dichas cuotas
se presenta rebajado del patrimonio en la fila “Otros Movimientos”.
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Al 30 de junio de 2018 no existen rescates de cuotas.

El detalle de las suscripciones es el siguiente:

Aporte
Mes N°de Cuotas
MUSS
Enero 107.379 15.000
Mayo 5.373 750
05-06-2018 (*) 4.381 595
Junio 136.893 18.414

Total 254.026 34.759
(*) Pago dividendo en crias.

b) Al 31 de diciembre de 2017:

El detalle de las emisiones de cuotas es el siguiente:

Total cuotas emitidas Cuotas pagadas
. Cuotas
CertiNﬁcado Emitidas | Vencidas Rescatadas Suscritas Rescatadas Disponibles
97 25-11-1999{ 6.000.000 | (4.056.089) 933.414 2.877.325 2.877.325 - 2.877.325
120 10-04-2002 846.715 (79.670) - 767.045 767.045 - 767.045
139 16-06-2004] 2.521.645 | (1.852.601) - 669.044 669.044 - 669.044
199 08-10-2007 950.000 - - 950.000 950.000 - 950.000
239 16-12-2008 670.000 - - 670.000 670.000 - 670.000
253 09-07-2009{ 2.000.000 - - 2.000.000 2.000.000 - 2.000.000
268 07-05-2010;  3.000.000 - - 3.000.000 3.000.000 - 3.000.000
393 23-10-2013} 1.011.622 - - 1.011.622 1.011.622 - 1.011.622
Ver nota 13-04-2017} 4.000.000 4.000.000 1.703.269 1.703.269 2.296.731
Dividendo pagado via cuotas liberadas 215.413 - - 215.413 215.413 215.413

13.863.718 2.296.731

Total 16.160.449
Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Cuotas
., Cuotas Emitidas Cuotas Cuotas
Descripcion . . Suscritas y
vigentes Comprometidas Pagadas
no pagadas
Saldo al 01-01-2017 11.945.036 - - 10.012.544
Emisiones del periodo 4.000.000
Dividendo pagado via cuotas liberadas (*) 215.413 215.413
Suscripciones - - - 3.670.561
Retrocompra (**) - - - (34.800)

Saldo al 31-12-2017 16.160.449 13.863.718

(*) En asamblea ordinaria de aportantes del Fondo celebrada el dia 13 de abril de 2017, se acordd
distribuir un dividendo de acuerdo con lo establecido en su Reglamento Interno, equivalente a la
cantidad total de MUS$48.935. Este dividendo fue pagado en dinero efectivo u opcionalmente para
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aquellos aportantes que asi lo manifestaron, total o parcial, en cuotas liberadas del Fondo,
capitalizacion equivalente (la “Opcion de Pago en Cuotas Liberadas del Fondo”) que correspondio a
MUSS$27.625 equivalentes 215.413 cuotas.

(**)El Fondo ha comprado, mediante transacciones de la Bolsa de Comercio a contar del 29 de noviembre
de 2017, 34.800 cuotas de propia emision, 0,25% del total de cuotas suscritas y pagadas del Fondo por un
total de MUS$4.688.

Segln establece el articulo 43 de la Ley 20.712 y el Reglamento Interno del Fondo, éste puede mantener
en cartera hasta un 5% del total de cuotas pagadas. Si las cuotas adquiridas por el Fondo no son
enajenadas dentro de un plazo de 12 meses, el capital disminuira de pleno derecho en aquel niUmero de
cuotas adquiridas por el Fondo.

En conformidad con NIC 32 sobre “Instrumentos Financieros: presentacion” dichas cuotas fueron
rebajadas del patrimonio y excluidas de la cartera del Fondo. El monto correspondiente a dichas cuotas
se presenta rebajado del patrimonio en la fila “Otros Movimientos”.

Al 31 de diciembre de 2017 no existen rescates de cuotas.

El detalle de las suscripciones es el siguiente:

Aporte
Mes N°de Cuotas

MUSS
Enero 837.274 104.663
Abril 161.645 21.218
Mayo 1.464.909 195.038
23-06-2017 (*) 215.413 27.625
Junio 513.767 66.112
Julio 178.452 23.000
Noviembre 368.531 50.106
Diciembre 145.983 19.998
Total 3.885.974 507.760

(*) Pago dividendo en crias.

NOTA 26 REPARTO DE BENEFICIOS A LOS APORTANTES

Durante el periodo 2018 se efectuo el siguiente reparto de beneficios:

Monto total

distribuido (*)
MUSS MUSS

13.994.675 } 0,3086 4.318

N° Monto por

o ., Tipo de
Fecha de distribucion Cuotas cuota ..
dividendo

05-06-2018 ; Definitivo

(*) Este dividendo fue distribuido con fecha 05 de junio de 2018 tuvo la opcién de cuotas liberadas,
representativa de una capitalizacion, ver nota 25.
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Durante el periodo 2017 se efectuo el siguiente reparto de beneficios:

Monto por Monto total

cuota distribuido Tipo de

Fecha de distribucion dividendo

s | s |

| 23-06-2017 (*) | 12.491.431 | 30175 | 48.935 | Definitivo |

(*) Este dividendo fue distribuido con fecha 23 de junio de 2017 tuvo la opcion de cuotas liberadas,
representativa de una capitalizacion, ver nota 25.

Al 31 de diciembre de 2017 el Fondo presenta Beneficios Netos Percibidos en el Ejercicio positivos que
ascienden a MUSS$4.318, por lo que la provision de dividendo ascendio a MUS$4.318 segln lo sefala el Art
43 del Reglamento Interno del Fondo.

NOTA 27 RENTABILIDAD DEL FONDO

El detalle de la rentabilidad es el siguiente:

Rentabilidad Acumulada

. ., Periodo Ultimos 12 | Ultimos 24
Tipo de rentabilidad
actual meses meses

-2,1000% 4,8000% 13,8000%

La rentabilidad de los Gltimos 12 meses y ultimos 24 meses corresponden a periodos moviles.

La rentabilidad del periodo actual correspondera a la variacion entre 1 de enero de 2018 y la fecha de
cierre de los estados financieros que se informan.

Adicionalmente, el Fondo asume en el calculo de la rentabilidad la reinversion de los dividendos.
NOTA 28 VALOR ECONOMICO DE LA CUOTA

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no presenta informacion para este rubro.
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INVERSION ACUMULADA EN ACCIONES O EN CUOTAS DE FONDOS DE INVERSION

Corresponde solamente a las acciones emitidas por un mismo emisor, donde mas de uno de los fondos administrados por Moneda S.A. Administradora
General de Fondos tiene participacion.

i) Al 30 de junio de 2018:

Nombre emisor

Nemotécnico del
instrumento

Total Acumulado

MUSS

% inversion
del emisor

Moneda Deuda

Latinoamericana

% inversion

delemisor

Pionero

% inversion
del emisor

Moneda Renta
variable Chile

% inversion
delemisor

Moneda Small Cap

% inversion

delemisor

Moneda Renta CLP

% inversion
delemisor

% inversion
delemisor

Moneda Chile Fund

% inversion

del emisor

Moneda Patagonia
Fondo Inversion

% inversion
delemisor

Agencias Universales SA AGUNSA 30.493 13,7441 29.594 13,3392 - - 898 0,4049
Almendral SA ALMENDRAL 85.253 6,4194 76.590 5,7671 4.111 0,3095 2.421 0,1823 2.131 0,1605
Emboteladora Andina SA ANDINA-A 60.616 3,6262 57.987 3,4689 865 0,0518 1.764 0,1055
Emboteladora Andina SA ANDINA-B 18.655 1,0176 8.118 0,4429 9.553 0,5211 736 0,0401 248 0,0135
Antarchile SA ANTARCHILE 24.244 0,3295 20.310 0,2760 3.934 0,0535

AquaChile SA AQUACHILE 62.341 8,9738 60.494 8,7079 1.847 0,2659
Banco de Credito e Inversiones BCI 17.055 0,2046 15.988 0,1918 1.068 0,0128

BICECORP SA BICECORP 34.579 1,9604 31.780 1,8017 1.866 0,1058 933 0,0529
Blumar SA BLUMAR 51.385{ 12,5346 49.902 12,1727 1.484 0,3619
Cementos BIO BIO SA CEMENTOS 34.359 9,3752 33.376 9,1071 - 983 0,2681
Banco de Chile CHILE 12.723 0,0830 11.798 0,0770 925 0,0060

Cintac SA CINTAC 32213 11,9161 31.269 11,5669 944 0,3492
Empresas CMPC SA CMPC 11.826 0,1281 10.899 0,1181 926 0,0100

Cobbun SA COLBUN 8.555 0,2355 7.821 0,2153 734 0,0202

Cristalerias de Chile SA CRISTALES 58.531 9,8438 56.794 9,5516 1.737 0,2922
Cablevision Holding SA CVH AR 1.753 0,1436 925 0,0758 827 0,0678
Engie Energia Chile SA ECL 57.754 2,9779 49.119 2,5327 6.260 0,3228 859 0,0443 1.515 0,0781
Echeverria Izquierdo SA EISA 26.844 { 10,3133 26.058 10,0112 786 0,3021
Coca-Cola Embonor SA EMBONOR-A 22.089 4,2802 21.434 4,1533 655 0,1269
Coca-Cola Embonor SA EMBONOR-B 57.820 8,8912 56.119 8,6296 - 1.701 0,2616
Enaex SA ENAEX 101.190 5,9228 95.010 5,5610 3.263 0,1911 2.917 0,1707
Enel Americas SA ENELAM 16.035 0,1594 14.791 0,1470 1.244 0,0124

Enersis Chile SA ENELCHILE 12.589 0,1815 11.598 0,1672 991 0,0143

SACI Falabella FALABELLA 13.818 0,0619 12.814 0,0574 1.003 0,0045 -
Ferrocarril del Pacifico SA FEPASA 12.032 | 28,6600 11.682 | 27,8265 350 0,8335

53



MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 30 de junio de 2018

NOTA 29 INVERSION ACUMULADA EN ACCIONES O EN CUOTAS DE FONDOS DE INVERSION (CONTINUACION)

Moneda Deuda . Moneda Renta . Moneda Patagonia
Total Acumulado . ) Pionero . . Moneda Small Cap Moneda Renta CLP Moneda Chile Fund »
_ Latinoamericana variable Chile Fondo Inversion
Nemotécnico del

Nombre emisor )
instrumento . . . » . . . » . » . . . » . . . .
% inversion % inversion % inversion % inversion % inversion % inversion % inversion % inversion % inversion
MUS$ . . . . . MUS$ . MUS$ . MUS$ . MUSS .
del emisor del emisor del emisor del emisor delemisor del emisor del emisor delemisor del emisor
- - - - 974 - -

Forus SA FORUS 38.607 4,6437 - -1 3139 3,7757 | 2.342 0,2816 3.892 0,4692 0,1172
Inversiones La Construccion SA ILC 52.148 3,1992 - -1 41.931 2,5670 3.961 0,2425 § 4.973 0,3112 - - - - 1.282 0,0785
Cia Chilena de Navegacion Interoceanica SA  |INTEROCEAN 12.161 12,9262 - -1 11.816 12,5592 - - - - - - - - 345 0,3670
Itau CorpBanca ITAUCORP 59.624 1,1878 - -1 53.678 1,0693 | 4.325 0,0862 - - - - - - 1.621 0,0323
Clinica Las Condes SA LAS CONDES 5.834 1,1906 - - 5.587 1,1402 - - . - - - - - 247 0,0504
Empresas Lipigas SA LIPIGAS 17.529 1,8578 - -1 17.056 1,8076 - - - - - - - - 474 0,0502
Empresa Constructora Moller y Perez-Cotapos {MOLLER 31.393 1 12,3187 . -1 30.637 | 12,0224 . . . . . . . . 755 0,2963
Nitratos de Chile SA NITRATOS 7.538 2,5634 - -1 7.194 2,4464 - - - - 344 0,1170

Norte Grande SA NORTEGRAN 24.808 2,7822 - -1 17.360 1,9469 - - . - 6.547 0,7343 - - 900 0,1010
Sociedad de Inversiones Oro Blanco SA ORO BLANCO 29.764 2,4575 - -1 28.772 2,3756 - - - - - - - - 992 0,0819
Sociedad Punta del Cobre SA PUCOBRE-A 88.930 | 11,7893 - -1 86.077 | 11,4111 - - - - - - - - 2.853 0,3782
Quinenco SA QUINENCO 34.277 0,7036 - -1 33.264 0,6828 - - - - - - - - 1.014 0,0208
Ripley Corp SA RIPLEY 24.901 1,3863 - -1 24.170 1,3456 - - - - - - - - 731 0,0407
Salmones Camanchaca SA SALMOCAM 7.560 1,6575 - -1 7.338 1,6089 - - - - - - - - 222 0,0486
Sigdo Koppers SA K 70.635 3,9701 - -1 68.093 3,8272 - - - - - - 455 0,0256 | 2.087 0,1173
Sociedad Matriz SAAM SA SMSAAM 73.466 8,2930 - -1 69.625 7,8593 1.773 0,2002 - - - - - - 2.068 0,2335
SMU SA SMU 35.321 2,0664 - -{ 27.021 1,5806 3.613 0,2113 3.869 0,2267 - . - - 818 0,0478
Socovesa SA SOCOVESA 67.064 9,7683 - -1 65.098 9,4818 - - - - - - - - 1.967 0,2865
SONDA SA SONDA 12.304 0,9495 - -1 12.036 0,9288 - - . - - - - . 268 0,0207
Sociedad Quimica y Minera de Chile SA SQM-B 17.804 0,3067 - - - -1 17.312 0,2982 - - - - 492 0,0085

Termocandelaria Power Ltd TPL 32.002 9,8771 19.419 5,9935 . . - - . - 12.583 3,8836

Empresas Tricot SA TRICOT 38.864 6,0837 - -1 31.099 4,8681 2.056 0,3219f 4.770 0,7467 - - - - 939 0,1470
Watt's SA WATTS 108.607 { 18,2929 - -1104.497 { 17,6006 - . . - - . 891 0,1501 3.219 0,5422

SUBT
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NOTA 30  EXCESO DE INVERSION

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no presenta excesos de inversion.

NOTA 31 GRAVAMENES Y PROHIBICIONES

El detalle de este rubro es el siguiente:

Al 30 de junio de 2018:

Monto
% del activo | Indicar tipo de

comprometido

Activo comprometido total del prohibicion o |Nombre del beneficiario

de la garantia
fondo gravamen

BCOCPE V7.375 40 R 4.202 0,1961% prenda SOCIETE GENERALE PARIS |
VOTORA 7.25 41 R 5.079 0,2371% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
BBVASM 6.75 22 R 7.678 0,3584% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
CEMEX 5.7 25 R 5.079 0,2371% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
ELEBRA 5.75 21 R 9.907 0,4624% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
CEMEX 7.75 26 R 6.604 0,3083% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
AESDOM 7.95 26 R 5.237 0,2445% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
CSANBZ 7 27 R 5.037 0,2351% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
CREAL 7.2523 R 6.110 0,2852% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
AERDOS 6.75 29 R 5.215 0,2434% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
GCCAMM 5.25 24 R 2.937 0,1371% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
AUTNOR 9.39 24 R 4.594 0,2144% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
AESGEN V8.375 73 R 8.297 0,3873% prenda SOCIETE GENERALE PARIS

Los pasivos mas los gravamenes y prohibiciones que mantenga el Fondo no podran exceder del
50% de su patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2017:

Monto . . .
% del activo | Indicar tipo de
Activo comprometido comprometido total del prohibicion o [Nombre del beneficiario
de la garantia
fondo gravamen

MUSS
Otros activos 149.871 7,0710%; Disponibilidad JP MORGAN
ELEBRA 5.75 21 R 10.462 0,4936% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
BBVASM 6.75 22 R 8.030 0,3789% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
CEMEX 7.75 26 R 6.910 0,3260% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
AUTNOR 9.39 24 R 4.798 0,2264% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
CSANBZ 7 27 R 5.562 0,2624% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
AESDOM 7.95 26 R 5.496 0,2593% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
AERDOS 6.75 29 R 5.464 0,2578% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
CEMEX 5.7 25 R 5.419 0,2557% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
VOTORA 7.25 41 R 5.525 0,2607% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
BCOCPE V7.375 40 R 4.406 0,2079% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
GCCAMM 5.25 24 R 3.051 0,1439% prenda SOCIETE GENERALE PARIS
Totales 214.994 10,1436%
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Los pasivos mas los gravamenes y prohibiciones que mantenga el Fondo no podran exceder del

50% de su patrimonio.

El detalle de la custodia de valores es el siguiente:

Al 30 de junio de 2018:

CUSTODIA DE VALORES

CUSTODIA NACIONAL

% sobre total

CUSTODIA EXTRANJERA

CUSTODIA DE VALORES (NORMA DE CARACTER GENERAL N° 235 DE 2009)

% sobre total

inversiones en inversiones en % sobre
Monto % sobre Monto
ENTIDADES Instrumentos Instrumentos total
Custodiado . total Activo| Custodiado . .
Emitidos por Emitidos por Activo del
del Fondo
Emisores Emisores Fondo
Nacionales Extranjeros

Custodia JP Morgan 0,0000% 0,0000%| 1.755.499 90,3901%; 81,9432%
Custodia Moneda (fisica) 10.490 100,0000% 0,4897% 70.364 3,6230% 3,2845%
Societe Generale Paris 0,00009% 0,0000%| 75.976 3,9120% 3,5464%
Custodia Itau 0,0000% 0,0000%| 421 0,0217% 0,0197%
Custodia Banco Chile (fisica) 0,0000% 0,0000%| 39.877 2,0533% 1,8614%

Total Cartera de Inversiones en Custodia 10.490

100,0000%

1.942.136

Al 31 de diciembre de 2017:

0,4897%

CUSTODIA DE VALORES

CUSTODIA NACIONAL

Monto
Custodiado

ENTIDADES

% sobre total
inversiones en
Instrumentos
Emitidos por
Emisores
Nacionales

% sobre
total Activo
del Fondo

100,0000%

CUSTODIA EXTRANJERA

Monto
Custodiado

% sobre total
inversiones en
Instrumentos
Emitidos por
Emisores

Extranjeros

90,6552%

% sobre
total
Activo del
Fondo

Custodia JP Morgan 98.778 92,1376% 4,5975% 1.717.593 93,0195%;  79,9432%
Custodia Moneda (fisica) 37.123 2,0105% 1,7278%
Societe Generale Paris 8.429 7,8624% 0,3923% 65.123 3,5269% 3,0311%
Custodia Banco Chile (fisica) 26.648 1,4432% 1,2403%

Total Cartera de Inversiones en Custodia 107.207

100,0000%

4,9898%

1.846.487

100,0000%

85,9424%
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NOTA 33  PARTES RELACIONADAS

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de
controlar a la otra o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones
financieras u operacionales, o si se encuentran comprendidas por el articulo 100 de la Ley de
Mercado de Valores.

a) Remuneracion por administracion

El Fondo es administrado por Moneda S.A. Administradora General de Fondos, una sociedad
administradora de fondos constituida en Chile.

La sociedad administradora recibe una remuneracion sobre la base del patrimonio neto del
Fondo, pagadera mensualmente en la forma que se sefala mas adelante:

e Un 1,25% del valor promedio de los activos netos del Fondo, por la cantidad de éstos que
sea igual o inferior a US$90.000.000 (noventa millones de délares de los Estados Unidos
de América); y

e Un 0,8% del valor promedio de los activos netos del Fondo, por la cantidad de éstos que
exceda de US$90.000.000 (noventa millones de dolares de los Estados Unidos de
América).

Para el calculo de la remuneracion, el ultimo dia de cada mes se determinara el valor promedio
de los activos netos del Fondo, esto es, el promedio del valor de los activos netos de cada uno de
los dias del mes en cuestion.

El detalle de la remuneracion por administracion del periodo es el siguiente:

Obligacion Efecto en resultados
| 30-06-2018 | 31-12-2017 | 30-06-2018 | 30-06-2017

Descripcion ; ‘
MUSS | MUSS . MUSS | MUSS

Total 1.544 | 1. 537 9. 485 7.096

En el calculo de remuneraciones no se considera provision de dividendo minimo.

b) Tenencia de cuotas por la administradora, entidades relacionadas a la misma y otros
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 Moneda Deuda Latinoamericana Fondo de
Inversion no ha efectuado transacciones con otro Fondo gestionado por Moneda S.A.

Administradora General de Fondos, con personas relacionadas a ésta ni con aportantes del mismo
Fondo.
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La administradora, sus personas relacionadas, sus accionistas y los trabajadores que representen
al empleador o que tengan facultades generales de administracion; mantienen cuotas del Fondo
segln se detalla a continuacion:

Al 30 de junio de 2018:

, § , , Monto al
Numero de Numero de Numero de Numero de
. . cierre del
cuotas al |cuotas adquiridas [cuotas vendidas| cuotas al
~ _ ejercicio
01-01-2018 en el aho en el ano 30-06-2018
MUSS
Sociedad administradora 0,00% 12 - - 12 2 i0,00%
Personas relacionadas 0,79% 109.082 3.477 (4.822) 107.737 14.511 10,76%
Accionistas de la sociedad
administradora 0,07% 9.400 105 - 9.505 1.280 { 0,07%

Al 31 de diciembre de 2017:

: ; , , Monto al
NUmero de NUmero de NUmero de Ndmero de
- . cierre del
Tenedor cuotas al |cuotas adquiridas |cuotas vendidas| cuotas al R
01-01-2017 en el aio enelaino | 31-12-2017 | $I€T1°°
MUSS
Sociedad administradora 0,00% 12 - - 12 2 §0,00%
Personas relacionadas 1,00% 100.188 35.935 (27.041) 109.082 14.984 {0,79%
Accionistas de la sociedad
administradora 0,04% 3.700 5.700 - 9.400 1.291 {0,07%

c) Transacciones con personas relacionadas
Al 31 de diciembre de 2017 Moneda Deuda Latinoamericana Fondo de Inversiéon no ha efectuado

transacciones con otro Fondo gestionado por Moneda S.A. Administradora General de Fondos, con
personas relacionadas a ésta, ni con Aportantes del mismo Fondo.

NOTA 34 GARANTIA CONSTITUIDA POR LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA EN BENEFICIO DEL
FONDO (ARTICULO 12, 13 Y 14 DE LA LEY N°20.712 Y ARTICULO 226 DE LA LEY N°18.045)

El detalle de la garantia vigente es el siguiente:

Al 30 de junio de 2018:

Representante de los Vigencia
Monto UF

beneficiarios

Banco Security \ 436.548,36

Naturaleza Emisor

Poliza de garantia iLa Compafiia de Seguros Generales Consorcio
N°828364 Nacional de Seguros S.A.

10-01-2018

10-01-2019
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Al 31 de diciembre de 2017:

N°217100221 S.A.

Naturaleza Representante de los Monto UF Vigencia
beneficiarios
Poliza de garantia {Compaiiia de Seguros de Crédito Continental )
Banco de Chile 299.527,07{10-01-2017 | 10-01-2018

NOTA 35 INFORMACION ESTADISTICA

El detalle de la informacion estadistica del Fondo es el siguiente:

Al 30 de junio de 2018:

Valor )
Valor libro Patrimonio N°
mercado
cuota (*) (**) aportantes
cuota (*)
Enero (***) 141,0297 123,8026 1.970.339 87
Febrero (***) 139,6748 128,2308 1.951.410 87
Marzo (***) 140,0453 128,0178 1.955.876 87
Abril (***) 140,4108 138,5981 1.964.250 88
Mayo (***) 135,7615 134,6449 1.899.939 88
Junio 134,6864 129,5650 1.901.209 88

(*): Cifras con cuatro decimales
(**): Cifras en miles de dolares

(***): Valores cuotas diarios informados a la CMF no incluye provision de dividendo minimo

Al 31 de diciembre de 2018:

Valor

Valor libro Patrimonio N°
cuota (*) mercado **) aportantes
cuota (*)

Enero 125,5471 123,8026 1.362.163 86
Febrero 129,0691 128,2308 1.400.376 86
Marzo 130,1612 128,0178 1.412.226 85
Abril 132,7167 128,0414 1.461.405 86
Mayo 132,9162 126,7197 1.658.311 86
Junio 128,6264 128,2572 1.698.582 88
Julio 130,2817 128,3909 1.743.691 88
Agosto 132,7909 132,2966 1.777.274 89
Septiembre 134,5902 133,4403 1.801.356 89
Octubre 135,8973 135,6827 1.818.850 89
Noviembre 136,2216 134,8379 1.868.652 87
Diciembre (***) 137,6717 139,1562 1.908.641 88

(*): Cifras con cuatro decimales
(**): Cifras en miles de dolares

(***): Valores cuotas diarios informados a la CMF no incluye provision de dividendo minimo
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NOTA 36 CONSOLIDACION DE SUBSIDIARIAS O FILIALES E INFORMACION DE ASOCIADAS O
COLIGADAS

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no mantiene informacién para este

rubro.

NOTA 37 SANCIONES

Durante el ejercicio finalizado al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la Sociedad
Administradora, sus directores y administradores no han sido objeto de sanciones por parte de
ningln organismo fiscalizador.

NOTA 38 HECHOS POSTERIORES

Con fecha 25 de julio de 2018 renuncia el don Rodrigo Vergara Montes a su cargo como director
de Moneda S.A. Administradora General de Fondos.

La Administracion del Fondo no tiene conocimiento de otros hechos ocurridos entre el 1 de julio

de 2018 y la fecha de emision de los presentes Estados Financieros que puedan afectar
significativamente su situacion patrimonial y resultados a esa fecha.
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A) RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES

% INVERTIDO

SOBRE EL
TOTAL DE
ACTIVOS DEL

NACIONAL | EXTRANJERO TOTAL FONDO
MUS$ MUS$ MUSS

2.342 2.342 0,1093

MONTO INVERTIDO

DESCRIPCION

Acciones de sociedades anonimas abiertas

Derechos preferentes de suscripcion de acciones de
sociedades anonimas abiertas

Cuotas de fondos mutuos - 60.323 60.323 2,8158
Cuotas de fondos de inversion

Certificados de deposito de valores (CDV)

Titulos que representan productos

Otros titulos de renta variable

Depositos a plazo y otros titulos de bancos e

o i . 245.170 245.170 11,4440
instituciones financieras
Carteras de crédito o de cobranzas
Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos

128.560 128.560 6,0009
Centrales
Otros titulos de deuda 82.812 1.294.050 1.376.862 64,2691
Acciones no registradas - 22.942 22.942 1,0709
Cuotas de fondos de inversion privados
Titulos de deuda no registrados 10.490 105.938 116.428 5,4346

Bienes raices

Proyectos en desarrollo

Deudores por operaciones de leasing

Acciones de sociedades anonimas inmobiliarias

Otras inversiones -

TOTALES 93.302 1.859.325 1.952.627 91,1446
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B) ESTADO DE RESULTADO DEVENGADO Y REALIZADO

DESCRIPCION

UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES

Enajenacion de acciones de sociedades anonimas

del 01-01-2018
al 30-06-2018

MUS$

del 01-01-2017
al 30-06-2017

MUS$

1.035

Enajenacion de cuotas de fondos de inversion

Enajenacion de cuotas de fondos mutuos

Enajenacion de Certificados de Depdsito de Valores

Dividendos percibidos

599

2.297

Enajenacion de titulos de deuda

16.084

11.077

Intereses percibidos en titulos de deuda

58.234

42.171

Enajenacion de bienes raices

Arriendo de bienes raices

Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes raices

Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones

PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES

Valorizacion de acciones de sociedades andnimas

(22)
(173.059)
(111)

(437)
(37.606)
(3.361)

Valorizacion de cuotas de fondos de inversion

Valorizacion de cuotas de fondos mutuos

Valorizacion de certificados de Depositos de Valores

Valorizacion de titulos de deuda

(172.926)

(33.938)

Valorizacion de bienes raices

Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades bienes raices

Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones

UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES

Valorizacion de acciones de sociedades andnimas

(22)

68.568

(307)

110.628

Valorizacion de cuotas de fondos de inversion

Valorizacion de cuotas de fondos mutuos

Valorizacion de Certificados de Depdsito de Valores

Dividendos devengados

Valorizacion de titulos de deuda

42.108

91.808

Intereses devengados de titulos de deuda

24.826

18.820

Valorizacion de bienes raices

Arriendos devengados de bienes raices

Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles

Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones

GASTOS DEL EJERCICIO

1.634
(9.667)

Gastos financieros (25) (993)
Comision de la sociedad administradora (9.485) (7.096)
Remuneracion del comité de vigilancia (10) (12)
Gastos operacionales de cargo del fondo (147) (174)
Otros gastos

Diferencias de cambio (920) (5.881)
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO (40.183) 115.009

62



MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

ESTADOS COMPLEMENTARIOS

C) ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVID

ENDOS

del 01-01-2018

del 01-01-2017

DESCRIPCION al 30-06-2018 | al 30-06-2017
MUS$ MUS$
BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones 74.895 56.143
Pérdida no realizada de inversiones (menos) (173.059) (37.606)
Gastos del ejercicio (menos) (9.667) (8.275)
Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos) (920) (5.881)

DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos)

BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES 626.323 387.883
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida 665.021 548.081
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial 651.120 583.748
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio 35.277 18.384
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos) (17.058) (5.116)
Dividendos definitivos declarados (menos) (4.318) (48.935)
Pérdida devengada acumulada (menos) (144.983) (211.982)
Pérdida devengada acumulada inicial (menos) (162.041) (217.098)
Abono a pérdida devengada acumulada (mas) 17.058 5.116
Ajuste a resultado devengado acumulado 106.285 51.784
Por utilidad devengada en el ejercicio (mas) 10.008 37.764
Por pérdida devengada en el ejercicio (mas) 96.277 14.020
MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR 517.572 392.264
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Unidad de valorizacion Porcentajes (1)

Clasificacion
del instrumento Codigo ) . o ) ) ) i Cadigo pais
Tipo de Fechade |Situacion del| Clasificacion Cantidadde | Tipode | TIR, valor par o Codigo de

. Tipode | Valorizacion al del capital | del activo del | del activo del
. L . ) Grupo empresarial Base tasa
instrumento | vencimiento | instrumento | del riesgo

unidades unidades precio (1) valorizacion interés cierre (2) o ., | delemisor emisor fondo
ui transaccion

en el estado de Nemotécnico del instrumento RUT del emisor pais
situacion emisor
financiera

4 ALTO MAIPO Loan L6 +3.5 Tranche|76170761-2 CL  |OTDN 2020-07-31 1 29.261.592|PROM 34,8976 2| 360| NL 10.481|PROM CL . . 0,4892
4 ALTO MAIPO 0.25 Commit A 76170761-2 CL |OTDN 2020-07-31 1 19.672.516/PROM 0,0000 2| 360| NL 8|PROM CL . . 0,0004
4 ALTO MAIPO 0.75 Commit B 76170761-2 CL  |OTDN 2020-07-31 1 1.065.891|PROM 0,0000 2| 360| NL 1/PROM CL . . 0,0000
1 BCGBK 6.75 23R 96858900-8 CL  |BBNEE 2023-03-15 1 C 0] 20.179.000|PROM 99,3470 2] 360/ NL 20.456/PROM L . . 0,9548
1 AESGEN V8.37573 R 94272000-9 CL  |BNEE 2073-12-18 1 BB 30 500.000|PROM 103,3606 2] 360/ NL 519|PROM L . . 0,0242
1 AESGEN V8.37573 R 94272000-9 CL  |BNEE 2073-12-18 1 BB 30{  8.000.000PROM 103,3606 2] 360| NL 8.297|PROM L . . 0,3873
1 AESGEN 4.56 25R 96635700-2 CL  |BNEE 2025-04-30 1 BB 30{  2.500.000PROM 92,2875 2] 360| NL 2.327|PROM L . . 0,1086
1 LATAR7.2520R 89862200-2 CL  |BNEE 2020-06-09 1 B 185/ 7.550.000|PROM 102,2500 2] 360| NL 7.756|PROM L - - 0,3620
1 ENJOY 10.522R 96970380-7 CL  |BNEE 2022-05-16 1 B 144 37.805.000 PROM 111,8750 2] 360| NL 42.813|PROM L - - 1,9984
1 ENJOY 10.5 22 144A 96970380-7 CL  |BNEE 2022-05-16 1 B 144 560.000PROM 113,7125 2] 360| NL 644/ PROM L - - 0,0301

(1) Valores o porcentajes con 4 decimales TOTAL TOTAL

(2) Cifras en miles de dolares
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Unidad de valorizacion

Porcentajes (1)

) , ) Codigo pais Fechade | Situacion del | Clasificacion Cantidad de Codigo de
Cadigo ISIN o CUSIP Nemotécnico del instrumento Nombre del emisor Grupo empresarial ,
emisor | instrumento | vencimiento | instrumento | delriesgo unidades valorizacion " X
liquidacion | transaccion
emisor
1 [BRENEVACNORS ENEV3 BT ENEVA IR ACE 1 0|Eneva SA 9.835(BRL 11,900] 3 NA 30(BRL R 0,004
1 |TERMOCEQ TPL TPL KY ACNE 1 0|Termocandelaria Poer Ltd 1.798.054/PROM 10,8000} 3 NA 19.419{PROM (0 0,9064
1 {TPLHOLDING TPLH TPL HOLDING KY ACNE 1 0|Termocandelaria Power Ltd T1.464/PROM 49,3000] 3 NA 3.523/PROM (0 0,1644
1 |CA3590581076 FEC N FRONTERA ENERGY CORP A ACE 1 0{Frontera Energy Corp 60.086|CAD 19,1300) 3 NA 875{CAD (0 0,0408
1 [BRDMMOACNORO DIMO3 BZ DOMMO ENERGIA R ACE 1 0}0leo e Gas Participacoes SA 1.068.827/BRL 1,420 3 NA 391{BRL BR 0,0183
1 iBRDMMOACNORO DMMO3 BZ DOMMO ENERGIA BR ACE 1 0]0leo e Gas Participacoes SA Z.BE&,&OB‘BRL 1,420 3 NA 1.046{BRL B 0,0488
1 {LUo103813712 PMULCD LX P MORGAN LIQUIDITY FUNDS LU CFME 1 0}JPHorgan Chase & Co bO.XZlOZD‘PROM 1,0000) 3 NA 60.323{PROM 0T 1,815
1 {USG074020P58 BANBRA V6.25 P49 R BANCO DO BRASIL R BBFE 1923 1 (CC{Federative Republic of Brazil ZBA%OODJPROM 78,1875 1 360N Le3PRON R 1,0579
1 {US3T373WABS3 (GGBRBZ 4.75 23 144A GERDAU \G IBEE 20030415 1 BBB|Gerdau SA 4.700‘OOUIPROM 97,7304 1 360N 4640PR0M  [BR 0,167
1 {USG13909A453 BCOCPEV7.375 40R BANCO CONTINENTAL KY ]BBFE 0404047 1 BB[Bancu Bilbao Vizcaya Argentari 794,000‘PROM 103,279 i 60N 834/PROM PE 0,0389
1 {USG23909A453 BCOCPEV7.375 40R BANCO CONTINENTAL K [BBFE 0404047 ! BBIBanco Bilbao Vizcaya Argentari 4.000,000‘PROM 103,2798) i 60N 4.202{PROM PE 0,1961
1 {USP1909VAA28 BRPRSA 9 P49 R BR PROPERTIES R BBFE 191231 1 BBIGP Investments Ltd Z.ZEU,OOD‘PROM 98,5000 1 360N 1.265(PROM BR 0,1057
1 {USP3465UA62 ICEAGRO 10.75 16 R CEAGRO AGRICOLA BR BEE 0160516 1 D[Ceagro Participacoes e Empreen 4.3&9,000‘PROM 2,105 1 360N 9%BPRON R 0,004
1 {USP3t442ATT ICORRL 6.7521R CORP LINDLEY PE BEE 014123 1 BBB]Arca Continental SAB de CV 1,054‘0001PROM 107,9075, 1 360N 1.1450PRON~~ 1PE 0,0534
1 ]HS0523748639 CIRSBZ 7131 BANCO CRUZEIRO R BBFE 20130708 1 D]Cruzeiro Do Sul Holding Financ 10.573‘3001PROM 2,759} 1 J60NL 9PRON iBR 0,013
1 {USGI585KAATS (CSNABZ 7 P49 R CSN ISLANDS KY BEE 19123 1 CCC[Rio Purus Participacoes SA 7.515,000‘PROM 73,5682 1 60N 5.543PROM iBR 0,587
1 {USG3980PAA33 GOL 8.75P49R GOL LINHAS AEREAS K BEE 19123 1 B|Fundo de Investimento em Parti 17.263‘000‘PROM 84,0833 1 60N SBPRON BR 0,6948
1 {USG38128ABSS (GSHPBR 10 P49 R (GENERAL SHOPPING K BEE %1231 1 CCC{Golf Participacoes Ltda 14.379‘000‘PROM 93,0000| 1 360N BSBPROM BR 0,643
1 {USP35375AD4T IMPSA 11.25 14R IND METALURG PESCARMONA AR BEE 0141012 1 D|Venti SA 3.859,000{PROM 18,2500 1 360N 176{PROM AR 0,0082
1 {USPT3424A48 (OCEANO 11,25 15R OCEANOGRAFIA X BEE 20150715 1 D|Oceanografia SA de CV 29.629‘0001PROM 1,8750 1 360N 556{PROM MK 0,0260
1 {USAG111FAAGY (0GKPBZ 8.375 12 R 0GX PETROLEQ E GAS AT BEE 0401} 1 D|0leo e Gas Participacoes SA 8.444‘OOUIPROM 0,0015) 1 360N OPROM  iBR 0,0000
1 {USLT8T7XAATA 1Q606C0 6,15% 19R QG0G CONSTELLATION LU BEE 0194109 1 D|Queiroz Galvao Oil & Gas Inter Z]0,0UU‘PROM 17,2500 1 360N g0 IR 0,009
1 {USP83BeTAALY SALTA9.5 2R PROVINCIA DE SALTA AR BEBCE 20020316 1 BiProvince of Salta Argentina 3.450,000‘PROM 98,2500} 1 60N 1.503|PROM AR 0,0702
1 {USNT992HAAT SIDETU10 16 R SIDETUR FINANCE N BEE 20160420 1 D[Swderurgwca Venezolana Sivensa Z.ZSU,OOD‘PROM ,5000) 1 360INL 108{PROM \E 0,0050
1 {USP91308AAT4 TPESA8.12537R TERMINALES PORTUARIOS EUROANDINOS PE BEE 1 BB{Terminales Portuarios Euroandi 15.957‘000‘PROM 104,0700] 1 360N 19.756{PROM PE 0,922
1 {USP3058KAKI1 TRANAR 9.75 21 R (CIA TRANSPORTE ENERGIA AR BEE 1 B|Cia Inversora de Transmision E 12.743‘000‘PROM 101,347 1 360iNL 13.391{PROM AR 0,6251
1 {USP93369AB59 TRNTEL9 16 R TRANSTEL INTERMEDIA BEE 1 D|Transtel SA 14,142‘0001PROM 4,016 1 360iNL 568{PROM (0 0,0265
1 {USP9B0BBAAS] VOTORA 7.2541 R VOTORANTIM BEE 0410405 1 BB Votorantim SA 1.900,0UUIPROM 99,8130 1 J60NL 1.930/PROM BR 0,0901
1 {USP9B0BBAABS VOTORA 7.2541R VOTORANTIM BEE 0410405 Il BBlvgmranUm SA E.UO0,0UU‘PROM 99,8130 1 360N 5.079{PROM BR 0,831
1 {USP3TT2WAAOY BANBRA V8.5 P49 R BANCO DO BRASIL BBFE 191231 1 B]Federatwe Republic of Brazil 1.200,000‘PROM 106,0703 i 360N 1.294PROM i8R 0,0604
1 {USP16259AH99 BBVASM 6.75 22 R BBVA BANCOMER ]BBFE JUIRRL 1 BBB[Bancu Bilbao Vizcaya Argentari 1.497,000{PROM 107,937 1 360N 1.642|PROM MK 0,0766
1 {USP16259AH99 BBVASM 6.75 22 R BBVA BANCOMER ]BBFE JURRL Il BBB[Bancn Bilbao Vizcaya Argentari 7.000,000‘PROM 107,9375, 1 360iNL 7.678/PROM X 0,3584
1 {USPOT78EAE BCOBMG 8.875 20R BANCO BIG ]BBFE 2000-08:05 1 B[Banco BIG SA 4.814‘000‘PROM 100,0007; 1 360iNL 4.990(PROM BR 0,319
1 {USPO7785AD38 BCOBMG 9.95 19 R BANCO BIG ]BBFE 20194105 1 B[Banco BIG SA 13.436‘0001PROM 101,6659 1 360iNL BATSPRON B8R 0,6477
1 {USP23210AA82 ICEOAXA 7.25 31 REGS CE OAXACA ]BEE 1123 1 BBBJAcciona SA 1.143.000{PROM 103,5260, 1 360N 1.065|PROM MX 0,0497
1 ]KS0619861031 CIRSBZ 7.625 14 BANCO CRUZEIRO ]BBFE 0140421 1 D|Cruzeiro Do Sul Holding Financ 5.948.407]PROM 2,7590] 1 60N 16400 R 0,0077
1 XS045252835 CZRSBZ 8 12 EMTN BANCO CRUZEIRO B IBBFE 01047 1 DjCruzeiro Do Sul Holding Financ 9.065.016{PROM 2,7590] 1 360N 250PROM BR 0,0117
1 {US05955WABY0 CZRSBZ 8.25 16 144A BANCO CRUZEIRO B !BBFE 0160120 1 D{Cruzeiro Do Sul Holding Financ 250.000{PROM 2,7590) 1 360N TIPROM BR 0,003
1 {US05955KABT3 CIRSBZ8.25 16 R BANCO CRUZEIRO R ]BBFE 20160120 1 D|Cruzeiro Do Sul Holding Financ 40.62 ‘OOD‘PROM 2,7590) 1 360N 12060 BR 0,0600
1 {US05955KAA90 CIRSBZ8.5 15 R BANCO CRUZEIRO R ]BBFE 2015020 1 DjCruzeiro Do Sul Holding Financ 10.558‘000‘PROM 2,7590) 1 360N BipROW B8R 0,013
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1 |uspragsvaaco GBS 7.5 22 R G SUDAMERIS BANK 0T i B{Banco GNB Sudamers $A 7.610.000[pRON 106,604 D s3spRON [0 -k 0,390
1 [ustseetenton INPSA 10.375 20R 1ND HETALURG PESCARNONA m Bt IR i D[¥ent $A 77.250.000ROM 18,2500 T 1408PRON [ ] 06581
1 [wspsndrsmas7 TCOPSA 6.75 22R TELEFONICA CELULAR PARAGUAY P e ) 1 BBMilicom IntemationalCelia 3.410.000(PRON 102,5650 D sapRon [Py b 0164
1 [wmsevaate 0GKPB28.5 18R 0GK PETROLEQ E GAS AT Bt 01601 i D]0leo e Gas Particpacoes Sh 35.754.000PROM 0,015 D fleRo [ ] 0,000
1 [usprraaanngs PESEXA.375 20R PESQUERA EXALHAR 3 Bt 0031 i B{Calta d Oro Holding S 6.575.000[PRON 10,0050 T 6TIPRON[PE ] 03165
1 [uspososhuase PEAVHC 8.375 20R AVIANCA " Bt A1) i Blsyrerg Group Corp 9.340.000/PRON 101,6450 LT g0 [0 - 0,485
1 |UsossssAs CIRSH 8.5 15 1444 BANCO CRUZERO B Ed 0500 i D[Cruzeito o Sl Holding inanc 4.000.000(PRON 2759 I 1nojpRon [ - 0,051
1 [uspsaaenps COSICE 6.375 43R INST COSTARRICENCE ELECT ®R Bt WH0515 i BB]Repubc of Costa Rica 5904 000[PRON 83,8105] D smpron ] 0%
1 [wstrmsaaet MAYTEL 620 IAXCON TELECONUNICACIONES I Bt 065 i CeC]Warco Telecomuricacones $4B_ | 12.579.245{PROM 81,0000 T 10I3PR0N X ] 04171
1 [usGrssoLan CENPRO 7.125 23R CENENTOS PROGRESO M e Iy 1146] i B8] tertrust PV Cayman Ltd 8.300.000/PRON 1037188 LT G ! 0,401
1 [usGorssents BANTRB 9 20R BANTRAB SENOR TRUST 0 Ed 14 i CoC]Banco e o Trebajadores Sh 26.721.000/PROM 1019915 T P I - 12674
1 [uprRossas PIPIG8.125 19 BANCO REGIONAL SAECA P B 050124 i B8]Banco Regional SAECA 13.500.000[pRON 102,243 T 4I8TPRON [Py - 06669
1 [usGooTaamo WICE 6.87524R CONCEL TRUST T e ] i B8]Milicom Intemational Celuia 3.300.000[PRON 1029505 T G | 01629
[ G PETBRA 6.25 14 PETROBRAS m e a7 i BBPetrolen Brasiliro SA 16.560.000/PRON 9,40 T 16.765PR0N[BR b 07826
[ (G BINTPE V6.625 19 R BANCO INTERNACIONAL DEL PERU 3 Ed 5B i B8]tercop Peru Ltd 3,600,000 PRON 106,2848] T SspRon [pe b 01818
1 [usLedoteanse BEEFBL VB.75 P49 R I m Bt 131 i B8]Ninerva SA/Brzi 3.645.000[PRON 101,5000] D TOPRON [ | 01764
1 [usGorsiLasd AGRONE 6.25 19 BANCO AGRONERCANTIL 0 B 250410 1 B8]Bancolombia SA 3.410.000[pRON 101,3019] T G | 01640
1 [usGtaraago GSHPBR V12 P4 R GENERAL SHOPPING 0 e 203 i cec]Gol artcpacoes Lida 28.84500PROM 70,500 T R b 09491
1 [usparreomss ICASA B.T5 24R ENPRESAS ICA I Bt W45 i D]Empreses [CA SAB e CV 6.603.000/PRON 13,5000] T syripRon ik -t 00418
1 [usorrdcLat ARGENT 8.28 33 NY ARGENTINA AR BEBCE JUREE i BlArgenine Repubic 27.197.365{PRON 94,000] T BIPRON [ | 1,1942
1 |istorsoross C16.625 0BATN DOMINICAN REPUBLIC s OTDNE o] i B{Ciigroup nc 12.000.000(PRON 101, 1000] T 3164700 o0 -t 01524
1 USL9668KAB2S VOSASA 10.875 20R VIRGOLINO DE OLIVEIRA LU BEE 20200143 1 DiAgropecuaria Nossa Senhora do 5‘350.000{PROM 21,2500 2 360]NL 1.137;PROM BR - - 0,031
1 |ukrwars BANBRA 9 P49 R BANCO DO BRASIL B B e i CoC]Federative Repubiic of Brzi 41.076.00PROM 96,5105 T WIBPRON[BR -t 18577
1 [rsosotigarse ARGENT 8.28 33 SDSC ARGENTINA R BEBCE W i BlArgenine Repubic 4988.316[PRON 96150 T 46TPRON iR | 02181
1 [uspesonauss IASHER 12.62521 R WASTELLONE HERIANOS IR e 3| i Blastelone Hermaros SA 46.905.409 PRON 106,430 T SLELPRON | -t 24684
1 [usPraoTHeRss PDVSA 6 26R PETROLEOS DE VENELUELA B Bt 15 i D]Bolvarian Republic o Verezse 9.300.000/PRON 21,3109 T 196ipRON |V -t 0,095
1 [ussiTiens CENEXS.T 15R CENEX I Bt w50 i BB]Cemex SAB e CV 5.000.000 PRON 98,8500 T SOPRON[iX -t 0B
1 usprsriens CENEXS.T 15R CENEX o B w5011 1 BB]Cemex SAB e CV 5.000.000[PRON 9,850 LT SOPRON[iX ] 031
1 [rsonossesen ARGENT 7.81 33 dELR URGENTINA IR BESCE A3 i BlArgenine Repubc 2 I81B9ER 983750 T AR R -k 1,1983
1 |UsLet4tmass GOLLBZ 8875 2R GOL LINHAS AEREAS m B e i BlFundo de Investimentoem Parti | 18.410.000[pRON 959475 T 1B386PR0N[BR -k 08581
1 uscsTossaces LUPABZ3 21 R LUPATECH 0 Bt 0] i D[Lupatech SA 365433 PRON 02501 T sPRON [ - 0,000
1 [uspstvacr cLPE5.875 1R UNION ANDINA DE CEHENTOS 3 BEE a0 i BB]Urion Ancina e Cementos SAA | 5.200.000ROM 102,6033 T SIPRON[PE - 01515
1 [uspssasiaes IFHBH 5.875 25R IFH PERU B B sl i B8] tercop Peru Ltd 2.580.000[PRON 1019707 T LesOpRON[PE -k 01256
1 |uspasTeansss TELEFO V.5 P49 R COLONBIA TELECOMUNICACIONES © Bt 2151231 i B8]Teleonica SA 2.80.000/pRON 1046116 T L91PR0N [0 -k 0.13%
1 |Uss2s24aeer VOSASA 10.875 20 1444 VIRGOLINO DE OLIERA m B - i DJAgropecuria Nossa Sentorado_ | 13.620.000PROM 21,500 T LIAPRON[BR - 0131
1 Jistisonzeso CENEX 4375 23R CENEX o e JEtrs i BB]Ceme SAB e CV 3000 00[ELR 103,7806 T TER X - 01
1 {UsPsesinieens VPFDAR 8.5 15% I IR B W08 i BlArgenine Repubic 1,645,000 PRON 97917 T 160PRON AR -k 00756
1 |usEossiqur ACAR 6.875 R ACTAIRPORT SUDAMERICA £ B WL i B38JAmerica Corp Intemational Sar | 22.000.000/PROM 106,500 T Y - 1,0481
[ PETBRA 6,83 15 PETROBRAS m B 2154605 i B8]Petrolo Brasileiro SA 7.350.00/PRON 89183 N 6207PRON[BR - 0.1897
1 uscetoacanss BACEL 6.75 20R BANCO AGRICOLA 0 e 618 i BlBancobombia SA 4.500.000RON 101,9166] LN A59PR0N |5V N 02147
1 |Noootor4pes9 GoLITH 1217 GOLIATH OFFSHORE 5 B 071 i D[Gakath Offsore Holings Pe 51,348,753 PRON 1,5000] T TR0 X -k 0,039
1 |usparrrame GLOPAR 4843 25R 61080 " BEE w5064 i BB]Organzacoes Globo Paticpeco | 2.050.000]PRON 9,000] T 1934900 [ - 0,093
1 |isonareoest TVBAND 4,195 29 BAND INTERNATIONAL 6 BEE XK i [Racio e Televsao 111.000]PROM 12,4500 T 9PRON [ - 0,0004
1 |uspassencid ELERRAS.7521R ELETROBRAS B e 0 i B8]Federative Repubiic of Brazi 370.000]PROM 90171] 1 M Wipon | -k 00

00
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INVERSIONES EN VALORES O INSTRUMENTOS EMITIDOS POR EMISORES EXTRANJEROS

Unidad de valorizacion Porcentajes (1)
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Codigo pais
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Tipo de Fechade | Situacion del | Clasificacion
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instrumento | vencimiento

instrumento | del riesgo
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Tipo de unidades
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paro
precio (1)

Codigo de
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Codigo
moneda de
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transaccion

del

capital | del activo| del activo del

del
emisor

1 USP22854AG14 ELEBRAS.7521R ELETROBRAS BR BEE 201-10-27; 1 BB|Federative Republi of Brazil W0,00U‘OUU‘PROM 98,0177 1 360[NL 9.907|PROM BR 0,4624
1 N00010683832 LATOFF 8.875 18 LATINA OFFSHORE BM BEE 2018.07-03 1 0jConstructora y Perforadora Lat 36.174‘3161PROM 76,2500 1 365|NL 29.188(PROM MX 1,3624)
1 US760942A158 URUGUA 4.5 24 URUGUAY Uy BEBCE 2004-08-14; 1 0{Oriental Republic of Uruguay X.EOU,OUU‘PROM 103,5083] 2 360[NL 3.789|PROM Uy 0,1769
1 ]USZD445RAB78 TRANAR 9.75 21 144A CIA TRANSPORTE ENERGIA AR BEE 2021-08-15 1 B{Cia Inversora de Transmision £ 1.875,0001PROM 101,3472] 1 360{NL 1.970{PROM AR 0,0920
1 IUSP%}ACAA% USJACU 9.875 19 R USJ ACUCAR E ALCOOL BR BEE 2019-11-09 1 CCC{USJ Administracao e Participac 3.463‘0001PROM 87,5000 2 360|NL 3.081|PROM i8R 0,1438
1 [USPMUSOACDZ SAMMIN5.375 24 R SAMARCO MINERACAQ BR BEE 20040926 1 D{Samarco Mineracao SA 6.Z80,000‘PROM 73,4844 1 360!NL 4.615(PROM IBR 0,2154
1 ]USPB4050ABZ‘J SAMMIN5.75 23 R SAMARCO MINERACAO BR BEE 2003-10-24, 1 D{Samarco Mineracao SA 5.760‘OOD‘PROM 73,5069 1 3601NL 4.234|PROM iBR 0,1976
1 lUSWZSWBTAM} CEMEX VO P49 1442 CEMEX VG BEE 1N12:31 1 BB|Cemex SAB de CV 200.000]PROM 97,5000 1 3601NL 195{PROM X 0,0091
1 ]USPB}OHBFD} BHIP9.75 20 R BANCO HIPOTECARIO AR BBFE 2020-11-30 1 B{Banco Hipotecario SA 22.800.000{PROM 103,8895] 1 360|NL 23.891|PROM AR 1,152}
4 ‘TPL SUB NOTE 16% 01/21 TPLSUBNOTE 16121 TPL KY OTDNE 2001-01-29 1 OfTermocandelaria Power Ltd 105.253|PROM 10,0000 1 360|NL 146{PROM 0 0,0068
1 [USPZZS}TJKbZ CEMEX7.7526 R CEMEX MX BEE 2006-04-16 1 BB{Cemex SAB de CV 900.000]PROM 108,4025| 1 360|NL 991|PROM MX 0,0463
1 kUSPZZS}TJKbZ CEMEX7.75 26 R CEMEX MX BEE 2006-04-16 2 BBjCemex SAB de CV 6.000.000{PROM 108,4025) 2 360[NL 6.604|PROM MX 0,3083
1 US71645WAQ42 PETBRA 6.875 40 PETROBRAS NL BEE 2040-01-20 1 BB{Petroleo Brasileiro SA 5.389,000{PROM 90,5625 1 360|NL 5.048|PROM BR 0,235
1 USP5880UABG3 IRCPAR 8.75 23 R IRSA AR BEE 20030383 1 BiCresud SACIF y A 18.400‘OUUIPROM 100,2500] 1 360N 18.893|PROM AR 0,8819
4 TPL NOTE 16% 21 TPLH SUBNOTE 16 3 21 TPL HOLDING KY OTDNE 20210318 1 O{Termocandelaria Power Ltd Z80,436‘PROM 10,0000 1 360]NL 383|PROM 0 0,0179
1 USPIBIMJBGS! YPFDAR 8.5 21 R YPF AR BEE 2010383 1 BiArgentine Republic 1.340,000{PROM 101,7750] 1 3601NL 1.395/PROM AR 0,0651
4 TPL SUB NOTE 16% 04/21 TPL SUB NOTE 16 04 21 TPL KY OTDNE 2021-04-19 1 O{Termocandelaria Power Ltd 296.096|PROM 10,0000 1 3601NL 401|PROM (0 0,0187
1 USNO1008AB21 AESDOM 7.95 26 R AES DOMINICANA N BEE 2026-05-11 1 BBIAES Corp/VA 16.500.000{PROM 103,5836] 1 360|NL 17.281{PROM D0 0,8066
1 ;USNOWU%ABU AESDOM 7.95 26 R AES DOMINICANA NL BEE 2026-05-11 1 BBJAES Corp/VA 5.000.000{PROM 103,5836] 1 360|NL 5.237|PROM D0 0,245
1 lUSPO‘?ZSZAKbZ BANBOG 6.25 26 R BANCO DE BOGOTA 0 BBFE 2060512 1 BB{Grupo Aval Acciones y Valores Z.BO0,0UU[PROM 102,8289) 1 360N 3.941|PROM 0 0,1840
1 USP6480JAG24 MENDOZ 8.375 24 R MENDOZA AR BEBCE 20040519 1 BProvincia de Mendoza Argentina 7.000,000‘PROM 91,1437 2 360[NL 6.452|PROM AR 0,3012
1 UST1647NAQ2S PETBRA 8.75 26 PETROBRAS NL BEE 2060523 1 BBPetroleo Brasileiro SA 23.459‘000{PROM 108,3750] 1 360|NL 25.652|PROM iBR 1,1974)
4 TPL SUB NOTE 16% 05/21 TPL SUB NOTE 16 05 21 TPL KY OTDNE 2010520 1 0{Termocandelaria Power Ltd 294,458[PROM 100,000 1 360N 394/PROM (0 0,0184
1 X51422866456 BUEAIR 7.527 R CITY OF BUENOS AIRES AR BEBCE 2027-06-01 1 BJCity of Buenos Aires Argentina Z.OO0,0UU‘PROM 92,1333 1 3601NL 1.856/PROM AR 0,086
1 USP9634CAB74 USJACU9.875 21 R USJ ACUCAR E ALCOOL BR BEE 2021-11-09 1 CCC{USJ Administracao e Participac 14.049‘931[PROM 81,0000 1 3601NL 11.589|PROM iBR 0,5410
1 USP19157AR03 (BVS 6.521R CABLEVISION AR BEE 2021-06-15 1 BIVLG Argentina LLC 5.860,000‘PROM 100,4750] 1 3601NL 5.907|PROM IAR 0,2757
1 USL20041AD39 CSANBZ727R COSAN LU BEE 2027-01-20 1 BB{Cosan Ltd Z.BO0,0UD[PROM 97,5734 1 360N 2.821|PROM iBR 0,1317
1 USL20041AD89 CSANBZ727R COSAN LU BEE 2027-01-20 2 BB{Cosan Ltd 5.000.000{PROM 97,5734 2 360[NL 5.037|PROM IBR 0,351
1 X51433177497 EMDERS 11.5 21 EMDERS AR BEE 2021-06-14; 1 BiMagintec SA 15.700.000{PROM 104,000 1 360|NL 15.602{PROM AR 0,7283
1 NOO010691116 OCEANO 1218 OCEANOGRAFIA 56 BEE 2018-10-10 1 D{Oceanografia SA de CV 3.289.291|PROM 3,8750 2 365|NL 127]PROM MX 0,009
1 USP8388TABOO SALTA9.12524R PROVINCIA DE SALTA AR BEBCE 2004-0747; 1 B{Province of Salta Argentina 3.656.000{PROM 92,0313 1 360|NL 3.528|PROM AR 0,1647
1 [USP}2457AA44 CREAL 7.2523 R CREDITO REAL X BEE 2003-07-20 1 BB{Credito Real SAB de CV SOFOM E 2.800. OUU‘PROM 98,5535, 1 360N 2.851|PROM MX 0,1331
1 [USP32457AA44 CREAL 7.2523 R (CREDITO REAL MX BEE 2003-07-20 2 BB|Credito Real SAB de CV SOFOM E 6.000,000‘PROM 98,5535 1 360|NL 6.110{PROM IMX 0,2852
1 USP7873PAE6L PESAAR 7.375 23 R PETROBRAS ARGENTINA AR BEE 2023-07-21 1 BjPampa Energia SA 6.700‘OODIPROM 95,7750 1 360[NL 6.639|PROM AR 0,309
1 USP25619AB67 CHUBUT 7.75 26 PROVINCIA DEL CHUBUT AR BEBCE 2060726 1 BProvincia del Chubut Argentina 6.600.000{PROM 81,0938 1 360|NL 5.447|PROM AR 0,543
1 USP4621MAA3S ALBAAR 9.625 23R GEMSA AR BEE 20130727 1 BiAlbanesi SA 17.670.000{PROM 98‘9270] 1 360[NL 18.217|PROM AR 0,8503
4 TPLH SUB NOTE 16% 08/21  {TPLH SUB NOTE 16 08 21 TPL HOLDING Ky OTDNE 2021-08-16 1 ({Termocandelaria Power Ltd 280.436|PROM WU0,000U! 2 360[NL 365(PROM [ 0,0170
1 US022ESC9F64 AHMSA P RIGHT A 19 ALTOS HORNOS DE MEXICO MX BEE 20190518 1 0{Grupo Acerero Del Norte 96.646.992{MXN 75‘50001 1 360|NL 3.665|MXN MX 0,171
1 US022ESC9G48 AHMSA P RIGHT B 19 ALTOS HORNOS DE MEXICO MX BEE 2019-05-18 1 0{Grupo Acerero Del Norte 91.707.660[MXN 75,5000! 2 360[NL 3.478{MXN MX 0,1623
1 US022ESC9ATT AHMSA P RIGHT DIS 19 ALTOS HORNOS DE MEXICO MX BEE 20190518 1 0{Grupo Acerero Del Norte 60.743.483(MXN 75,5000i 1 360|NL Z.}O41MXN MX 0,1075
1 ARIRSA560039 IRSAAR 719 8 IRSA AR BEE 2019-09-09 1 BiCresud SACIF y A 2.115.000{PROM 98,7000[ 1 365|NL Z.U%IPROM AR 0,0978
1 USL6401PAFO1 BEEFBZ 6.5 26 REGS MINERVA LU BEE 2026090 1 BB{Minerva SA/Brazil 7.100,000‘PROM 91,7754! 1 360|NL 6.648|PROM 1BR 0,3103
1 X51496112407 CORDOB7.875 24 CITY OF CORDOBA AR BEBCE 20040929 1 BJCity of Cordoba Argentina 10.300‘000NPROM 94,0000! 2 360[NL 9.894|PROM AR 0,4618
1 X51503160498 ARGENT 527 ARGENTINA AR BEBCE 2027-01-15 1 BjArgentine Republic 1.300,000{EUR 85,8250{ 1 365|NL 1.339]ER AR 0,0625
1 USP9159EAAD3 CIMTUP9.75 18 R CIMENTO TUPI BR BEE 2018-05-11 1 Dj{Cimento Santo Estevao e Partic 8.849.000{PROM 18,7500] 1 360|NL 2.544|PROM BR 0,187
4 TPLH SUB NOTE 16% 10/21  {TPLH SUB NOTE 16 10 21 TPL HOLDING Ky OTDNE 2021-1020 1 OfTermocandelaria Power Ltd 532.829|PROM WUO,UOOU! 1 3601NL 678|PROM 0 0,031
4 TPL SUB NOTE 16% 10/21 TPL SUB NOTE 16 10 21 TPL KY O0TDNE 2011020 1 0{Termocandelaria Power Ltd 377.314|PROM 100,0000! 1 3601NL 480{PROM 0 0,024
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4 [mLSBNOTE 625101 [RLSIBHOTE 162511 M o jome 1M w OfTemocandetraPover L 300000 o0 1 wpor o |} 01T
4 [TRLHSUBNOTE 1642510721 [TPLH SUBNOTE 1625 TPLHOLING e jome 0% w OTemocandetraPover L S¢1.000 O o o0 1 mpor 0 |} 00
1 [ soustrae CENBK V0 43 REGS B N 1B w BCeme S8 (Y S.48L000R0 7,750 1 oy F 01
1 [ scinmsuise CENEX V0P 49 Regs Bl 6 153 w BCeme B e (Y 5 558000 37500 1 safon i F L 059
1 iossouin (GCSA9521R I GEVERAL D COMBUSTILE W 0] 1 Bl Genealde Combustts 4| 17500 k0N 30636 ! ko || 0350
4 st DOURO FLOAT 11129138 TERIOBARRANQULLA 0 lomee M 1 0 9. B 5LPRON o0 1 X e 0
1 [ismeasuos OHGRRB.75 R OFFSHOREDRLLIG HOLDING TG mo | cfoporsheey 13000000 31,50 1 wor kP [
1 [stusioy TVBAD 429353 BAND TERNATIONAL 6 e I w Opadie TevizoBncevanes | 7.9800/R00 30 1 L s ® ] 0T
1 oootorooser TSPY7.519 0RO NEGRO RL G 05012 1 Dltegradora e Senvidus Pt | 24,1857 fRON 41,00 D naproy || 055
1 Jscnmen GSHPER 1026 GENERALSHOPPNG v e 581 | ccclooPaticpeces Lt 107.000pR00 1,500 I s ® P 0001
1 [ismianes PETBRAG152 FETROBRAS L e 1] w B P s SA 348000 101750 D wior ® || 008
1 Josmemusao EENE PETROBRIS W e a7 1 Bepetlo Brasieiro B.10000R0N 9 881 I by R 009
1 [isoroougst JERDOS 615 9R AEROPUERTOS DOMINICANOS o | 0 1 B 11.500000pR0N 1042500 D nespron o || 05
1 srorove 16R005 675 R AEROPUERTOS DOMINICANOS T M ERE S 000000 1042500 T sugpion o | [
1 |isteane PIPR TS IR PAIPA EERGIA = o w Bpanya ErergaSA .20 0 FRON 0,70 T ppon || 0485
1 [iscmoacy CMIEBD3T5 7R BO0R 6 1 1 BBJopo Enpresaria rposa Cor | 5,20 000FRON 4550 T oo | 0478
1 |ispomcaiss 15T UR JES ARGENTIM GENERACION w e ML 1 Bes Coplih 104000000 5,150 T ooy || 04848
1 [isasous RUIOLKT375 4R RUID LOGISTICA T ) w B4 350000 101,081 T aspon || 0,187
1 [isosmuen JEROR 6475 1R EROPUERTOS ARG R 10 1 B8CopAmrica 1300pRON 4t D o | 005
1 [isoooman S 77324 1t JES ARGETIMA GENERACION R e w Bes ol LT 0PRON 55,150 D wapon || 0,141
1 |isoasouns SUMNAT IR SHIARCO HNERACAD R = 1oy w Dfamrc ireecaoSh B apRON 73,150 D oapon [ 03
1 [ismac RIGHSAT.15 4R RAGHSA R 40311 w Bpagrash 64N SPRON 100375 D opon || 03
1 |iscammes [UncHR 787524 [onconey 6 B 04 i BBJpo ncomer Cot 7600 PRON 104301 D spon s ] 030
1 Jisostem RE4B 4R [svsi Fooos T ey 1 B 54 3 00000 fRON B85 1w i ® [ 014
T NOEP 15 5 1444 {oeoech T 5031 i DfFarcier dependencia B | 1.150.01/R0N 0056 T [ 00
1 [iseemsiace OEP 1 1R INOEPENDENCA W e 50 1 DfFarcier dependencia B | 217001R0N 0056 1 o wm |k 0004
1 |isonseacs UPIARA.8T5 MR e W A5 1 oidsh .10 00FRON 30,355 1 s 034
1 [T PETERAT.15 4 FETROBRAS G 140 w BB P s SA S 000000 LD T aopon || 018
1 |isseroasm ATSOL .35 0 AITORTAS ELS0L ® e w BButopstes eSSk Costai | 2400.000pROn 10650 1 s @ [ 0,18
1 [isuromasig HELPBAS IR ELDORADO BRASIL CELUOSE i ik w Bl eF vestinenos $4 315000 103,90 D o ® || 1516
1 |iseosaer QG055 16R 060G ATLAVTC 6o e 160 | cocluerorGateotig aslrer | 31.780000pR0n 3450 1L v R [ 0,11
1 [ispsstunzn GCCN 525 MR GRUPO CEENTOS CHHUAHUA W T w B ometoraceProecos ol | L00000PRON 31,50 D waron ] 0094
1 |ispgsiungn GCCAN 525 MR GRUPO CEENTOS CHAUA T T | elonotoaceProgcusProval | 3000000R00 31,50 1 wipor 031
1 s AGENT 7105 7 REGS IRGENTIA T 11468 i Bentie Repl 470000pR0N 78,3517 T o o 0171
1 st BAORT V7615 PR BANCO NERCANTIL DL NORTE T 194148 1 BBJoupo Firencir Benorte SAB G| 240 000pRON 5,95 I wipon i F ok 011
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MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

INVERSIONES EN VALORES O INSTRUMENTOS EMITIDOS POR EMISORES EXTRANJEROS

Unidad de valorizacion Porcentajes (1)
del
Codigo pais | Tipode Fechade | Situacion del | Clasificacion Cantidad de Codigo de capital | del activo [del activo del

Codigo ISIN o CUSIP Nemotecnico del instrumento Nombre del emisor i ) ) ) i Grupo empresarial ) ; moneda de
emisor [instrumento| vencimiento | instrumento | delriesgo unidades valorizacion ( del

Codigo

emisor

1 Jitsoaranets DESA CLN9.5 20 A [DESARROLLADORA ENERGETICA 063 i 0]Desaroladora Energtica SA 15.300.000]PRON 99,250 D 15.197[pRON - 0,109
1 [uspoeamieLar YPEDAR 6,95 27R IveF R B Oz i BlArgentine Repubic 15.000.000]PRON 85,625 TR 33PN R 1 0614
1 Jstesnesstns DESA CLN9.520 0B DESARROLLADORA ENERGETICA Us omNE I 1 B85 Desarrladora Energtica SA 12.700000pRON 9,150 D né15pRON R L 05888
1 [ustoaanet ATENTO 6125 2R ATENTOLUXCO 1 W B W0 i B8{Ben Capitl P 9.000.000]PRON 96,1750 D sasiron IR L 04145
[ 0606C09.5 4R 606 COMTELLATION W B W i D]QueirozGalao Ol Gas Inter | 131418006 PRON 4,875 T S5O R - 25745
1 |sepecin EPECOR 7 08/17/22 ENIPRESA PROVINCIAL ENERGIA CORDOBA AR BECE w1 i BlEmpresa Provincial de Energa 5,900,000 PRON 94715 T 6OSPRON R ] 01811
4 [1aooooon4 ALBANES] Loan L+11.5 ALBANES] Us oTDNE w31 i 0]Abanesi Sk 10.380.704R0N 100,0000 TN 10390PRoN iR | 04851
1 Jsusoorrsios CEMEX V0 PERP CENEX V6 B 13 i BBJCIO-ELR Captel PV Ltd 20406.000ER 86,437 D wefew 09624
1 [ARsmaseoons RCPAR5 10V IRk R B WS4 i BlCresud SACK y A 8.700.000]PRON 98,500 SN BSBPRON R - 0,401
1 [usLs2aLaess KLAB 4875 27R KLABIN W Bt w9 i BBlHabin SA 4.150.000[PRON 90,1125] T 3ToBpR0N R -] 01773
1 |scssemsy (1595 14R COSAN B Bt W45 i BB]Cosan L 3.100.000/PRON 93,5501 TN 295300 [RR | 01378
1 [usLessscass NICF5.125 28R HLLICON W B W45 i BBHilcom Iterationa Cellla 3.950.000PRON 92,075 TN smppon 0 |} (R
1 [iteseaennss W0V 862512 PROVINCE OF JUY R BERCE mo i Blprovine of Jujuy Argntina 4160.000]PRON 93,700 TR aonpRon | 01863
1 |se3maran GEOPAR 6.5 4R GEOPARK B BEE w1 i BlGeopark Ltd 925,000 PRON 96,751 D spon oL -k 00406
1 JusLovseomar AGRO627R ADECOAGRO W BEE A1 i B8Adecoagro SA 2.400.000/PRON 82,980 TR LO2PRO0N AR I 0,048
1 [uswaot37anns INChBE 575 4R CINPOR N BoFE W77 i BB{Peticpacces Noro VermebioS | 16.116.000]PRON 81,567 T 13573pRON R - 0.63%
1 [wstcaooooso CASITAF 1611 HIPOTECARIA SU CASITA m Bt 060628 i D]Hipotecara Su Casita SA de CV | 1.470.17B 39500] D m x|k 00061
1 [usmegasaacer PETERA 5.299 25 PETROBRAS M B w5417, i BBPetroen Brasileiro SA 3.951.000]PRON 92,650] TN BApRO R L 1639
1 [usvegsancs PETBRA 5.999 26 PETROBRAS N Bt w5017 i BBPetroeo Brasileiro SA 17.115.000]PRON 90,395 D 15916PRON_{BR | 0749
1 [uspaeossaade DOCUFO .25 122 REGS DOCUFORAS I B w0 i B[Docufomas Sl de CV 18.100.000]PRON 91,0000 TR sty | F 07866
1 Juswtsstsason IBRASKI 3.5 23 RS BRASKEN N B oy i B8]Brasken SA 3.600.000/PRON 94,0917 D S4pRon B ! 01609
1 [uswtsstsaees IBRASKN 45 18 REGS BRASKEN M B 10 f BBBjBrasken Sk 4560.000]PRON 9,150 TN ApRON R - 0100
1 |ussasapm VOSASA 11,7522 1444 VRGOLINO DE OLIVERA W Bt w00 i D]Agropecceria NossaSenhora do | 3.380.000[PRON 51250 D pRoN R | 00081
1 [usesnaimon VOSASA 105 18 REGS VIRGOLINO DE OLIERA w B 0160128 i D]Agropecceria NossaSenhora do | 2.947.000[PRON 51250 T tsipRoM R | 0,00
1 [uspoasptacry UNFIN? 25 REGS UNFIN FINANCIERA o BFE a4 i B8JUnfin Financiera SAB e CVSO_ | 1.000.000]PRON 91,9651 D wpon x|} 0,044
1 Jusuosstu AZULSA 5875 24 REGS AZLL INESTHENTS Is B W06 i BlAzul Sk 3.900.000/PRON 5,893 TN SI0pR0N R - 01581
1 [usosansnadss AUTIOR 9.39 24 144h AUTOPISTAS DEL NORDESTE K B W45 i BBJAutoistas el ordeste Cayman | 12.396.000]PRON 107,2500 D iy oo |k 05318
1 |UGosTO3A1 AUTNOR 9.39 24R AUTOPISTAS DEL NORDESTE K Bt W05 i BBlAutopistas el Nodeste Cayman | 56.840.000]PRON 107,2500] T P 0 |k 2475
1 |uscosTosawat AUTNOR9.39 4R AUTOPISTAS DEL NORDESTE K BEE s 1 BBJAutaisas el Nordeste Cayman | 5.000.000)PRON 107,250 D aopRon o |k 0214
1 Jtriosarn WBLSOVF 19R EP PETROECUADOR K BERCE 050524 i B[EPPetroecuador 11.701.000]PRON 98,870 D S051[pR0NIEC - 0,144
1 [AMARALINA Loan L+275 0109 [ANRALINAL+275 18 AUARALINASTAR V6 s 016050 i 0]QueirozGavao Oleo  Gés 26370.914R0N 55,000 D I - 0177
1 |LAGUNA STAR Loan L4275 30/fLAGUNA STAR L1275 18 LAGUNA STAR VG s 013 i 0]Queiro Gavio Oleo e Gés 26131.794R0N 55,000] T aIRON R ! 0037
[ T CREAL9.125 PERP REGS CREDITO REAL m BEE 2151231 i BlCredit Real B de CVSOFOME_ | 7.900.000]PRON 94,683 D L T 0,354
1 [uspraoslacsz CHIGRI 9.25 4 REGS CENIG GERACAD E TRANSHISSAO B BERCE W05 i BlState of Nins Geras Brzl 8.500.000]PRON 101 8528 D BTOpRON IR - 0,400
1 |UsPsReDpaded ITAU V6125 PERPR T R® BiFE 231 i Bltau Unibanco Hlding SA 3.950.000[PRON 93,5605 T 3T0pRON R - 01731
1 |uspsorenagss TECPET 4875 12 REGS TECPETROL IR BEE a0 i BB[Techin Group 11.800.000]PRON 9,700 D 10375PRON AR - 05123
1 JusLastrans GOLLEL 725 REGS GOL LINHAS AEREAS K B 50131 i BlFurdo de vestinentoem Pari | 21.000.000]PRON 80,3550 D 7.T08PRON R - 08266
1 (usPaeamien0s YPEDAR 7 47 REGS W iR B W i Blrgntine Republi 4000.000]PRON 75,3411 D SOBPRON AR - 0,413
1 |AVIANCA Loan Ls475 12/2022_|AVIANCA Loan Lid75 2022 AVIANCA Us B i i 0 13.000.000]PRON 9,500 T ngpRoN 0 |k 0,608
1 luscerraesea 00GCOR 0 PERP REGS ODEBRECHT OIL & FINANCE K B 21031 i 0]ippe Ptrmonial S 74463.44]PRON 1,365 D 106PRON R - 0,044
1 |usceitkaors ODERRE 7.7226R ODEBRECHT DRILL K B 51201 i 0[iegpe Ptrmonal SA 112.959.482/PRON 156531 D BIPRON R - 1,3888
1 |usceTioesess ODEBRE 6,35 21 REGS ODEBRECHT DRILL K B a0 i Bleppe Patrimonal SA 13.032.333]PRON 96,1119 T 9.198PR00IBR - 0,49
1 |uscsriosacts ODEBRE 7.35 26 REGS ODEBRECHT DRILL K Bt 0] i 0[Kieppe Patrnorial $A 16.636.098]PRON 50,0284 1 W sorpron | } 0.39%
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MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

INVERSIONES EN VALORES O INSTRUMENTOS EMITIDOS POR EMISORES EXTRANJEROS

Unidad de valorizacion Porcentajes (1)

(odigo
moneda de
liquidacion

(0digo pais Situacion del | Clasificacion Cantidad de (odigo de

Cadigo 1SN o CUSIP Nematecnico del instrumento Nombre del emisor S - ) ) Grupo empresarial ) Tipo de unidades o
emisor | instrumento | vencimiento | instrumento | delriesgo unidades valorizacion

1 [iscrrmcsn O0gBRE 672228 OFBRECHT DAL W i | CCheweRsinonalsh 349 300 00 I 31.419pRON 0 1480
1 [eccossns (69721 10 I GENERAL D COVBUSTILES R e m i Bl Gererl e Combustvs S| 280000000 101,350 B 1391 ROV o 1
1 isongss LB 5475 5 Rul0LogiTicA v e s 1 B3t L4L0pRON 31448 I LISPRON G
[T HoR¥s 53558 HOROVLS ITERATIONAL v Y [ oo dobrslsh 000N 07 E 1.488pA0 o o
1 ipastaunss ARG .75 5 RES o EveRY R 50 1 BV ey ot L1 A0 pRON B I s34pRoN I
I st UL 0PERP & WESTIENS W e I 1 Beemensl 1580 pRON 50 B opOn R 00| 000 0286
I [iscserag AGGBZ .15 PR WGNESTA v e R 1 o8t Refataios 9,455 0 RON B0 D oopron R oo o] 024
[ V0SS 031 44 VRGOLINO E OLVERA T et 1 D gopeua o Senr do A000pRON 51150 D o [ 00| 0] g0
1 [ismgtaon UNFIVVBET5PR NFN FIANCERS W 1B 1 i Francen B e VS0 | 1400000 B D Lpon i D] 00w 0068
I smics (HABL 7615 13 REGS N 005 v e 1 B[ Sideurgc aciorl 1010000 pRON 02467 D sapon [ o o0 04%
1 [sacaeseons ReSk 6513 e R e s w 0cressd SCF y 4500000pRON 370 e o R oo om0 o
D SAIBRCO Lo 8 SHAURCO HNERACAD G 0 w Dlsamarco ieraao 4 0000 pRON 61000 D w0pon o] o ogsa
IS BB BRENUN S BRI R ] 1 OpenianFods s 14 TS0P0N 034 D mpon R o] 00| 08
I Jsisnepaes TONOBL 103 24R TONON BOBEAGH v 514 1 D] Toon g 21452000 pRON 50000 D BOPROL R oo oo o
1 i IBSEL 67528 14 s N mas w Bl st £.5¢1. 0 pRON 9449 D Lanpon [ oo 0w 0gm8
1 sy IRSHAS T 8EGS RETAL SHOPPNGHALS A 4y | BieopPeul 118000 pAON 00 LD Hspon e I
1 [ustosstons CENEX 0 PERP EE v e ) [ sloGplsL 545000 B0 D spO i o] o] 0185
1 e CENEX O ER s EE 6w e 1B [ slocplsL 1738.00pR0N B0 D raspRon oo o] og
i s CELULOSE AN L Loan 001 [CELLOGE AN s ome sy w g 1800000 pROH 5,000 D nmpon R o 000 066
I sy RIOOLL 8228 e RO OLFIAKCETRUST s B4  BR00iFirnce Tt 15000000 1015 D 10PN [ oo om0 g3
1 i POVSA 4FEGS PETROLEDSDEVELUELA B e 456 1 Dl Repolicf Veeme | TT0DDOPRON ) LD RN [ 00| 000 OgTs
£ LBANE 1545 Trnche HBHE s ome 50T 1 Ones A 30000 pRON 10000 D Bpon R 00| 00| 04WS
1 [ismsus GLADG 8573 s GLEXHOLONG W e 5 1 BllesHoling 21 19400 00pR0N 103,190 D nepon o 0] 000 0356
1 [usmomeas TRAGIS6T 5 EGS TRAIPORTADORA GAS SR R e 5 w Bl versines e Ererga 1180000pRON 91873 D 9P R o] o] 0g3
1 DM 15 0750100 ATOPSTA DELATLATICO W ome o) 1 Outopitas e At 750000RON [0 LD BISOPRON [N o] o0 o2m4
1 oo ToF 020 LATIA OFFHORE s oty 1 orstnctory Pefoedoa et | 9240130 8500 D THGRON i o] oo 0385
4 Jitaiomsg TVBAND OTE COIELY BAND TERMATIONAL R me it 1 Opend et TS0 8500] D W R 00| om0 o
I sserun ROOL 625 4R RO 0L FAWNCE TRUT s e s w B8 i O Fiece Trgt S L78600pRON 10750 D sapon [ I
1 [umtross PURT5 1R BROVINCIA E CRDOBA G 1m0 w Bprovnci e Cordta 316000 pRON 3813 D wpon [ o] oo 045
1 Dowora couThs 17 GOLKTH OFFSHORE v e 1 ot O s e | 19.551 040 30500 D SRON i I
1 s FECONST R FRONTERA EERGY CORP TG T, [ oerone e Cop 1170000 pRON B4 D ey o 00| 00| 03k
[IEEIER RGENT 76546 RGBT TS W61 1 Bt el 00000pRON B4 D Bdpon R o] oo 0
4 s BANE .40 Tt A HBANE B e B w Olbaresish TR0 pRON 00 D apon w o] 00| el
1 Jiscsmuen LTAR .75 4R LTANFIWICE LD o st 1 Bltan e Goup A 7000 pRON 300 1 TR o] 0] 035D

(1) Valores o porcentajes con 4 decimales 189,305 86,7891

(2 Cifras en miles de pesos
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MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

INFORMACION DEL FONDO U OTROS ANTECEDENTES

1. IDENTIFICACION DEL FONDO

O 0 N o Ul AW N -

N = O

RUN DEL FONDO

NEMOTECNICO DE LA CUOTA

GRUPO EMPRESARIAL ADMINISTRADORA

NOMBRE GERENTE GENERAL

MONEDA FUNCIONAL

NOMBRE DE LOS 12 MAYORES APORTANTES

7055-6

CFIIMDLAT

36

Gil Nievas, Antonio

PROM

TIPO DE PERSONA (*)

MONEDA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

BANCO ITAU CORPBANCA POR CTA DE INVERSIONISTAS EXTRANJEROS

AFP PROVIDA S.A. FONDO DE PENSION TIPO C

AFP CUPRUM S.A FONDO DE PENSION TIPO C

AFP HABITAT S.A. FONDO DE PENSION TIPO C

AFP CAPITAL S.A. FONDO DE PENSION TIPO C

AFP PROVIDA S.A. FONDO DE PENSION TIPO D

AFP CAPITAL S.A. FONDO DE PENSION TIPO D

AFP CUPRUM S.A. FONDO DE PENSION TIPO A

AFP CUPRUM S.A. FONDO DE PENSION TIPO D

AFP HABITAT S.A. FONDO DE PENSION TIPO D

AFP CUPRUM S.A. FONDO DE PENSION TIPO B

[a] Eal Nal ol Nal Nal Nal ol Nal Nal Ryl Kol

TIPO DE PERSONA
A = PERSONA NATURAL NACIONAL

B = PERSONA NATURAL EXTRANJERA

C = SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA NACIONAL

D = ESTADO DE CHILE (FISCO, CORFO, ETC)

E = OTRO TIPO DE PERSONA JURIDICA NACIONAL
F = PERSONA JURIDICA EXTRANJERA

G = INVERSIONISTA INSTITUCIONAL

Il. APORTANTES

%

RUT

PROPIEDAD
76.615.490 5 13,0832%
97.023.000 9 11,3137%
76.265.736 8 9,573%%
76.240.079 0 9,2062%
98.000.100 8 7,5265%
98.000.000 1 6,7802%
76.265.736 8 4,1274%
98.000.000 1 3,4966%
76.240.079 0 2,6182%
76.240.079 0 2,6120%
98.000.100 8 2,3973%
76.240.079 0 2,2306%
TOTAL 74,9658%
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MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

INFORMACION DEL FONDO U OTROS ANTECEDENTES

1ll. EMISION DE CUOTAS

TOTAL APORTANTES | 87 |
CUOTAS EMITIDAS | 16.164.830 |
CUOTAS PAGADAS | 14.115.824 |
CUOTAS SUSCRITAS Y NO PAGADAS | 0 |
NUMERO DE CUOTAS CON PROMESA DE SUSCRIPCION Y PAGO | 0 |
NUMERO DE CONTRATOS DE PROMESAS DE SUSCRIPCION Y PAGO | 0 |
NUMERO DE PROMITENTES SUSCRIPTORES DE CUOTAS | 0 |
VALOR LIBRO DE LA CUOTA | 134,6864 |

IV. COMITE DE VIGILANCIA, AUDITORES EXTERNOS Y CLASIFICADORA DE RIESGO

COMITE DE VIGILANCIA

NOMBRE INTEGRANTES COMITE DE VIGILANCIA RUT FECHA DE INICIO FECHA DE TERMINO
1 |German Tagle O’Ryan 5892138-6 17-04-2018 17-04-2019
2 [Rodrigo Gonzalez Gonzalez 6441524-7 17-04-2018 17-04-2019
3 [Jaime Loayza 7096394-9 17-04-2018 17-04-2019
AUDITORES EXTERNOS

NOMBRE DE LOS AUDITORES EXTERNOS EY SERVICIOS PROFESIONALES DE AUDITORIA Y

ASESORIAS SpA
N° INSCRIPCION REGISTRO EMPRESAS AUD EXT 3
CLASIFICADORA DE RIESGO
CLASIFICACION DE RIESGO PRIVADA VIGENTE | 1° clase nivel 2 |
N° DE INSCRIPCION | 9 |
NOMBRE CLASIFICADORA DE RIESGO [ FELLER-RATE CLASIFICADORA DE RIESGO LTDA |
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MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

INFORMACION DEL FONDO U OTROS ANTECEDENTES

OTROS ANTECEDENTES

FACTOR DE DIVERSIFICACION 1,00
NOMBRE EMISOR |PETROBRAS GLOBAL FINANCE B
RUT EMISOR | 0
TIPO DE INSTRUMENTO INVERSION DIRECTA INVERSION INDIRECTA TOTAL INVERSION
1 [BeE 16.765 16.765
2 [BEE 6.207 6.207
3 [BEE 5.048 5.048
4 [BEE 25.652 25.652
5 [BEE 569 569
6 [BEE 8.366 8.366
7 |BEE 4.829 4.829
8 [sEE 35.123 35.123
9 [BEE 15.916 15.916
10
11
TOTAL EMISOR 118.475
% SOBRE TOTAL ACTIVO DEL FONDO 5,5302%
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MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION

ANALISIS RAZONADO DE LA SITUACION FINANCIERA

al 30 de junio de 2018

1) Sobre la condicion Financiera

a) Resumen de los resultados obtenidos

30-06-2018 | 30-06-2017 | 31-12-2017

Total ingresos/pérdidas netos de la operacion (30.516) 123.284 254.588
Total gastos de operacion (9.642) (7.282) (16.285)
Utilidad/(pérdida) de la operacion (40.158) 116.002 238.303
Costos financieros (25) (993) (1.653)
Utilidad/(pérdida) antes de impuesto (40.183) 115.009 236.650
Impuestos a las ganancias por inversiones en el exterior

Resultados del ejercicio (40.183) 115.009 236.650

El resultado negativo operacional se debe basicamente a los cambios netos en el valor razonable
de los intereses financieros.

Total ingresos/pérdidas netos de la operacion: Corresponde al resultado del Fondo y esta
constituido por aquellos ingresos y costos generados directamente por su actividad.

Total gastos de operacion: Corresponde a aquellos gastos necesarios para el desarrollo de la
actividad del Fondo de acuerdo a su Reglamento Interno.

Utilidad/ (pérdida) de la operacion: Corresponde al total presentado en el rubro “ Total
ingresos/pérdidas netos de la operacion” menos el “Total gastos de operacion”.

Costos financieros: Costos derivados de la utilizacion y obtencion de recursos financieros por
parte del Fondo.

Utilidad/ (pérdida) antes de impuesto: Corresponde a la “Utilidad/(pérdida) de la operacion”
menos los “ Costos financieros”

Impuestos a las ganancias por inversiones en el exterior: Impuestos pagados por las ganancias
obtenidas en las inversiones realizadas en el exterior, segln el régimen tributario de los distintos
paises en los cuales invierte el Fondo.

Resultados del ejercicio: Corresponde al total presentado en el rubro “Utilidad/(pérdida) de la
operacion antes de impuesto” menos lo indicado en el rubro “Impuestos a las ganancias por
inversiones en el exterior”.
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MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION
ANALISIS RAZONADO DE LA SITUACION FINANCIERA

al 30 de junio de 2018

b) Resumen de los flujos de efectivo del Fondo:

30-06-2018 | 30-06-2017 | 31-12-2017

MUSS MUSS MUSS

Flujo neto originado por actividades de la operacion (68.496) (44.266) (305.598)

Flujo neto originado por actividades de inversion - - -

Flujo neto originado por actividades de financiamiento 66.465 271.748 312.763

En el flujo operacional hubo un incremento principalmente en las compras.

Respecto al flujo de financiamiento hubo un incremento principalmente en los otros pasivos
financieros obtenidos.

c) Principales fuentes de financiamento:
Las fuentes de financiamiento corresponden a aportes de capital y a endeudamiento, autorizado

por el Reglamento Interno. En nota N°18 se efectla la descripcion y desglose de los préstamos y
en Nota N° 25 el capital emitido.

d) Indicadores financieros:

INDICADORES FINANCIEROS 30-06-2018 | 30-06-2017 | 31-12-2017

Liquidez
Liquidez corriente (veces) (activo corriente / pasivo corriente) 8,88 7,18 9,85
Razon acida (veces) (fondos disponibles / pasivo corriente) 0,00 0,81 0,01
Endeudamiento
Razon de endeudamiento (%) (pasivo exigible / patrimonio) 12,68% 16,19% 11,30%
Proporcion de la deuda a corto plazo en relacion a la deuda total ( %) 100,00% 100,00% 100,00%
Proporcion de la deuda a largo plazo en relacion a la deuda total ( %) 0,00% 0,00% 0,00%
Cobertura gastos financieros (resultado antes de intereses / gastos

-1606,32 -116,82 144,16
financieros)
Rentabilidad
% Rentabilidad nominal del Fondo (excluye dividendo) -2,10% 7,01% 16,60%
% Rentabilidad del activo (utilidad (pérdida) / activos promedios) -1,89% 6,50% 12,84%
% Rendimiento activos operacionales (resultado operacional/Activos

-2,10% 7,43% 12,36%

financieros a valor razonable con efecto en resultados)
Utilidad (pérdida) por cuotas $ (2,85) 8,71 17,07
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MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION
ANALISIS RAZONADO DE LA SITUACION FINANCIERA

al 30 de junio de 2018

e) Descripcion de la evolucion de las actividades:

Moneda Deuda Latinoamericana tiene como foco invertir sus recursos principalmente en bonos
expresados en délares americanos, emitidos por companias latinoamericanas.

La composicion de los activos y del portafolio de inversiones de Moneda Deuda Latinoamericana
segun pais' al 30 de junio de 2018 fue la siguiente:

Cuadro N°1

COMPOSICION ACTIVOS %
Argentina 21,5%
Honduras 0,3%
Brazil 33,1%
Chile 4,8%
Colombia 4,1%
Costa Rica 0,3%
Dom. Republic 5,2%
Ecuador 0,1%
El Salvador 0,6%
Guatemala 2,3%
Mexico 10,2%
Panama 0,0%
Peru 2,6%
Paraguay 0,8%
United States 0,0%
Uruguay 1,1%
Venezuela 0,2%
Total Cartera de Bonos 87,1%
Otros Activos 12,9%

Fuente: Estados Financieros Moneda Asset Management

Fuente: Estados Financieros Fondo Moneda Deuda Latinoamericana.

Durante el segundo trimestre del ano 2018 los mercados de renta fija corporativa denominados
en dolares, medidos por el indice CEMBI Broad Latin America, presentaron rendimiento negativo,
presentando una rentabilidad de -2,9% el periodo. Durante el segundo trimestre se observo

1 Se considerd el pais de domicilio de las compafiias donde el fondo estaba invertido al 30-06-2018
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rendimiento negativo en Brasil (-3,3%), Argentina (-8,6%), México (-2,3%), Colombia (-0,6%) y
Chile (-1,6%).

Por su parte, el Fondo Moneda Deuda Latinoamericana tuvo un rendimiento de -3,7% durante el
segundo trimestre del ano, mientras que el universo de bonos corporativos High Yield
denominados en ddlares medidos por el indice CEMBI Broad Latin America High Yield obtuvo un
rendimiento de -3,8%.

A continuacion se muestran los rendimientos en dolares americanos por trimestre de los
mercados mas importantes en los que invierte el Fondo medidos por el indice CEMBI Broad Latin
America:

Cuadro N°2, Rendimientos Trimestrales y Acumulados, expresados en dolares, para el Mercado y
Moneda Deuda Latinoamericana

T8 2T18

ARGENTIMA -1,6% -5, B%
BRASIL 0, 0% -3, 3%
CHILE -1, 1% -1, 0%
COLOMELA, -1,1% -0, 6%
MR CO -1,9% -2, 3%
CEMBI BEOAD LATIN AMERICA -0,9% -2, 9%
CEMBI BEROAD LATIN AMERICA HY -0, 1% -3,5%
MOMEDA DEUDA LAT INOAMERICANA 1,7% -3,7%

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de: JPMorgan Emerging Markerts, Bloomberg y CMF.
Nota: Los rendimientos de Moneda Deuda incluyen dividendos pagados

i Sobre los riesgos

La informacion para este item se encuentra en Nota N°6 Administracion de riesgo presentada en
el presente estado financiero.
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HECHOS RELEVANTES

HECHOS RELEVANTES

Al 30 de junio de 2018 no se han registrado hechos relevantes que informar.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Razdn Social: MONEDA S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

RUT : 96.684.990-8

En sesion de directorio de fecha 13 de agosto de 2018 las personas abajo individualizadas toman
conocimiento y se declaran responsables respecto de la veracidad de la informacion incorporada
en el presente informe de Pionero Fondo de Inversion referido al 30 de junio de 2018 de acuerdo
al siguiente detalle:

Estado de Situacion Financiera

Estado de Resultados Integrales

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Estado de Flujos de Efectivo

Notas explicativas a los Estados Financieros

Nombre ‘ Cargo RUT

Pablo Echeverria Benitez Presidente del Directorio 7.012.254-5
Pedro Pablo Gutiérrez Philippi Director 7.031.730-3
Pablo Turner Gonzélez Director 7.056.349-5
René Cortézar Sanz Director 5.894.548-K
Sebastian Edwards Figueroa Director 5.084.253-3
Antonio Gil Nievas Gerente General 23.605.789-5
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