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IDENTIFICACIÓN

IDENTIFICACIÓN BÁSICA
NOMBRE DEL FONDO Moneda - Carlyle II Fondo de Inversión

TIPO DE ENTIDAD Fondo de Inversión

SOCIEDAD ADMINISTRADORA Moneda S.A. Administradora General de Fondos

RUT DE LA ADMINISTRADORA 96.684.990-8

DOMICILIO LEGAL Santiago, Chile.

DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS
Moneda - Carlyle II Fondo de Inversión es un fondo del tipo No Rescatable, según dicho concepto se define en el artículo 1° 
de la Ley N°20.712, sobre administración de fondos de terceros y carteras individuales. Las cuotas del fondo sólo podrán ser 
adquiridas por inversionistas que: (i) tengan la calidad de Fondos de Pensiones, de acuerdo con lo establecido en el Decreto 
Ley N°3500 y por (ii) aquellos que la Administradora y Carlyle Europe Partners IV L.P., califiquen como inversionistas idóneos 
para tener la calidad de aportante en el fondo. Para estos efectos, Moneda S.A. Administradora General de Fondos (“Moneda 
S.A. AGF”) y Carlyle Europe Partners IV L.P. sólo podrán calificar como inversionistas idóneos a inversionistas institucionales 
e inversionistas calificados.

El reglamento interno del fondo fue depositado en el “Registro de Depósito de Reglamentos Internos” con fecha 24 de 
diciembre de 2014, siendo modificado y depositado posteriormente en la Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 
2 de diciembre de 2015.

La sociedad administradora del fondo, Moneda S.A. AGF, es una sociedad anónima especial, cuyo giro exclusivo es la 
administración de recursos de terceros, según lo contemplado en la Ley N° 20.712, así como la realización de las demás 
actividades complementarias a su giro que autorice la Superintendencia de Valores y Seguros, por lo cual percibe una 
remuneración que se deduce de los recursos de los fondos que administra. Moneda S.A. AGF fue constituida por escritura 
pública de fecha 7 de septiembre de 1993, otorgada en la notaría de Santiago de Andrés Rubio Flores, de acuerdo con las 
disposiciones de la Ley 18.815 sobre Fondos de Inversión y la Ley 18.046 sobre Sociedades Anónimas. La Superintendencia 
de Valores y Seguros autorizó la existencia de Moneda S.A. AGF mediante Resolución Exenta N° 225, de fecha 3 de noviembre 
de 1993. El certificado correspondiente se inscribió a fojas 24.034 N° 19.833 del Registro de Comercio de Santiago con fecha 
4 de noviembre de 1993 y se publicó en el Diario Oficial N° 34.711 de fecha 9 de noviembre de 1993.

DIRECCIONES
DOMICILIO Av. Isidora Goyenechea 3621 Piso 8, Las Condes, Santiago, Chile.

TELÉFONO +56 2 2337 7900

FAX +56 2 2337 7997

EMAIL info@moneda.cl

URL www.moneda.cl

BOLSA DE COMERCIO CFIMOP2-E

BLOOMBERG MONCAR2
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ADMINISTRACIÓN Y FISCALIZACIÓN

Moneda – Carlyle II Fondo de Inversión es administrado por Moneda S.A. AGF, la cual ejerce la administración a través de su 
directorio y del gerente general de la sociedad.

PRESIDENTE	 PABLO ECHEVERRÍA BENÍTEZ
	 Ingeniero Industrial, Universidad de Chile.

DIRECTORES	 RENÉ CORTÁZAR SANZ	
	 Ingeniero Comercial, Pontificia Universidad Católica de Chile. 
	 Ph.D. in Economics, Massachusetts Institute of Technology (MIT).

	 SEBASTIÁN EDWARDS FIGUEROA
	 Ingeniero Comercial y Licenciado en Economía, Pontificia Universidad Católica de Chile. 	
	 Ph.D. in Economics y M.A. Economics University of Chicago.	

	 NICOLÁS GELLONA AMUNÁTEGUI	
	 Ingeniero Comercial, Pontificia Universidad Católica de Chile. 
	 MBA, University of Chicago.

	 PEDRO PABLO GUTIÉRREZ PHILIPPI
	 Abogado, Universidad de Chile.
	 Academy of American and International Law of the Southwestern Legal 
	 Foundation in Dallas, Texas, U.S.A.

	 FERNANDO TISNÉ MARITANO
	 Ingeniero Comercial con mención en Administración de Empresas,
	 Pontificia Universidad Católica de Chile.	

	 PABLO TURNER GONZÁLEZ
	 Ingeniero Comercial, Pontificia Universidad Católica de Chile. 
	 MBA, University of Chicago.

GERENTE GENERAL	 ANTONIO GIL NIEVAS
	 Ingeniero Superior Industrial. ICAI, Universidad Pontificia Comillas (Madrid). 
	 MBA, Harvard Business School.

ASESORES LEGALES	 BARROS Y ERRÁZURIZ ABOGADOS

COMITÉ DE VIGILANCIA	 SERGIO QUINTANA
	 DANILO RADOVIC
	 IGNACIO PÉREZ

AUDITORES EXTERNOS	 GRANT THORNTON (SURLATINA AUDITORES LIMITADA)
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ANTECEDENTES GENERALES DEL FONDO

DESCRIPCIÓN DEL FONDO
Moneda – Carlyle II Fondo de Inversión es un fondo del tipo No Rescatable, según dicho concepto se define en el artículo 1° 
de la Ley N° 20.712, sobre administración de fondos de terceros y carteras individuales. Las cuotas del fondo sólo podrán ser 
adquiridas por inversionistas que: (i) tengan la calidad de Fondos de Pensiones, de acuerdo con lo establecido en el Decreto 
Ley N° 3500 y por (ii) aquellos que la Administradora y The Carlyle Group L.P. califiquen como inversionistas idóneos para 
tener la calidad de Aportante en el Fondo. Para estos efectos, Moneda S.A. Administradora General de Fondos y The Carlyle 
Group L.P. sólo podrán calificar como inversionistas idóneos a inversionistas institucionales e inversionistas calificados.

APORTES
Los aportes al Fondo podrán ser efectuados en dinero efectivo, sea en moneda de circulación nacional o EUROS, transferencia 
bancaria o swift, vale vista bancario o cheque. En caso de aportes en moneda nacional, la conversión será determinada 
usando el tipo de cambio EURO vigente a la fecha de suscripción respectiva, o el tipo de cambio que lo suceda o reemplace. 
Los mecanismos a través del cual el partícipe realizará los aportes serán, alternativamente: solicitud por escrito firmada por el 
aportante y entregada en las oficinas de la Administradora o mediante correo electrónico dirigido a la casilla de la Administradora 
indicada en el Contrato General de Fondos de la Administradora, todo ello de acuerdo a los términos que se contienen en dicho 
contrato. Para efectos de realizar la conversión de los aportes en el Fondo en cuotas del mismo, se utilizará el valor cuota del 
día inmediatamente anterior a la fecha del aporte, calculado en la forma señalada en el artículo 10° del Reglamento de la Ley.

APORTANTES
Según el registro de aportantes del fondo, al 31 de diciembre de 2015, los 12 mayores aportantes eran los siguientes:

Aportante N° de cuotas participación

MONEDA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA 45.940 14,67%

AFP PROVIDA S.A. PARA FONDO DE PENSIÓN C 45.311 14,47%

AFP HABITAT S.A. PARA FONDO DE PENSIÓN C 41.317 13,19%

AFP CUPRUM S.A. FONDO DE PENSIÓN TIPO A 24.255 7,75%

AFP HABITAT S.A. FONDO DE PENSIÓN TIPO B 19.404 6,20%

AFP PROVIDA S.A. PARA FONDO DE PENSIÓN B 18.880 6,03%

AFP PROVIDA S.A. PARA FONDO DE PENSIÓN D 18.880 6,03%

AFP CUPRUM S.A. PARA FONDO DE PENSIÓN C 18.339 5,86%

AFP HABITAT S.A. FONDO DE PENSIÓN TIPO A 17.891 5,71%

AFP PROVIDA S.A. PARA FONDO DE PENSIÓN A 17.622 5,63%

AFP HABITAT S.A. FONDO DE PENSIÓN TIPO D 16.141 5,15%

AFP CUPRUM S.A. FONDO DE PENSIÓN TIPO B 13.015 4,16%

SUB TOTAL 296.995 94,85%

otros aportantes 16.135 5,15%

TOTAL 313.130 100,00%

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015, las cuotas suscritas y pagadas del fondo ascienden a 313.130.
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DURACIÓN DEL FONDO
El fondo tendrá una duración hasta el 30 de junio de 2028. Dicho plazo será prorrogable por períodos de 2 años cada uno, 
por acuerdo adoptado en la asamblea extraordinaria de aportantes.

OBJETIVO DE INVERSIÓN
El Fondo tendrá como objetivo obtener una alta rentabilidad de los aportes, con un foco de largo plazo e invirtiendo los recursos 
del Fondo, ya sea directa o indirectamente, en el Limited Partnership denominado “Carlyle Europe Partners IV L.P.”, otros o 
más Limited Partnership (los “LP Carlyle”) administrados o asesorados por The Carlyle Group L.P., sus continuadores legales 
o sociedades relacionadas (en adelante “Carlyle”). Al efecto, se deja constancia que el objetivo de los LP Carlyle es maximizar 
retornos de capital de largo plazo, mediante la inversión en acciones, otros instrumentos de renta variable y renta fija.

POLÍTICA DE INVERSIONES
Cuotas emitidas por LPA Carlyle, que cuenten con estados financieros anuales dictaminados por auditores externos 
de reconocido prestigio en el exterior y cuyas cuotas no hayan sido registradas como valores de oferta pública en 
el extranjero

100%

Acciones de sociedades anónimas abiertas y otras acciones inscritas en el Registro de Valores de la Superintendencia 100%

Acciones, bonos, efectos de comercio u otros títulos de deuda cuya emisión no haya sido registrada en la 
Superintendencia, siempre que la sociedad emisora cuente con estados financieros anuales dictaminados por 
auditores externos, de aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la Superintendencia

100%

Acciones de transacción bursátil emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras, cuya emisión haya sido 
registrada como valor de oferta pública en el extranjero

100%

Acciones, bonos, efectos de comercio u otros títulos de deuda de entidades emisoras extranjeras, cuya emisión 
no haya sido registrada como valor de oferta pública en el extranjero, siempre que la entidad emisora cuente con 
estados financieros dictaminados por auditores externos de reconocido prestigio

100%

Títulos emitidos por la Tesorería General de la República, por el Banco Central de Chile o que cuenten con garantía 
estatal por el 100% de su valor hasta su total extinción

30%

Depósitos a plazo y otros títulos representativos de captaciones de instituciones financieras o garantizados por éstas 30%

Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras 30%

Cuotas de fondos mutuos tanto nacionales como extranjeros que tengan por objeto principal la inversión en 
instrumentos de deuda

30%

POLÍTICA DE ENDEUDAMIENTO
El fondo podrá endeudarse a corto, mediano y largo plazo mediante la contratación de créditos bancarios, hasta por una 
cantidad equivalente a 0,05 veces el patrimonio del fondo. Asimismo, podrá endeudarse emitiendo bonos regulados por 
el título XVI de la Ley N°18.045, los cuales podrán ser colocados en bolsas nacionales o extranjeras. Dichos bonos serán 
considerados para efectos de calcular las 0,05 veces referidas precedentemente.

En todo caso, estos pasivos más los gravámenes y prohibiciones que afecten al Fondo, no podrán exceder del 10% del 
patrimonio del mismo. Para estos efectos, se deberán considerar como uno solo y por tanto no podrán sumarse, los pasivos 
asumidos por el Fondo con terceros y los gravámenes y prohibiciones establecidos como garantía de dichos pasivos.
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POLÍTICA DE DIVIDENDOS
El fondo distribuye anualmente como dividendo, el monto que resulte mayor entre: a) el 30% de los beneficios netos percibidos 
durante el ejercicio; o b) la suma de todas las cantidades a que hace referencia el artículo 82, letra B), número iii) de la Ley, 
en los plazos, términos y condiciones que ahí se señalan; o c) la suma de las cantidades indicadas en el número 2 del artículo 
107 de la Ley de Impuesto a la Renta, en los plazos términos y condiciones que ahí se señalan.

El reparto de los beneficios deberá efectuarse dentro de los 180 días siguientes al cierre del respectivo ejercicio anual

El fondo podrá distribuir dividendos provisorios con cargo a los Beneficios Netos Percibidos durante el ejercicio. En caso que 
los dividendos provisorios excedan el monto de los Beneficios Netos susceptibles de ser distribuidos de ese ejercicio, éstos 
podrán imputarse a los Beneficios Netos Percibidos de ejercicios anteriores o a utilidades que puedan no ser consideradas 
dentro de la definición de Beneficio Neto Percibido.

POLÍTICA DE VOTACIÓN
La Administradora del Fondo concurrirá a las juntas de accionistas de sociedades anónimas abiertas cuyas acciones hayan 
sido adquiridas con recursos del fondo, siempre que el fondo y el resto de los fondos administrados por la Administradora 
posean en conjunto al menos el 4% de las acciones con derecho a voto emitidos por la respectiva sociedad o el porcentaje 
menor que determine la Superintendencia por Norma de Carácter General. La Administradora ejercerá su derecho de voz y 
voto en las juntas de accionistas, asambleas de aportantes o juntas de tenedores de bonos a las que concurra, teniendo en 
consideración el mejor interés del fondo y su política de inversión.

LIQUIDEZ
El fondo mantendrá una reserva de liquidez que le permita aprovechar las oportunidades de inversión o cumplir con pasivos, 
cuyo monto no será inferior a un 0,05% de los activos del fondo. Los activos que el fondo considera como líquidos corresponden 
a caja, cuotas de fondos mutuos nacionales y extranjeros que sean susceptibles de ser rescatadas diariamente, sin restricción 
alguna, acciones con presencia bursátil, pactos a menos de 30 días, títulos de deuda de corto plazo y depósitos a plazo a 
menos de un año.

REMUNERACIÓN DE ADMINISTRACIÓN
La Administradora percibirá por la administración del Fondo una remuneración fija de hasta un 0,03% anual sobre el 
patrimonio del Fondo.

Durante el año 2015, Moneda-Carlyle II pagó a la Administradora por concepto de remuneración de administración del fondo 
la suma de M€ 4,5 (incluyendo IVA).        

ADQUISICIÓN DE CUOTAS DE PROPIA EMISIÓN
El fondo no podrá adquirir cuotas de su propia emisión.

DISMINUCIONES DE CAPITAL Y DERECHO A RETIRO
Los aportantes podrán recuperar el valor de sus cuotas una vez terminado el plazo de vigencia del fondo y practicada su 
liquidación. En caso de ser prorrogado el plazo de vigencia del fondo en Asamblea Extraordinaria de Aportantes, los aportantes 
podrán ejercer su derecho a retiro.

Adicionalmente, el fondo tendrá como política proponer anualmente una disminución voluntaria de capital.
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TRIBUTACIÓN
Las cuotas del fondo permite al inversionista acogerse al beneficio tributario establecido en el artículo 82 de la Ley en relación 
al artículo 107 número 2 de la Ley sobre Impuesto a la Renta con respecto a la enajenación de cuotas del fondo, cuando aquél 
no ocurra con ocasión de la liquidación del fondo, siempre que la enajenación cumpla con los presupuestos establecidos en 
dichas normas. Por su parte, las cuotas del fondo permiten al inversionistas sin domicilio ni residencia en Chile acogerse al 
Beneficio Tributario establecido en el artículo 82° N° 1, letra B numeral iii) de la Ley.

DESEMPEÑO DEL FONDO
Durante el ejercicio 2015, el valor cuota de Moneda - Carlyle II Fondo de Inversión subió desde EUR 100,00 a EUR 105,45 
registrando una rentabilidad nominal de 5,45%

15 MAYO DE 2015 = 100 CIERRE MENSUAL

RENTABILIDAD DEL FONDO

AÑO 2015

Moneda - Carlyle II Fondo de Inversión 5,45%
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FACTORES DE RIESGO

A continuación se describen, de manera resumida, los principales factores de riesgo que afectan o podrían afectar al Fondo, 
sin perjuicio de la exposición a otros riesgos que no son mencionados explícitamente.  En los Estados Financieros del Fondo, 
los cuales forman parte integral de la presente memoria, se puede encontrar mayor información.

RIESGO DE MERCADO
El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado afecten el valor de los instrumentos financieros 

que el fondo mantiene. Forman parte del riesgo de mercado los siguientes: 

a)	 Riesgo de Precios: Las inversiones en instrumentos financieros pueden experimentar fluctuaciones de precio en el mercado 
producto de la variación en las condiciones del emisor, del país del emisor, y por movimientos generales de los mercados. 

b)	 Riesgo de Tipo de Interés: El riesgo de tipo de interés está relacionado al riesgo de que el valor razonable de activos y 
pasivos financieros y de los flujos de efectivo futuros fluctúe producto de los cambios en las tasas de interés del mercado. 
Un alza en la tasa de interés puede afectar el costo de financiamiento de las compañías o el valor de las inversiones en 
las cuales participa indirectamente el Fondo.

c)	 Riesgo Cambiario: De acuerdo al reglamento interno del Fondo, éste invierte en instrumentos financieros y participa en 
transacciones que pueden estar expresadas en monedas distintas de su moneda funcional. En consecuencia, el fondo 
puede estar expuesto al riesgo de que el tipo de cambio de su moneda funcional, en relación a otras monedas en las que 
están denominadas transacciones futuras, activos o pasivos financieros del fondo, puedan cambiar de manera que tenga 
un efecto adverso en el valor del fondo. 

RIESGO DE CRÉDITO
En su actividad de inversión el fondo invierte en instrumentos financieros e incurre en el riesgo de no pago del emisor de dicha 
obligación (riesgo de crédito). El fondo no mantiene inversiones en renta fija, por tanto no está expuesto a riesgo crediticio 
directamente, pero puede estar de manera indirecta a través de su inversión en cuotas de fondos Carlyle.

Por otro lado, en la custodia de inversiones así como en el proceso de inversión y desinversión, el fondo interactúa con distintas 
contrapartes e incurre en el riesgo de que esas contrapartes no cumplan con sus obligaciones financieras (riesgo de contraparte). 

RIESGO DE LIQUIDEZ
El riesgo de liquidez es el riesgo de que el fondo encuentre dificultades en cumplir obligaciones asociadas con pasivos 
financieros, tales como dividendos, que son liquidadas entregando efectivo u otro activo financiero, o que estos últimos deban 
liquidarse de manera desventajosa para el fondo para poder cumplir con dichas obligaciones. 

RIESGO OPERACIONAL
El riesgo operacional es el riesgo de una pérdida directa o indirecta proveniente de una amplia variedad de causas asociadas 
con los procesos, la tecnología e infraestructura que respaldan las operaciones del fondo, ya sea internamente, o externamente 
en los proveedores de servicio del mismo. Otros riesgos operacionales son aquellos que surgen de requerimientos legales, 
regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento en la administración de inversiones. Los riesgos 
operacionales se originan en todas las actividades del fondo.

Adicionalmente, cabe mencionar que invertir en cuotas de un fondo de inversión conlleva otros riesgos para los aportantes. 
En concreto, existen, entre otros, riesgos tales como que la liquidez de las cuotas del Fondo en el mercado secundario pueda 
ser baja o que las transacciones puedan realizarse a valores distintos respecto al valor cuota del Fondo. Finalmente, el Fondo 
incurre en riesgos adicionales al invertir en cuotas de fondos de otra administradora. 
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BENEFICIO NETO PERCIBIDO
El beneficio neto percibido en el ejercicio, base para la cuantificación de los dividendos mínimos a repartir a los aportantes 
según la política de dividendos vigente, corresponde a un saldo negativo de M€$ 72.

OTROS GASTOS DE OPERACIÓN
En el ejercicio de 2015, el fondo pagó los siguientes gastos:

TIPO DE GASTO

MONTO ACUMULADO

AL 31-12-2015

M€

Auditoría 3

Gastos operacionales 1

Valorización económica 10

Gastos SVS 1

TOTALES 15

% SOBRE EL ACTIVO DEL FONDO 0,0454%

El total de gastos incurridos en cada una de las categorías corresponde a un 0,0454% de los activos promedio del fondo, que 
es inferior a los límites aplicables según los artículos 26, 27 y 28 del reglamento interno.

HECHOS RELEVANTES
Con fecha 10 de julio de 2015 se informa que se ha materializado la celebración de la compraventa de acciones de Moneda 
Asset Management S.A., sociedad matriz de Moneda S.A. Administradora General de Fondos, por parte de los actuales 
accionistas y sociedades controladas por ejecutivos de Moneda, quienes han comprado la totalidad de las acciones que en 
dicha sociedad poseían Consorcio Financiero S.A. e Inversiones Estrella del Norte Limitada, controlada por el señor Raimundo 
Valenzuela Lang.

A consecuencia de la celebración de los contratos de compraventa, han ingresado además como accionistas de Moneda, 
sociedades controladas por los ejecutivos de esta Administradora, señores Vicente Bertrand Donoso, Fernando Javier Montero 
Ser y Esteban Jadresic Marinovic.

Al 31 de diciembre de 2015 no se han registrado otros hechos relevantes que informar.

HECHOS ESENCIALES
Durante el período 2015, no hubo hechos esenciales que informar a la Superintendencia de Valores y Seguros.
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DECLARACIÓN DE RESPONSABILIDAD

De conformidad con la normativa vigente, los abajo firmantes se declaran responsables de la veracidad de la información 
incorporada en la presente memoria.

PRESIDENTE (S)	 PEDRO PABLO GUTIÉRREZ PHILIPPI

	 RUT: 7.031.730-3

DIRECTORES	 RENÉ CORTÁZAR SANZ

	 RUT: 5.894.548-K

	 SEBASTIÁN EDWARDS FIGUEROA

	 RUT: 5.084.253-3

	

	 NICOLÁS GELLONA AMUNÁTEGUI

	 RUT: 6.372.987-6

	 FERNANDO TISNÉ MARITANO

	 RUT: 11.625.013-6

	 PABLO TURNER GONZÁLEZ 

	 RUT: 7.056.349-5

GERENTE GENERAL	 ANTONIO GIL NIEVAS

	 RUT: 23.605.789-5
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Surlatina Auditores Ltda.
Nacional office
A. Barros Errázuriz 1954, Piso 18
Santiago 
Chile

T +56 2 651 3000
F +56 2 651 3033
E gtchile@gtchile.cl
www.gtchile.cl

A los señores Aportantes de:

Moneda-Carlyle II Fondo de Inversión

Informe sobre los estados financieros

Hemos efectuado una auditoría a los estados financieros adjuntos de Moneda-Carlyle II Fondo de Inversión, que comprende el 
estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estados integral de resultados, de cambios 
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el período comprendido entre el 15 de mayo y 31 de diciembre de 2015 y las 
correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros

Moneda S.A. Administradora General de Fondos es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera. Esta responsabilidad incluye el diseño, 
implementación y mantención de un control interno pertinente para la preparación y presentación razonable de estados 
financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros a base de nuestra auditoría. 
Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren 
que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados 
financieros están exentos de representaciones incorrectas significativas. 

Una auditoría comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los montos y revelaciones en los 
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos 
de representaciones incorrectas significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas 
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparación y presentación razonable 
de los estados financieros de la entidad con el objeto de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la entidad. En 
consecuencia, no expresamos tal tipo de opinión. Una auditoría incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las políticas 
de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administración del 
Fondo, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base 
para nuestra opinión de auditoría.

Opinión

En nuestra opinión, basada en nuestra auditoría y en el informe de otros auditores, los mencionados estados financieros 
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situación financiera del Moneda-Carlyle II Fondo de 
Inversión al 31 de diciembre de 2015 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el período comprendido 
entre el 15 de mayo y 31 de diciembre de 2015, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).

Otros asuntos. Estados Complementarios

Nuestra auditoría fue efectuada con el propósito de formarnos una opinión sobre los estados financieros tomados como 
un todo. Los estados complementarios, que comprenden el resumen de la cartera de inversiones, el estado de resultados 
devengados y realizado y estado de utilidad para la distribución de dividendos contenidos en anexo adjunto, se presentan 
con el propósito de efectuar un análisis adicional y no es una parte requerida de los estados financieros. Tal información 
suplementaria es responsabilidad de la Administración del Fondo y fue derivada de, y se relaciona directamente con, los 
registros contables y otros registros subyacentes utilizados para preparar los estados financieros. La mencionada información 
suplementaria ha estado sujeta a los procedimientos de auditoría aplicados en la auditoría de los estados financieros y a 
ciertos procedimientos adicionales, incluyendo la comparación y conciliación de tal información suplementaria directamente 
con los registros contables y otros registros subyacentes utilizados para preparar los estados financieros o directamente con 
los mismos estados financieros y los otros procedimientos adicionales, de acuerdo con normas de auditoría generalmente 
aceptadas en Chile. En nuestra opinión, la mencionada información suplementaria se presenta razonablemente en todos los 
aspectos significativos en relación con los estados financieros tomados como un todo.

Santiago, Chile	

29 de febrero de 2016

Jaime Goñi Garrido – Socio	

Rut: 9.766.005-0
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA

ACTIVO

 
Nota

31-12-2015

M€

Activo corriente   

Efectivo y efectivo equivalente 7         3.148 

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 8        29.887 

Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales              -   

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregados en garantía              -   

Activos financieros a costo amortizado              -   

Cuentas y documentos por cobrar por operaciones              -   

Otros documentos y cuentas por cobrar 15               1 

Otros activos              -   

TOTAL ACTIVO CORRIENTE         33.036 

Activo no corriente   

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados              -   

Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales              -   

Activos financieros a costo amortizado              -   

Cuentas y documentos por cobrar por operaciones              -   

Otros documentos y cuentas por cobrar              -   

Inversiones valorizadas por el método de la participación              -   

Propiedades de inversión              -   

Otros activos              -   

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE              -   

   

TOTAL ACTIVO         33.036 

Las notas adjuntas N°1 a 38, forman parte integral de estos Estados Financieros
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PASIVO

 31-12-2015

Nota M€

Pasivo   

Pasivo corriente   

Pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultados              -   

Préstamos              -   

Otros pasivos financieros              -   

Cuentas y documentos por pagar por operaciones              -   

Remuneraciones sociedad administradora 33               1 

Otros documentos y cuentas por pagar 21             14 

Ingresos anticipados              -   

Otros pasivos              -   

TOTAL PASIVO CORRIENTE              15 

Pasivo no corriente   

Préstamos              -   

Otros pasivos financieros              -   

Cuentas y documentos por pagar por operaciones              -   

Otros documentos y cuentas por pagar              -   

Ingresos anticipados              -   

Otros pasivos              -   

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE                - 

Patrimonio neto   

Aportes         32.740 

Otras reservas                - 

Resultados acumulados                - 

Resultado del ejercicio             281 

Dividendos provisorios                - 

TOTAL PATRIMONIO NETO  33.021

   

TOTAL PASIVO  33.036

Las notas adjuntas N°1 a 38, forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Nota 

Acumulado

15-05-2015

31-12-2015

M€

Ingresos/pérdidas de la operación   

Intereses y reajustes                 - 

Ingresos por dividendos                 - 

Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo amortizado                 - 

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente                 - 

Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable 
con efectos en resultados

8            353 

Resultado en venta de instrumentos financieros 8             (45)

Resultado por venta de inmuebles                 - 

Ingreso por arriendo de bienes raíces                 - 

Variaciones en valor razonable de propiedades de inversión                 - 

Resultado en inversiones valorizadas por el método de la participación                 - 

Otros                 - 

TOTAL INGRESOS/PÉRDIDAS NETOS DE LA OPERACIÓN             308 

Gastos   

Depreciaciones                 - 

Remuneración comité de vigilancia 23              (4)

Remuneración de administración 33              (5)

Honorarios por custodia y administración               (3)

Costos de transacción                 - 

Otros gastos de operación 24             (15)

TOTAL GASTOS DE OPERACIÓN              (27)

   

UTILIDAD/(PÉRDIDA) DE LA OPERACIÓN             281 

 

COSTOS FINANCIEROS                 - 

 

UTILIDAD/(PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTO             281 

   

Impuestos a las ganancias por inversiones en el exterior                 - 

   

RESULTADOS DEL EJERCICIO             281 

Otros resultados integrales:   

Cobertura de flujo de caja                 - 

Ajustes por conversión                 - 

Ajustes provenientes de inversiones valorizadas por el método de la participación                 - 

Otros ajustes al patrimonio neto                 - 

TOTAL DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES                 - 

   

TOTAL RESULTADO INTEGRAL             281 

Las notas adjuntas N°1 a 38, forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Al 31 de diciembre de 2015:

Descripción
 

Otras Reservas

Aportes 

Cober- 
tura de 

Flujo  
de Caja 

Con-
ver-
sión

Inversiones 
valorizadas 

por el  
método de la  
participación

Otras Total
Resultados 

Acumulados 
Resultados  

del Ejercicio
Dividendos 
provisorios

Total

M€ M€ M€ M€ M€ M€ M€ M€ M€ M€

Saldo al 01-01-2015 - - - - - - - - - -

Cambios contables - -

SUBTOTAL - - - - - - - - - -

Aportes 34.147 - 34.147

Repartos de patrimonio (1.407) - (1.407)

Repartos de dividendos - -

RESULTADOS INTEGRALES DEL EJERCICIO: - -

Resultado del Ejercicio - 281 281

Otros Resultados integrales - -

Otros movimientos - -

TOTAL 32.740 - - - - - - 281 - 33.021

Las notas adjuntas N°1 a 38, forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ESTADO DE FLUJO EFECTIVO METODO DIRECTO Nota

15-05-2015
31-12-2015

M€

Flujos de efectivo originado por actividades de la operación   

Cobro de arrendamientos de bienes raíces                 - 

Venta de inmuebles                 - 

Compra de activos financieros        (39.271)

Venta de activos financieros           9.690 

Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos                 - 

Liquidación de instrumentos financieros derivados                 - 

Dividendos recibidos                 - 

Cobranza de cuentas y documentos por cobrar                 - 

Pagos de cuentas y documentos por pagar               (4)

Otros gastos de operación pagados               (7)

Otros ingresos de operación percibidos                 - 

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACIÓN        (29.592)

   

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN   

   

Flujos de efectivo originado por actividades de financiamiento   

Obtención de préstamos                 - 

Pago de préstamos                 - 

Otros pasivos financieros obtenidos                 - 

Pagos de otros pasivos financieros                 - 

Aportes         34.147 

Repartos de patrimonio          (1.407)

Repartos de dividendos                 - 

Otros                 - 

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO         32.740 

   

Aumento (disminución) neto de efectivo y efectivo equivalente           3.148 

   

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente                 - 

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente                 - 

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE       7          3.148 

Las Notas adjuntas N°1 a 38, forman parte integral de estos Estados Financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
NOTA 1
INFORMACIÓN GENERAL

Moneda – Carlyle II Fondo de Inversión, Run 9114-6, es un Fondo domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. La dirección 
de su oficina registrada es Isidora Goyenechea 3621 piso 8, Las Condes.

Las actividades de inversión del Fondo son administradas por Moneda S.A. Administradora General de Fondos. La sociedad 
Administradora pertenece al Grupo 36 definido en la circular N°1.664 de la Superintendencia de Valores y Seguros (S.V.S) y 
fue autorizada mediante Resolución Exenta N°225 de fecha 3 de noviembre de 1993.

Las cuotas del Fondo tienen el nemotécnico CFIMOP2-E y fueron inscritas el 20 de enero de 2015 en la Bolsa de Comercio 
de Santiago.

El Fondo tendrá como objetivo obtener una alta rentabilidad de los aportes con un foco de largo plazo e invirtiendo los recursos 
del Fondo, ya sea directa o indirectamente, en el Limited Partnership Agreement denominado “Carlyle Europe Partners IV 
L.P.”, otros o más Limited Partnership Agreement  (los “LPA Carlyle”) administrados o asesorados por The Carlyle Group L.P., 
sus continuadores legales o sociedades relacionadas (en adelante “Carlyle”). Al efecto, se deja constancia que el objetivo 
de los LPA Carlyle es maximizar retornos de capital de largo plazo mediante la inversión en acciones, otros instrumentos de 
renta variable y renta fija.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo podrá invertir en instrumentos distintos a los señalados precedentemente de conformidad 
con lo expresado en los artículos 10° y 11° del Reglamento Interno. El Fondo no contempla límites máximos de comisiones 
imputables a los LPA Carlyle para que puedan ser objeto de inversión del mismo, debiendo siempre regirse por lo dispuesto 
en los estatutos y demás antecedentes correspondientes de estos últimos.

La inversión del Fondo en los LPA Carlyle no podrá significar controlar a ninguno de ellos, ya sea directa o indirectamente.

El Fondo invertirá, al menos, el 80% de sus activos en instrumentos, títulos o valores emitidos en el extranjero por personas 
o entidades sin domicilio ni residencia en Chile, o en certificados representativos de tales instrumentos, títulos o valores, de 
acuerdo a las condiciones establecidas en el artículo 82 de la Ley.

Modificaciones al reglamento interno.

Con fecha 1 de diciembre de 2015 en Asamblea Extraordinaria de Aportantes se acordó efectuar la siguiente modificación 
al Reglamento Interno:

Modificar el artículo primero transitorio, relativo a las condiciones de la emisión, a afectos de prorrogar el plazo de colocación 
de las cuotas del Fondo y que éste se extienda por el término de 3 años contados desde el primer depósito del Reglamento 
Interno en la Superintendencia de Valores y Seguros.

El Fondo inició sus operaciones el 15 de mayo de 2015.
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NOTA 2
BASES DE PREPARACIÓN

(a) Declaración de cumplimiento

Los presentes Estados Financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2015 han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (en adelante “NIIF”) emitidas por el International Accounting Standards Board 
(“IASB”), y en consideración a lo establecido por las Normas emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Los presentes Estados Financieros fueron autorizados para su emisión por el directorio de la sociedad administradora el 29 
de febrero de 2016.

(b) Base de medición

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico con excepción de:

•	 Los instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultado son valorizados al valor razonable.

(c) Período cubierto

Los Estados de Situación Financiera fueron preparados al 31 de diciembre de 2015, los Estados de Resultados Integrales, los 
Estados de Cambios en el Patrimonio y Flujos de Efectivo, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015.

(d) Moneda funcional y de presentación

La administración considera el Euro como la moneda que representa más fielmente los efectos económicos de las transacciones, 
hechos y condiciones subyacentes. Los Estados Financieros son presentados en Euro, que es la moneda funcional y de 
presentación del Fondo. Toda información presentada en Euro ha sido redondeada a la unidad de mil más cercana (M€).

El rendimiento del Fondo es medido e informado a los inversionistas en Euro.

(e) Transacciones y saldos

Las transacciones en pesos chilenos y en otras monedas extranjeras se convierten a la moneda funcional en la fecha de la 
transacción. Los activos y pasivos monetarios denominados en pesos chilenos y en otras monedas extranjeras son convertidos 
a moneda funcional utilizando la tasa de cambio a la fecha de conversión. La diferencia surgida de la conversión se reconoce 
en los resultados del Fondo.

Las diferencias de cambio que surgen de la conversión de dichos activos y pasivos financieros son incluidas en el estado de 
resultados integrales. Las diferencias de cambio relacionadas con el efectivo y equivalentes al efectivo se presentan en el estado 
de resultados integrales dentro de “Diferencias de cambio netas sobre efectivo y equivalentes al efectivo”. Las diferencias 
de cambio relacionadas con activos y pasivos financieros contabilizados al costo amortizado se presentan en los estados 
de resultados integrales dentro de “Diferencias de cambio netas sobre activos y pasivos financieros a costo amortizado”. 
Las diferencias de cambio relacionadas con los activos y pasivos financieros contabilizados a valor razonable con efecto en 
resultados son presentadas en los estados de resultados dentro de “Cambios netos en valor razonable de activos financieros 
y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados”.
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(f) Juicios y estimaciones contables críticas

La preparación de Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones contables críticas. 
También necesita que la administración utilice su criterio en el proceso de aplicar los principios contables del Fondo. Las áreas 
que implican un mayor nivel de discernimiento o complejidad, o áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos 
para los Estados Financieros, corresponden activos Financieros a valor razonable con efectos en resultado (ver Nota 3b (vi)).

(g) Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisión de los presentes Estados Financieros, el IASB había emitido los siguientes pronunciamientos aplicables 
obligatoriamente a contar de los ejercicios anuales que en cada caso se indican:

a) Las siguientes nuevas Normas y Enmiendas han sido adoptadas en estos estados financieros:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicación obligatoria

NIC 19, Beneficios a los empleados – Planes de beneficio definido: Contribuciones de 
Empleados.

Períodos anuales iniciados en o 
después del 1 de julio de 2014.

Mejoras Anuales Ciclo 2010 – 2012 mejoras a seis NIIF.
Períodos anuales iniciados en o 
después del 1 de julio de 2014.

Mejoras Anuales Ciclo 2011 – 2013 mejoras a cuatro NIIF.
Períodos anuales iniciados en o 
después del 1 de julio de 2014.

La aplicación de estas Nuevas Normas e Interpretaciones no han tenido un impacto significativo en los montos reportados en 
estos estados financieros, sin embargo, podrían afectar la contabilización de futuras transacciones o acuerdos.

b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicación aún no está vigente:

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicación obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros Perídos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018.

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias Perídos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016.

NIIF 15,  Ingresos procedentes de contratos con clientes Perídos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2017.
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Enmiendas a NIIF  

Contabilización de las adquisiciones de participaciones en operaciones  
conjuntas (enmiendas a NIIF 11).

Periodos anuales iniciados en o 
después del 1 de enero de 2016.

Aclaración de los métodos aceptables de Depreciación y Amortización  
(enmiendas a la NIC 16 y NIC 38).

Periodos anuales iniciados en o 
después del 1 de enero de 2016.

Método de la participación en los estados financieros separados  
(enmiendas a la NIC 27)

Periodos anuales iniciados en o 
después del 1 de enero de 2016.

Venta o Aportación de activos entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto (en-
miendas a NIIF 10 y NIC 28)

Periodos anuales iniciados en o 
después del 1 de enero de 2016.

Iniciativa de Revelación (enmiendas a NIC 1) 
Periodos anuales iniciados en o 
después del 1 de enero de 2016.

Entidades de Inversión: Aplicación de la excepción de Consolidación  
(enmiendas a NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28)

Periodos anuales iniciados en o 
después del 1 de enero de 2016.

Mejoras Anuales Ciclo 2012 – 2014 mejoras a cuatro NIIF
Periodos anuales iniciados en o 
después del 1 de enero de 2016.

La Administración del Fondo estima que la futura adopción de las Nuevas Normas y Enmiendas antes descritas no tendrá un 
impacto significativo en los Estados Financieros del Fondo.

(*) El Fondo aplica anticipadamente NIIF 9 según lo establecido en oficio circular N°592 de la S.V.S.

NOTA 3
PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Los principales criterios contables aplicados en la preparación de estos Estados Financieros se exponen a continuación. 
Estos principios han sido aplicados sistemáticamente a todos los ejercicios presentados, a menos que se indique lo contrario.

(a) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes menos las líneas de crédito 
bancarias. En el Estado de Situación Financiera, las líneas de créditos se clasifican como obligaciones con bancos e instituciones 
financieras, además se incluye en este rubro aquellas inversiones de muy corto plazo en cuotas de fondos mutuos utilizadas 
en la administración normal de excedentes de efectivo, de alta liquidez, fácilmente convertibles en montos determinados de 
efectivo y sin riesgo de pérdida de valor.

(b) Activos y pasivos financieros

(i) Reconocimiento y medición inicial 

Inicialmente, el Fondo reconoce un activo o pasivo financiero a valor razonable más, en el caso de una partida no valorizada 
posteriormente al valor razonable con cambio en resultados, los costos de transacción que son atribuibles directamente a su 
adquisición o emisión.

(ii) Clasificación

Inicialmente, un activo financiero es clasificado como medido a costo amortizado o valor razonable. 

Un activo financiero deberá medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes: 
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•	 El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de 
efectivo contractuales; y 

•	 Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son 
únicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal pendiente. 

Si un activo financiero no cumple estas dos condiciones, es medido a valor razonable.

(iii) Baja

El Fondo da de baja en su Estado de Situación Financiera un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujo de efectivos contractuales 
por el activo financiero durante una transacción en que se transfieren todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo 
financiero. Toda participación en activos financieros transferidos que es creada o retenida por el Fondo es reconocida como 
un activo o un pasivo separado. Cuando se da de baja en cuentas un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del 
activo (o el valor en libros asignado a la porción del activo transferido), y la suma de (i) la contraprestación recibida (incluyendo 
cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo asumido) y (ii) cualquier ganancia o pérdida acumulativa que 
haya sido reconocida en el otro resultado integral, se reconoce en la utilidad del ejercicio.

(iv) Compensación

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensación, de manera que se presente en el balance su monto neto, 
cuando y sólo cuando el Fondo tiene el derecho, exigible legalmente, de compensar los montos reconocidos y la intención 
de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente.

(v) Valorización a costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero reconocido bajo este criterio es la medida inicial de 
dicho activo o pasivo menos los reembolsos del capital, más o menos la amortización acumulada calculada bajo el método 
de la tasa de interés efectiva de cualquier diferencia entre el monto inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, y menos 
cualquier disminución por deterioro.

(vi) Medición de valor razonable

El valor razonable de un activo o pasivo financiero representa el precio que se recibiría por la venta de un activo o se pagaría 
por la transferencia de un pasivo en una transacción ordenada en el mercado principal (o más ventajoso), en la fecha de 
la medición en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de salida), independientemente de si ese precio es 
observable directamente o estimando utilizando otra técnica de valoración. Una medición del valor razonable es para un 
activo o pasivo concreto. Por ello, al medir el valor razonable, el Fondo tiene en cuenta las características del activo o pasivo, 
de la misma forma en que los participantes de mercado las tendrían en cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo, en 
la fecha de medición.

La medición a valor razonable supone que la transacción de venta del activo o transferencia del pasivo tiene lugar: (a) en el 
mercado principal del activo o pasivo; o (b) en ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o 
pasivo. Cuando no existe un mercado observable para proporcionar información para fijar el precio en relación con la venta de 
un activo, o la transferencia de un pasivo a la fecha de la medición, el valor razonable se obtendrá de suponer una transacción 
en dicha fecha, considerada desde la perspectiva de un participante de mercado que mantiene el activo o debe el pasivo.

Cuando se utilizan técnicas de valorización, se maximiza el uso de datos de entrada observables relevantes y minimiza el uso 
de datos de entrada no observables. Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable, tiene un precio comprador y 
un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de precios comprador-vendedor que sea el más representativo del valor 
razonable, en esas circunstancias se utilizará para medir el valor razonable independientemente de donde se clasifique el 
dato de entrada en la jerarquía del valor razonable. NIIF 13 establece una jerarquía del valor razonable basada en tres niveles: 
Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3, en donde se concede la prioridad más alta a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos, 
para activos y pasivos idénticos, y la prioridad más baja a los datos de entrada no observables.

Respecto a inversiones en sociedades donde el Fondo no posee el control ni influencia significativa se valoriza a su valor 
razonable y si no se cuenta con información estadística pública para determinar el valor razonable, la sociedad anualmente 
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cuenta con a lo menos una valorización independiente que determina un valor razonable según IFRS para dicha inversión, 
basado en el Oficio Circular N° 657 de la SVS. La valorización es realizada por consultores independientes de reconocido 
prestigio, no relacionados a la sociedad evaluada ni a la sociedad administradora del Fondo. Ambos valorizadores utilizaron 
como metodología de valorización el  “Enfoque de mercado” utilizando específicamente múltiplos de empresas comparables 
que tengan información de acceso público. 

Los valorizadores del año 2015 fueron Colliers Internacional y BDO, los resultados de las valorizaciones fueron cercanas a 
la valorización proporcionada por el Master, dado esto la administración considera apropiado mantener dicho valor. Estás 
inversiones son clasificadas como nivel 3.

A continuación se presenta la cartera clasificada por niveles:

Activos
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

M€ M€ M€

Cuotas de fondos de inversión - - 29.887

TOTAL - - 29.887

(vii) Identificación y medición del deterioro

La Administradora evalúa permanentemente si existe evidencia objetiva que los activos financieros no reconocidos al valor 
razonable con cambio en resultado están deteriorados, exceptuando los créditos y cuentas por cobrar a clientes. Estos activos 
financieros están deteriorados si existe evidencia objetiva que demuestre que un evento que causa la pérdida haya ocurrido 
después del reconocimiento inicial del activo y ese evento tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del 
activo financiero que pueda ser estimado con fiabilidad.

(c) Instrumentos de inversión al valor razonable con cambios en resultados

El Fondo designa algunos de los instrumentos de inversión a valor razonable, con los cambios en el valor razonable reconocidos 
inmediatamente en resultados según lo descrito en nota de criterios contables 3b (vi).

Las utilidades o pérdidas provenientes de los ajustes para su valorización a valor razonable, como asimismo los resultados por 
las actividades de negociación, se incluyen en el rubro utilidad neta de operaciones financieras en el estado de resultados 
integrales.

(d) Ingreso y gastos por intereses y reajuste

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultado usando la tasa de interés efectiva. La tasa de 
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o pagar estimados a lo largo 
de la vida esperada del instrumento financiero (o cuando sea adecuado, en un período más corto) con el valor neto en libros 
del activo o pasivo financiero. Para calcular la tasa de interés efectiva, el Fondo estima los flujos de efectivo teniendo en cuenta 
todas las condiciones contractuales del instrumento financiero.

El cálculo de la tasa efectiva incluye todas las comisiones que formen parte integral de la tasa de interés efectiva. Los costos 
de transacción incluyen costos incrementales que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de un activo o 
pasivo financiero.

Los ingresos y gastos por interés presentados en el estado de resultado incluyen intereses sobre activos y pasivos financieros 
reconocidos al costo amortizado. 

(e) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.
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(f) Cuentas y documentos por cobrar y pagar por operaciones

Los montos por cobrar y pagar por operaciones representan deudores por valores vendidos y acreedores por valores comprados 
que han sido contratados pero aún no saldados o entregados en la fecha del Estado de Situación Financiera, respectivamente. 

Estos montos se reconocen a valor nominal, a menos que su plazo de cobro o pago supere los 90 días, en cuyo caso se 
reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado empleando el método de interés efectivo.

(g) Aportes (capital pagado)

Las cuotas emitidas se clasifican como patrimonio. El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el valor del patrimonio por 
el número de cuotas pagadas.

El Fondo podrá efectuar disminuciones de capital, previo acuerdo de la asamblea extraordinaria de aportantes, de acuerdo 
con lo dispuesto en la Ley y la demás normativa legal y reglamentaria sobre esta materia y en la forma, condiciones y para 
los fines que se indican en el artículo número 52 del Reglamento interno.

(h) Dividendos por pagar

El Fondo distribuirá anualmente como dividendo, el monto que resulte mayor entre:

(1)	El 30% de los “Beneficios Netos Percibidos” por el Fondo durante el ejercicio.

(2)	La suma de todas las cantidades a que hace referencia el artículo 82, letra B), número iii) de la Ley, en los plazos, términos 
y condiciones que ahí se señalan. Dichas cantidades comprenden: la totalidad de los dividendos, intereses, otras rentas 
de capitales mobiliarios y ganancias de capital percibidas o realizadas por el Fondo, según corresponda, que no gocen 
de una liberación del impuesto adicional y que provengan de los instrumentos, títulos, valores, certificados o contratos 
emitidos en Chile y que originen rentas de fuente chilena según la Ley sobre Impuesto a la Renta, y hasta por el monto de 
los beneficios netos determinados en ese período, menos las amortizaciones de pasivos financieros que correspondan a 
dicho período y siempre que tales pasivos hayan sido contratados con a lo menos 6 meses de anterioridad a dichos pagos;

(3)	La suma de las cantidades indicadas en el número 2 del artículo 107 de la Ley de Impuesto a la Renta, en los plazos 
términos y condiciones que ahí se señalan. Dichas cantidades comprenden: La totalidad de los dividendos o distribuciones 
e intereses percibidos que provengan de los emisores de los valores en que el Fondo haya invertido, y hasta por el monto 
de los beneficios netos percibidos en el ejercicio, según dicho concepto está definido en la Ley sobre Administración de 
Fondos de Terceros y Carteras Individuales, menos las amortizaciones de pasivos financieros que correspondan a dicho 
período y siempre que tales pasivos hayan sido contratados con a lo menos 6 meses de anterioridad a dichos pagos.

El reparto de los beneficios deberá efectuarse dentro de los 180 días siguientes al cierre del respectivo ejercicio anual.

En forma adicional, el Fondo podrá distribuir dividendos provisorios con cargo a los Beneficios Netos Percibidos durante el 
ejercicio. En caso que los dividendos provisorios excedan el monto de los Beneficios Netos susceptibles de ser distribuidos 
de ese ejercicio, estos podrán imputarse a los Beneficios Netos Percibidos de ejercicios anteriores o a utilidades que puedan 
no ser consideradas dentro de la definición de Beneficio Neto Percibido.

Toda distribución que se reciba de LPA Carlyle y que pueda estar afecta a obligación de restitución a dichos fondos, no será 
considerada, en todo o en parte, según corresponda, como utilidad efectivamente percibida sino hasta cuando esta obligación 
de restitución se encuentre vencida.
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Considerando la información presentada en el Estado de Distribución para el Pago de Dividendos tenemos:

Descripción
31-12-2015

M€

Beneficio neto percibido en el ejercicio              (72)

Monto susceptible de distribuir              (72)

El Fondo generó beneficio neto percibido negativo por lo tanto no hay provisión de dividendo.

(i) Tributación

El Fondo está domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningún impuesto sobre ingresos, utilidades, 
ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo.

La tributación de los Fondos y aportantes está definida en los artículos 81 y 82 de la Ley 20.712.

Por sus inversiones en el exterior, el Fondo actualmente incurre en impuestos de retención aplicados por ciertos países sobre 
ingresos por inversión y ganancias de capital.

Las cuotas del Fondo son de aquellas que permite al inversionista acogerse al beneficio tributario establecido en el artículo 
82 de la Ley en relación al artículo 107 número 2 de la Ley sobre impuesto a la renta con respecto a la enajenación de cuotas 
del Fondo, cuando aquél no ocurra con ocasión de la liquidación del Fondo, siempre que la enajenación cumpla con los 
presupuestos establecidos en dichas normas.

Por su parte, las cuotas del Fondo permiten a los inversionistas sin domicilio ni residencia en Chile acogerse al beneficio 
tributario establecido en el artículo 82° N°1, letra B numeral iii) de la Ley.

(j) Remuneración de la sociedad administradora

El Fondo deberá pagar por la administración una remuneración fija, esta se pagará dentro de los cinco primeros días hábiles 
del mes siguiente. 

La remuneración por cuotas de inversionistas sin domicilio ni residencia en Chile, sea o no que pertenezca a una serie que 
las identifique como tales, estarán exentas de impuestos al Valor Agregado, art 83 ley 20.712.

Para mayor detalle ver Nota 33 letra a).

(k) Provisiones y pasivos contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha de los Estados Financieros, surgida como consecuencia de sucesos pasados y que puedan 
afectar al patrimonio del Fondo, con monto y momento de pago inciertos, se registran en el Estado de Situación Financiera 

Las provisiones se cuantifican teniendo como base la información disponible a la fecha de emisión de los Estados Financieros.

Un pasivo contingente es toda obligación surgidas a partir de hechos pasados y cuya existencia quedará confirmada en el 
caso de que lleguen a ocurrir uno o más sucesos futuros inciertos y que no están bajo el control del Fondo.

(l) Segmentos

El Fondo mantiene una línea uniforme de negocios por lo tanto no es necesario aplicar segmentos.
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(m) Otros activos 

Se clasifican en este rubro las garantías de efectivos provistos en el Fondo que garantizan las operaciones de ventas cortas.

(n) Ingresos financieros

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de interés efectivo e incluye 
ingresos financieros procedentes de Efectivo y efectivo equivalente, títulos de deuda y otras actividades que generen ingresos 
financieros para el Fondo.

NOTA 4
CAMBIOS CONTABLES
No aplica, el Fondo inicia sus operaciones el 15 de mayo de 2015.

NOTA 5
POLÍTICAS DE INVERSIÓN DEL FONDO
Para efectos de materializar la inversión en los LPA Carlyle o coinvertir con éstos de conformidad con lo señalado en el 
reglamento interno, los recursos del Fondo se invertirán principalmente en los siguientes valores e instrumentos:

(a)	Cuotas emitidas por LPA Carlyle, que deban preparar estados financieros anuales dictaminados por auditores externos de 
reconocido prestigio en el exterior y cuyas cuotas no hayan sido registradas como valores de oferta pública en el extranjero;

(b)	Acciones de sociedades anónimas abiertas y otras acciones inscritas en el Registro de Valores de la Superintendencia;

(c)	Acciones, bonos, efectos de comercio u otros títulos de deuda cuya emisión no haya sido registrada en la Superintendencia, 
siempre que la sociedad emisora cuente con estados financieros anuales dictaminados por auditores externos, de aquellos 
inscritos en el registro que al efecto lleva la Superintendencia;

(d)	Acciones de transacción bursátil emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras, cuya emisión haya sido registrada 
como valor de oferta pública en el extranjero; y

(e)	Acciones, bonos, efectos de comercio u otros títulos de deuda de entidades emisoras extranjeras, cuya emisión no haya 
sido registrada como valor de oferta pública en el extranjero, siempre que la entidad emisora cuente con estados financieros 
dictaminados por auditores externos de reconocido prestigio.

Adicionalmente a lo indicado en los literales (a) al (e) del número (1) anterior y con el objeto de mantener la liquidez del 
Fondo, éste podrá mantener invertidos sus recursos en los siguientes valores y bienes, sin perjuicio de las cantidades que se 
mantengan en caja y bancos:

(a)	Títulos emitidos por la Tesorería General de la República, por el Banco Central de Chile o que cuenten con garantía estatal 
por el 100% de su valor hasta su total extinción;

(b)	Depósitos a plazo y otros títulos representativos de captaciones de instituciones financieras o garantizadas por éstas;

(c)	Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras; y

(d)	Cuotas de fondos mutuos tanto nacionales como extranjeros que tengan por objetivo principal la inversión en instrumentos 
de deuda.
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En la inversión de los recursos del fondo se tendrá en cuenta lo siguiente:

(a)	El Fondo no podrá invertir sus recursos en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la Administradora.

(b)	El Fondo no podrá invertir sus recursos en cuotas de otros fondos administrados por la Administradora.

El Fondo no podrá invertir en acciones que no puedan ser adquiridas por los Fondos de Pensiones en conformidad con lo 
dispuesto por el artículo 45 bis del Decreto Ley N° 3.500, esto es: en acciones emitidas por las administradoras de fondos 
de pensiones, compañías de seguros, administradoras de fondos mutuos, administradoras de fondos de inversión, bolsas de 
valores, sociedades de corredores de bolsa, agentes de valores, sociedades de asesoría financieras, sociedades administradoras 
de cartera de recursos previsionales, sociedades deportivas, educacionales y de beneficencia eximidas de proveer información 
de acuerdo a los dispuesto en el inciso segundo del artículo octavo de la Ley N°18.045.

El Fondo en la inversión de sus recursos se observarán los siguientes límites máximos por tipo de instrumento, con respecto 
del activo total del Fondo:

(1) Cuotas emitidas por LPA Carlyle, que cuenten con estados financieros anuales dictaminados por auditores 
externos de reconocido prestigio en el exterior y cuyas cuotas no hayan sido registradas como valores de oferta 
pública en el extranjero 100%

(2) Acciones de sociedades anónimas abiertas y otras acciones inscritas en el Registro de Valores de la Superin-
tendencia 100%

(3) Acciones, bonos, efectos de comercio u otros títulos de deuda cuya emisión no haya sido registrada en la 
Superintendencia, siempre que la sociedad emisora cuente con estados financieros anuales dictaminados por 
auditores externos, de aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la Superintendencia 100%

(4) Acciones de transacción bursátil emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras, cuya emisión haya sido 
registrada como valor de oferta pública en el extranjero 100%

(5) Acciones, bonos, efectos de comercio u otros títulos de deuda de entidades emisoras extranjeras, cuya emisión 
no haya sido registrada como valor de oferta pública en el extranjero, siempre que la entidad emisora cuente 
con estados financieros dictaminados por auditores externos de reconocido prestigio 100%

(6) Títulos emitidos por la Tesorería General de la República, por el Banco Central de Chile o que cuenten con 
garantía estatal por el 100% de su valor hasta su total extinción 30%

(7) Depósitos a plazo y otros títulos representativos de captaciones de instituciones financieras o garantizadas por 
estas 30%

(8) Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras 30%

(9) Cuotas de fondos mutuos tanto nacionales como extranjeros que tengan por objeto principal la inversión en 
instrumentos de deuda 30%

El Fondo deberá mantener invertido al menos un 70% de su activo en los instrumentos indicados en los números (1) al (5), 
ambos inclusive, del artículo 6º anterior. La inversión en los instrumentos indicados en los números (6) al (9), ambos inclusive, 
del artículo 6º anterior se materializarán con el objeto de preservar el valor de los recursos disponibles que mantenga el Fondo 
en caja.

Los límites de inversión de los activos del Fondo a que se refiere el reglamento interno no tendrán aplicación durante la 
liquidación del Fondo.

Asimismo, los límites de inversión de los activos del Fondo a que se refiere  el límite general indicado en el artículo 7°, o como 
los límites específicos indicados en los artículos 6° y 9°del presente reglamento interno no se aplicarán durante los primeros 
30 meses de operación del Fondo.

Por su parte, los límites referidos en el párrafo precedente no se aplicarán durante el plazo de 3 años después de haberse 
liquidado una inversión o recibido una distribución por parte de un LPA Carlyle o de cualquier otra entidad en la cual el Fondo 
haya invertido, cuando (i) el monto recibido represente más de un 20% del patrimonio del Fondo; o (ii) la suma de todas las 
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distribuciones efectuadas durante un período de 3 años representen más del 20% del patrimonio del Fondo, debiendo en 
este último caso comenzar este plazo de 3 años de excepción desde la fecha de la última distribución.

Finalmente, los límites de inversión de los activos del Fondo, podrán aumentar a un 100% en cada una de las siguientes 
circunstancias:

(a)		 En el caso de ser necesario mantener reservas de liquidez para el cumplimiento de obligaciones del Fondo, durante los 
6 meses anteriores a su vencimiento, hasta el cumplimiento de dichas obligaciones;

(b)		En el caso que sea necesario mantener reservas de liquidez para el pago de (i) dividendos definitivos o provisorios, entre 
la fecha de celebración de la asamblea de Aportantes o la sesión de directorio de la Administradora en que se acordó su 
distribución y hasta su pago, y (ii) derechos a retiro y disminuciones de capital, entre la fecha de la asamblea de Aportantes 
en que se adoptó el acuerdo que originó el derecho o se acordó la disminución y hasta la fecha de su pago.

En la inversión de los recursos del Fondo deberán observarse los siguientes límites máximos de inversión respecto del emisor 
de cada instrumento:

(1)	Inversión directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo emisor o grupo empresarial, excluido 
el Banco Central de Chile y la Tesorería General de la República: Hasta un 100% del activo total del Fondo;

(2)	Inversión en instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesorería General de la República: Hasta un 30% 
del activo total del Fondo;

(3)	Acciones, cuotas o derechos emitidos por LPA: Hasta un porcentaje tal que no signifique controlar directa o indirectamente 
al respectivo emisor;

(4)	Acciones emitidas por una misma sociedad anónima abierta, nacional o extranjera: Hasta un porcentaje tal que no signifique 
controlar directa o indirectamente al respectivo emisor; y

(5)	Acciones emitidas por una misma sociedad anónima cuyas acciones no hayan sido registradas como valor de oferta pública 
en Chile o en el extranjero: No habrá límite al porcentaje de participación que el Fondo podrá poseer.

Los excesos de inversión se tratarán de acuerdo a lo establecido en Ley y las instrucciones que dicte la Superintendencia.

NOTA 6
ADMINISTRACIÓN DE RIESGO

General

El Fondo tendrá como objetivo obtener una alta rentabilidad de los aportes con un foco de largo plazo e invirtiendo los recursos 
del Fondo, ya sea directa o indirectamente, en el Limited Partnership Agreement denominado “Carlyle Europe Partners IV 
L.P.”, otros o más Limited Partnership Agreement  (los “LPA Carlyle”) administrados o asesorados por The Carlyle Group L.P., 
sus continuadores legales o sociedades relacionadas (en adelante “Carlyle”). Al efecto, se deja constancia que el objetivo 
de los LPA Carlyle es maximizar retornos de capital de largo plazo mediante la inversión en acciones, otros instrumentos de 
renta variable y renta fija.
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6.1 Gestión de Riesgo Financiero

Los riesgos financieros a los cuales el Fondo estará expuesto serán:

6.1.1  Riesgo de Mercado

6.1.2  Riesgo de Crédito

6.1.3  Riesgo de Liquidez

6.1.1  Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado afecten el valor de los instrumentos financieros 
que el Fondo mantiene. El objetivo de la gestión del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo 
dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

a) Riesgo de Precios

Las inversiones en instrumentos financieros pueden experimentar fluctuaciones de precio por diversos factores, entre los cuales 
se puede mencionar factores relativos al emisor, al país del emisor, o a fluctuaciones generales de precios en el mercado. El 
Fondo invierte, indirectamente, en participaciones en compañías privadas domiciliadas, mayoritariamente, en Europa. Por lo 
tanto, está expuesto a los riesgos propios de la economía de dicha región. La forma de cubrir el riesgo de las participaciones 
en las compañías es mediante el análisis y administración proporcionadas por The Carlyle Group.

Se detalla a continuación el desglose de activos financieros con valor razonable al 31 de diciembre de 2015:

Descripción

31-12-2015

 Valor Razonable
M€

% sobre activos 
de inversión

Cuotas de fondos de inversión 29.887 100,00

TOTAL ACTIVOS DE INVERSIÓN 29.887 100,00

Distribución de cartera

El objetivo del Fondo es obtener su resultado con la inversión en fondos del grupo Carlyle. La diversificación de inversión del 
Fondo de Carlyle Europe Partners IV a la fecha es la siguiente:

Sector  
31-12-2015

% de la cartera

Consumo 25,80%

Servicios financieros 30,30%

Industria 19,40%

Otros 24,50%

TOTAL 100,00%

b) Riesgo de Tipo de Intereses

Un alza en la tasa de interés puede afectar el costo de financiamiento de las compañías en las cuales participa indirectamente 
el Fondo.
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c) Riesgo Cambiario

El Fondo invierte en instrumentos financieros y participa en transacciones que están principalmente expresadas en su moneda 
funcional, por lo tanto no genera riesgo de tipo de cambio sustancial.

6.1.2  Riesgo de Crédito

a) Riesgo Crediticio 

El Fondo no mantiene inversiones en renta fija, por tanto no está expuesto a riesgo crediticio directamente. Sin embargo, 
el Fondo invierte en instrumentos de renta variable y la condición de  riesgo crediticio de cada emisor afecta al precio de 
mercado de esos instrumentos. El riesgo se mitiga, como se mencionó en la sección de Precios, mediante un análisis de los 
fundamentos del emisor, así como con una adecuada diversificación de la cartera del Fondo.

b) Riesgo de Contraparte

Como se mencionó este riesgo consiste en el riesgo de pérdida originado de la incapacidad de una contraparte para cumplir 
sus obligaciones de entregar efectivo, instrumentos u otros activos acordados contractualmente. Dado que el Fondo invierte 
a través de participaciones limitadas administradas por The Carlyle Group, este grupo representa un riesgo de contraparte 
para el Fondo.

La máxima exposición del Fondo en mantención de efectivo y efectivo equivalente al 31 de diciembre de 2015 está resumida 
en la siguiente tabla:

Activo 31-12-2015

M€

Efectivo           3.138 

Efectivo equivalente               10 

TOTAL           3.148 

Efectivo y Efectivo Equivalente

a) El efectivo del Fondo se mantiene principalmente con:

•	 Banco de Chile– credit rating “A+/A-1” según Standard & Poor´s 

b) El efectivo equivalente en Euros del Fondo se mantiene principalmente con:

•	 Banchile Euro Money Market – N/A.

6.1.3  Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fondo encuentre dificultades en cumplir obligaciones asociadas con pasivos 
financieros, que son liquidadas entregando efectivo u otro activo financiero, o que estos últimos deban liquidarse de manera 
desventajosa para el Fondo para poder cumplir con dichas obligaciones.

6.2 Riesgo Operacional 

El riesgo operacional es el riesgo de una pérdida directa o indirecta proveniente de una amplia variedad de causas asociadas 
con los procesos, la tecnología e infraestructura que respaldan las operaciones del Fondo internamente, o externamente en 
los proveedores de servicio del Fondo, y de factores externos distintos de los riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como 
los que surgen de requerimientos legales y regulatorios y las normas generalmente aceptadas del comportamiento corporativo. 
Los riesgos operacionales surgen de todas las actividades del Fondo.
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6.3 Gestión de Riesgo de Capital 

El objetivo del Fondo cuando administra capital es salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como un Fondo en 
marcha con el objeto de proporcionar rentabilidad para los Aportantes y mantener una sólida base de capital para apoyar el 
desarrollo de las actividades de inversión del Fondo.

6.4 Otros Riesgos

Las actividades del Fondo lo exponen, asimismo, a otros riesgos, tales como: riesgo reputacional, riesgos de cumplimiento 
normativo, entre otros. El control del riesgo es un elemento esencial en la gestión del Fondo. Las Gerencias respectivas cuentan 
con procedimientos los mitigan los riesgos en forma significativa. Asimismo, la Gerencia de Cumplimiento y Control Interno 
monitorea las operaciones y asegura que el Fondo cumpla con los requisitos establecidos por la ley, con los parámetros del 
Reglamento Interno, con los procedimientos internos, y con los estándares éticos de la Compañía.

NOTA 7
EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
La composición del rubro Efectivo y equivalentes al efectivo, comprende los siguientes saldos:

Detalle 31-12-2015

M€

Banco Euros            3.138 

Fondos mutuos en euros                10 

Total            3.148 
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NOTA 8
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS

a) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Descripción
31-12-2015

M€

Títulos de Renta Variable         29.887 

Acciones de sociedades anónimas abiertas                 - 

Derechos preferentes de suscripción de acciones de sociedades anónimas abiertas                 - 

Cuotas de fondos mutuos                 - 

Cuotas de fondos de inversión          29.887 

Certificados de depósito de valores (CDV)                 - 

Títulos que representen productos                 - 

Otros títulos de renta variable                 - 

Títulos de Deuda                 - 

Depósitos a plazo y otros títulos de bancos e instituciones financieras                 - 

Letras de crédito de bancos e instituciones financieras                 - 

Títulos de deuda de corto plazo registrados                 - 

Bonos registrados                 - 

Títulos de deuda de securitización                 - 

Carteras de crédito o de cobranzas                 - 

Títulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales                 - 

Otros títulos de deuda                 - 

Inversiones no registradas                 - 

Acciones no registradas                 - 

Otras Inversiones                 - 

Derechos por operaciones con instrumentos derivados                 - 

Primas por opciones                 - 

Otras inversiones                 - 

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS CON EFECTO EN RESULTADOS         29.887 



42

MONEDA - CARLYLE II FONDO DE INVERSIÓN

b) Composición de la cartera:

Instrumento

31-12-2015

Nacional Extranjero Total
% del total de 

activos

M€ M€ M€

Titulo de Renta Variable     

Acciones de sociedades anónimas abiertas - - -

Derechos preferentes de suscripción de acciones de sociedades 
anónimas abiertas

- - - -

Cuotas de fondos mutuos - - - -

Cuotas de fondos de inversión - 29.887 29.887 90,4680

Certificados de depósitos de valores (CDV) - - - -

Títulos que representen productos - - - -

Otros títulos de renta variable - - -

SUBTOTAL - 29.887 29.887 90,4680

Títulos de Deuda

Depósito a plazo y otros títulos de bancos e instituciones financieras - - - -

Letras de créditos de bancos e instituciones financieras - - - -

Títulos de deuda de corto plazo registrados - - - -

Bonos registrados - - - -

Títulos de deuda de securitización - - - -

Cartera de créditos o de cobranzas - - - -

Títulos emitidos o garantizados por Estado o Bancos Centrales - - - -

Otros títulos de deuda - - - -

SUBTOTAL - - - -

Inversiones no registradas

Acciones no registradas - - - -

Cuotas de fondos de inversión privado - - - -

Efectos de comercio no registrados - - - -

Bonos no registrados - - - -

Mutuos hipotecarios endosables - - - -

Otros titulos de deuda no registrados - - - -

Otros valores o instrumentos autorizados - - - -

Subtotal - - - -

Otras inversiones

Derechos por operaciones con instrumentos derivados - - - -

Primas por opciones - - - -

Otras inversiones - - - -

SUBTOTAL - - - -

TOTAL - 29.887 29.887 90,4680



43

ESTADOS FINANCIEROS 2015 

 c) Efecto en resultados

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros 
a valor razonable con efecto en resultado

31-12-2015

M€

Resultados realizados              (45)

Resultados no realizados             353 

TOTAL GANANCIA (PÉRDIDAS)             308 

d) El movimiento de los activos financieros a valor razonable por resultados se resume como sigue:

Movimiento de los activos a valor razonable con efecto en resultados
31-12-2015

M€

Saldo al 01-enero                0 

Aumento (disminución) neto por otros cambios en el valor razonable             353 

Compras         39.270 

Ventas          (9.736)

TOTALES         29.887 

NOTA 9
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de diciembre de 2015 el Fondo no mantiene inversiones clasificadas en este rubro.

NOTA 10
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS ENTREGADOS 
EN GARANTÍA
Al 31 de diciembre de 2015 el Fondo no mantiene inversiones clasificadas en este rubro.

NOTA 11
ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO
Al 31 de diciembre de 2015 el Fondo no mantiene inversiones clasificadas en este rubro.

NOTA 12	
INVERSIONES VALORIZADAS POR EL MÉTODO DE LA PARTICIPACIÓN
Al 31 de diciembre de 2015 el Fondo no mantiene inversiones clasificadas en este rubro.
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NOTA 13	
PROPIEDADES DE INVERSIÓN
Al 31 de diciembre de 2015 no existe información para este rubro.

NOTA 14
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR POR OPERACIONES
Al 31 de diciembre de 2015 no existe información para este rubro.

NOTA 15
OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
El detalle de esta sección es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2015:

Contraparte
Tipo de 

operación
Rut País Moneda Vencimiento

Saldo al 
31-12-2015

M€

Aportantes Saldo aporte                  -  CL  EUR Contado normal             1 

     TOTAL             1 

Al 31 de diciembre de 2014 no existe información para este rubro.

NOTA 16
OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre de 2015 no existe información para este rubro.

NOTA 17
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS
Al 31 de diciembre de 2015 no existe información para este rubro.

NOTA 18	
PRÉSTAMOS
Al 31 de diciembre de 2015 no existe información para este rubro.



45

ESTADOS FINANCIEROS 2015 

NOTA 19
OTROS PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2015 el Fondo no mantiene saldos por este concepto.

NOTA 20
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR POR OPERACIONES
Al 31 de diciembre de 2015 no existe información para este rubro. 

NOTA 21
OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR
Composición del saldo:

Descripción
31-12-2015

M€

Auditoría                 3 

Gastos legales                 - 

DCV Registros                 1 

Valorizadores               10 

Comité de vigilancia                 - 

TOTAL               14 

NOTA 22	
INTERESES Y REAJUSTES
Al 31 de diciembre de 2015 no existe información para este rubro.

NOTA 23
REMUNERACIONES COMITÉ DE VIGILANCIA
El detalle de esta sección es el siguiente:

Fecha
Tipo Remuneración

M€

30-09-2015 Ordinaria 2

18-12-2015 Ordinaria 2

TOTAL  4

Al 31 de diciembre de 2015 no existe información para este rubro.
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NOTA 24
OTROS GASTOS DE OPERACIÓN
Composición del saldo:

Tipo de gasto
Monto del 

trimestre actual

Monto 
acumulado al

31-12-2015

M€ M€

Auditoría                 2                 3 

Gastos operacionales                 1                 1 

Valorización económica                10               10 

Gastos SVS                -                   1 

TOTALES                13               15 

% SOBRE EL ACTIVO DEL FONDO 0,0394% 0,0454%

 

NOTA 25
CUOTAS EMITIDAS
Las cuotas suscritas y pagadas del Fondo ascienden a 313.130 al 31 de diciembre de 2015 con un valor de EUR 105,4545 
por cuota.

a) Al 31 de diciembre de 2015:

El detalle de las cuotas vigentes es el siguiente:

N° Certificado

Cuotas emitidas vigentes

Fecha Total cuotas emitidas
Emitidas no 

comprometidas (*)
Cuotas comprometidas 

(*)
Pagadas

           4.000.000               2.817.775                  869.095      313.130 

(*) Dado que el compromiso está acordado por un monto total de 124.390.000 euros, su equivalencia en cuotas varía según 
el valor cuota al cierre.

Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Descripción Cuotas comprometidas Suscritas Pagadas Total

Saldo al 15-05-2015          1.264.906               -                 -       1.264.906 

Variaciones del período (*)              17.312               -                 -           17.312 

Suscripciones del período            (327.777)               -          327.777              -   

Devoluciones de capital             (85.345)               -           (14.647)        (99.992)

SALDO AL 31-12-2015           869.095               -         313.130   1.182.226 

(*) Dado que el compromiso está acordado por un monto total de 124.390.000 euros, su equivalencia en cuotas varía según 
el valor cuota al cierre.
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Al 31 de diciembre de 2015 el detalle de aportes y disminuciones de patrimonio es el siguiente:

Fecha
N° de  

Cuotas
Aporte o Disminución

M€

19-05-2015 208.158 20.815.800

26-06-2015 8.928 874.230

21-09-2015 (14.647) (1.407.137)

23-11-2015 110.691 12.457.165

TOTALES 313.130 32.740.058

Por acuerdo privado de fecha 11 de septiembre de 2015, Moneda Carlyle II Fondo de Inversión cedió y transfirió a Pragma 
Fund SPC un 6,747132% de su interés como Limited Partner en Carlyle Europe Partners IV, LP (el “Fondo Master”), producto 
de lo cual el compromiso de inversión del primero en el Fondo Master disminuyó en igual proporción. Consecuencia de ello, 
en Asamblea Extraordinaria celebrada con fecha viernes 11 de septiembre de 2015, los aportantes del Fondo acordaron por 
unanimidad realizar una disminución voluntaria del capital del mismo en 14.647 cuotas.

NOTA 26
REPARTO DE BENEFICIOS A LOS APORTANTES
Al 31 de diciembre de 2015 no se han efectuado reparto de beneficios.

NOTA 27	
RENTABILIDAD DEL FONDO
El detalle de la rentabilidad es el siguiente:

Tipo de rentabilidad
Rentabilidad Acumulada

Período actual

Nominal 5,4545%

Nota: porcentajes con cuatro decimales 

NOTA 28	
VALOR ECONÓMICO DE LA CUOTA
Al 31 de diciembre de 2015 el Fondo no presenta información para este rubro.

NOTA 29	
INVERSIÓN ACUMULADA EN ACCIONES O EN CUOTAS DE FONDOS DE INVERSIÓN
Al 31 de diciembre de 2015 el Fondo no presenta información para este rubro.
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NOTA 30
EXCESO DE INVERSIÓN
Al 31 de diciembre de 2015 el Fondo no presenta exceso de inversión.

NOTA 31
GRAVÁMENES Y PROHIBICIONES
Al 31 de diciembre de 2015 el Fondo no presenta información para este rubro.

NOTA 32	
CUSTODIA DE VALORES (NORMA DE CARÁCTER GENERAL N° 235 DE 2009)

El detalle de la custodia de valores es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2015:

ENTIDADES
 

CUSTODIA DE VALORES

CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA

Monto  
Custodiado 

M€

*% sobre total 
inversiones en 
Instrumentos 
Emitidos por 

Emisores 
Nacionales

 

% sobre 
total Activo 
del Fondo 

(*)
 

Monto 
Custodiado                                                                                                              

M€

% sobre total 
inversiones en 
Instrumentos 
Emitidos por 

Emisores 
Extranjeros

 

% sobre total 
Activo del 
Fondo (*)

 

Empresas de depósito de Valores-Custodia 
Encargada por la Soc . Adm.

- - - - - -

Empresas de depósito de Valores-Custodia 
Encargada por Entidades Bancarias

- - - - - -

Otras Entidades - - - 29.887 100% 90,4680%

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 
EN CUSTODIA

- - - 29.887 100% 90,4680%
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NOTA 33	
PARTES RELACIONADAS
Se considera que las partes están relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la otra o ejercer influencia 
significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales, o si se encuentran comprendidas por el artículo 
100 de la Ley de Mercado de Valores:

a) Remuneración por administración

El Fondo es administrado por Moneda S.A. Administradora General de Fondos, la sociedad administradora recibe una 
remuneración sobre la base del patrimonio neto del Fondo, pagadera mensualmente en la forma que se señala más adelante:

La Administradora percibirá por la administración del Fondo una remuneración fija de hasta un 0,03% anual sobre el 
patrimonio del Fondo.

Esta  remuneración incluye el Impuesto al Valor Agregado (IVA) correspondiente de conformidad con la Ley.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N°335 emitido por la Superintendencia con fecha 10 de Marzo de 2006, 
se deja constancia que la tasa del IVA vigente a la fecha de la aprobación del presente Reglamento Interno corresponde a un 
19%. En caso de modificarse la tasa del IVA antes señalada, la remuneración a que se refiere el presente artículo se actualizará 
según la variación que experimente el IVA, de conformidad con la tabla de cálculo que se indica en el Anexo A del presente 
Reglamento Interno, a contar de la fecha de entrada en vigencia de la modificación respectiva.

La actualización de la remuneración a que se refiere el presente artículo, será informada a los Aportantes del Fondo mediante 
el envío de una comunicación escrita a su domicilio, dentro de los 30 días siguientes a su actualización.

La remuneración por administración se calculará y devengará diariamente y se deducirá mensualmente del Fondo, por 
períodos vencidos, dentro de los cinco primeros días hábiles del mes siguiente a aquél en que se hubiere hecho exigible la 
remuneración que se deduce.

Se deja expresa constancia que, adicionalmente a la remuneración descrita en este artículo, una o más sociedades relacionadas 
con la Administradora tendrán derecho a recibir de Carlyle o de los LPA Carlyle, comisiones de colocación en base al total de 
los aportes comprometidos por el Fondo o sus sociedades filiales en los LPA Carlyle.  Se deja constancia que dichas comisiones 
no constituirán  para el Fondo gasto o remuneración adicional alguna por su inversión en los LPA Carlyle.

El detalle de la remuneración por administración del período es el siguiente;

Descripción 

Obligación
31-12-2015

Efecto en resultados
31-12-2015

M€ M€

Remuneración Fija 1 (5)

TOTAL 1 (5)

Al 31 de diciembre de 2015 el Fondo presenta una remuneración por administración correspondiente a € 4.544,31.
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b) Tenencia de cuotas por la Administradora, entidades relacionadas a la misma y otros:

La Administradora, sus personas relacionadas, sus accionistas y los trabajadores que representen al empleador o que tengan 
facultades generales de administración; mantienen cuotas del Fondo según se detalla a continuación:

Al 31 de diciembre de 2015:

Tenedor
%                                        
(*)

Número de 
cuotas al  

01-01-2015

Número 
de cuotas 

adquiridas en 
el año

Número de 
cuotas vendidas 

en el año

Número de 
cuotas al 

 31-12-2015

Monto al 
cierre del 
ejercicio

M€

%                                        
(*)

Sociedad administradora 0,00% - 1.258 - 1.258 133 0,40%

Personas relacionadas - - 659 - 659 69 0,21%

NOTA 34	
GARANTÍA CONSTITUIDA POR LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA EN BENEFICIO DEL FONDO 
(ARTÍCULO 12, 13 y 14 DE LA LEY N°20.712 Y ARTICULO 226 DE LA LEY N°18.045)

El detalle de la información del Fondo es el siguiente:

Naturaleza Emisor Representante de los beneficiarios Monto UF
Vigencia

Desde Hasta

Póliza de  garantía 
N° 648271-1

Consorcio Nacional de 
Seguros Generales

Banco de Chile 10.000,00 10-01-2015 10-01-2016

 

NOTA 35	
INFORMACIÓN ESTADÍSTICA
El detalle de la información estadística del Fondo es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2015:

Mes
Valor libro cuota 

(*)
Valor mercado 

cuota (1)
Patrimonio (**) N° aportantes

Mayo 100,0000 - 20.816 18

Junio 95,6578 - 20.766 18

Julio 95,6039 - 20.754 18

Agosto 96,0744 - 20.856 17

Septiembre 115,9853 - 23.480 18

Octubre 112,5373 - 22.782 18

Noviembre 111,7009 - 34.977 18

Diciembre 105,4545 - 33.021 18

(*): Cifras con cuatro decimales	

(**): Cifras en miles de euros	

(1) A la fecha no tiene precio de mercado.
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NOTA 36	
CONSOLIDACIÓN DE SUBSIDIARIAS O FILIALES E INFORMACIÓN DE ASOCIADAS O COLIGADAS
Al 31 de diciembre de 2015 el Fondo no presenta información para este rubro.

 

NOTA 37	
SANCIONES
Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad administradora, sus directores y administradores no 
han sido objeto de sanciones por parte de algún organismo fiscalizador.

Sanciones anteriores en proceso:

Fecha Resolución 9 de marzo de 2012

N° Resolución Resolución exenta N°81

Organismo Fiscalizador Superintendencia de Valores y Seguros

Fecha de Notificación 14 de marzo de 2012

Persona sancionada Sr. René Cortázar Sánz

Monto de la sanción en UF 700UF

Causa de la Sanción

Por infracción al artículo 41, en relación a los artículos 39 y 50 bis de la Ley de Sociedades 
Anónimas, sobre deberes de cuidado y diligencia que los directores deben emplear en 
el ejercicio de sus cargos, en su calidad de ex integrante del Directorio y del Comité de 
Directores de Empresas La Polar S.A.

  

Tribunal 17° Juzgado Civil de Santiago

Partes Cortázar  René/ SVS

N° Rol 7200-2012

Fecha Notificación a SVS 11-04-2012

Estado de Tramitación Sentencia ejecutoriada con fecha 14 de octubre de 2015 y sanción cumplida.

Se debe tener presente que el señor René Cortázar fue director de La Polar entre el 24 de mayo de 2010 y el 4 de noviembre 
de 2010. 
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NOTA 38	
HECHOS POSTERIORES

Con fecha 10 de enero de 2016 se renovó la garantía constituida por la sociedad administradora en beneficio del Fondo, en 
cumplimiento de las disposiciones contenidas en el artículo 12 y 13° de la ley N° 20.712.

Naturaleza Emisor Representante de los beneficiarios
Monto UF Vigencia

Desde Hasta

Póliza de  garantía  
N° 648271

Consorcio Nacional de 
Seguros Generales

Banco de Chile 10.000,00 10-01-2016 10-01-2017

A la fecha de presentación de estos Estados Financieros la sanción indicada en nota N° 37 se encuentra pagada.

La Administración del Fondo no tiene conocimiento de otros hechos ocurridos entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emisión 
de los presentes Estados Financieros que puedan afectar significativamente su situación patrimonial y resultados a esa fecha.
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS

A) RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES

DESCRIPCIÓN

MONTO INVERTIDO (*) % INVERTIDO 
SOBRE EL TOTAL 
DE ACTIVOS DEL 

FONDO

NACIONAL EXTRANJERO TOTAL

M€ M€ M€

Acciones de sociedades anónimas abiertas - - - -

Derechos preferentes de suscripción de acciones de sociedades 
anónimas abiertas

- - - -

Cuotas de fondos mutuos - - - -

Cuotas de fondos de inversión - 29.887 29.887 90,4680%

Certificados de depósito de valores (CDV) - - - -

Títulos que representan productos - - - -

Otros títulos de renta variable - - - -

Depósitos a plazo y otros títulos de bancos e instituciones 
financieras

- - - -

Carteras de crédito o de cobranzas - - - -

Títulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales - - - -

Otros títulos de deuda - - - -

Acciones no registradas - - - -

Cuotas de fondos de inversión privados - - - -

Títulos de deuda no registrados - - - -

Bienes raíces - - - -

Proyectos en desarrollo - - - -

Deudores por operaciones de leasing - - - -

Acciones de sociedades anónimas inmobiliarias - - - -

Otras inversiones - - - -

TOTALES - 29.887 29.887 90,4680%
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B) ESTADO DE RESULTADO DEVENGADO Y REALIZADO

DESCRIPCIÓN

del 01-01-2015
al 31-12-2015

M€

UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES (45)

Enajenación de acciones de sociedades anónimas -

Enajenación de cuotas de fondos de inversión (45)

Enajenación de cuotas de fondos mutuos -

Enajenación de Certificados de Depósito de Valores -

Dividendos percibidos -

Enajenación de títulos de deuda -

Intereses percibidos en títulos de deuda -

Enajenación de bienes raíces -

Arriendo de bienes raíces -

Enajenación de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes raíces -

Resultado por operaciones con instrumentos derivados -

Otras inversiones y operaciones -

PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES -

Valorización de acciones de sociedades anónimas -

Valorización de cuotas de fondos de inversión -

Valorización de cuotas de fondos mutuos -

Valorización de certificados de Depósitos de Valores -

Valorización de títulos de deuda -

Valorización de bienes raíces -

Valorización de cuotas o derechos en comunidades bienes raíces -

Resultado por operaciones con instrumentos derivados -

Otras inversiones y operaciones -

UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES 353

Valorización de acciones de sociedades anónimas -

Valorización de cuotas de fondos de inversión 353

Valorización de cuotas de fondos mutuos -

Valorización de Certificados de Depósito de Valores -

Dividendos devengados -

Valorización de títulos de deuda -

Intereses devengados de títulos de deuda -

Valorización de bienes raíces -

Arriendos devengados de bienes raíces -

Valorización de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles -

Resultado por operaciones con instrumentos derivados -

Otras inversiones y operaciones -

GASTOS DEL EJERCICIO (27)

Gastos financieros -

Comisión de la sociedad administradora (5)

Remuneración del comité de vigilancia (4)

Gastos operacionales de cargo del fondo (18)

Otros gastos -

Diferencias de cambio -

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 281
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C) ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

DESCRIPCIÓN

 del 01-01-2015 
 al 31-12-2015 

 M€ 

BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO                 (72)

Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones                 (45)

Pérdida no realizada de inversiones (menos)                    - 

Gastos del ejercicio (menos)                 (27)

Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos)                    - 

  

DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos)                    - 

  

BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES                    - 

UTILIDAD (PÉRDIDA) REALIZADA NO DISTRIBUIDA                    - 

Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial                    - 

Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio                    - 

Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos)                    - 

Dividendos definitivos declarados (menos)                    - 

  

PÉRDIDA DEVENGADA ACUMULADA (MENOS)                    - 

Pérdida devengada acumulada inicial (menos)                    - 

Abono a pérdida devengada acumulada (más)                    - 

  

AJUSTE A RESULTADO DEVENGADO ACUMULADO                    - 

Por utilidad devengada en el ejercicio (más)                    - 

Por pérdida devengada en el ejercicio (más)                    - 

  

MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR                 (72)



56 57

MONEDA - CARLYLE II FONDO DE INVERSIÓN ESTADOS FINANCIEROS 2015 

INVERSIONES EN VALORES O INSTRUMENTOS EMITIDOS POR EMISORES EXTRANJEROS

Código ISIN  
o CUSIP

Nemotécnico del 
instrumento

Nombre del emisor
Código 

país emisor
Tipo de 

instrumento
Fecha de 

vencimiento
Situación del 
instrumento

Clasificación 
del riesgo

Grupo 
empresarial

Cantidad de 
unidades

Tipo de 
unidades

Unidad de valorización
Valorización al 

cierre (2)

Código 
moneda de 
liquidación

Código  
país de 

transacción

Porcentajes (1)

TIR, valor par 
o precio (1)

Código de 
valorización

Base Tasa
Tipo de 
interés

del capital  
del emisor

del activo  
del emisor

del activo  
del Fondo

CARLYLE CARLYLE
CARLYLE EUROPE 
PARTNERS IV

GB CFIE 1
CARLYLE 

GROUP
29.579.402 EUR 1,0104 NA NA NA 29.887 EUR GB 0,9568 0,9568 90,4680

29.887 90,4680

(1) Cifras con cuatro decimales

(2) Cifras en miles de euros
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INFORMACIÓN DEL FONDO U OTROS ANTECEDENTES
 

I. IDENTIFICACIÓN DEL FONDO

RUN DEL FONDO 9114-6

NEMOTECNICO DE LA CUOTA CFIMOP2-E

GRUPO EMPRESARIAL ADMINISTRADORA 36

NOMBRE GERENTE GENERAL Gil Nievas, Antonio

MONEDA FUNCIONAL EUR

 

II. APORTANTES

NOMBRE DE LOS 12 MAYORES APORTANTES
TIPO DE  

PERSONA (*)
RUT % PROPIEDAD

MONEDA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA E 76. 615.490-5 14,6712

AFP PROVIDA S.A. PARA FONDO PENSION C G 76.265.736-8 14,4703

AFP HABITAT S.A. PARA FONDO PENSION C G 98.000.100-8 13,1948

AFP CUPRUM S.A. FONDO TIPO A G 98.001.000-7 7,7460

AFP HABITAT S.A. FONDO TIPO B G 98.000.100-8 6,1968

AFP PROVIDA S.A. PARA FONDO PENSION B G 76.265.736-8 6,0294

AFP PROVIDA S.A. PARA FONDO PENSION D G 76.265.736-8 6,0294

AFP CUPRUM S.A. PARA FONDO PENSION C G 98.001.000-7 5,8567

AFP HABITAT S.A. FONDO TIPO A G 98.000.100-8 5,7136

AFP PROVIDA S.A. PARA FONDO PENSION A G 76.265.736-8 5,6277

AFP HABITAT S.A.  FONDO TIPO D G 98.000.100-8 5,1547

AFP CUPRUM S.A. FONDO TIPO B G 98.001.000-7 4,1564

TOTAL 94,8470

(*)TIPO DE PERSONA

A = PERSONA NATURAL NACIONAL

B = PERSONA NATURAL EXTRANJERA

C = SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA NACIONAL

D = ESTADO DE CHILE (FISCO, CORFO, ETC)

E = OTRO TIPO DE PERSONA JURIDICA NACIONAL

F = PERSONA JURIDICA EXTRANJERA

G = INVERSIONISTA INSTITUCIONAL
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III. EMISIÓN DE CUOTAS

TOTAL APORTANTES 18

CUOTAS EMITIDAS 4.000.000

CUOTAS PAGADAS 313.130

CUOTAS SUSCRITAS Y NO PAGADAS 0

NUMERO DE CUOTAS CON PROMESA DE SUSCRIPCION Y PAGO 869.095

NUMERO DE CONTRATOS DE PROMESAS DE SUSCRIPCION Y PAGO 16

NUMERO DE PROMITENTES SUSCRIPTORES DE CUOTAS 16

VALOR LIBRO DE LA CUOTA 105,4545

IV. COMITÉ DE VIGILANCIA, AUDITORES EXTERNOS Y CLASIFICADORA DE RIESGO

NOMBRE INTEGRANTES COMITÉ DE VIGILANCIA RUT FECHA DE INICIO FECHA DE TERMINO

Danilo Radovic Bozo 7.773.572-0 15-05-2015 15-05-2016

Ignacio Pérez Alarcón 9.979.516-6 15-05-2015 15-05-2016

Sergio Quintana Urioste 14.635.738-5 15-05-2015 15-05-2016

AUDITORES EXTERNOS

NOMBRE DE LOS AUDITORES EXTERNOS Surlatina Auditores Limitada

N° INSCRIPCION REGISTRO EMPRESAS AUD EXT 5

CLASIFICADORA DE RIESGO

CLASIFICACIÓN DE RIESGO PRIVADA VIGENTE

N° DE INSCRIPCION

NOMBRE CLASIFICADORA DE RIESGO
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OTROS ANTECEDENTES

FACTOR DE DIVERSIFICACIÓN 0,20

NOMBRE EMISOR	 CARLYLE EUROPE PARTNERS IV

RUT EMISOR 0
			 

TIPO DE INSTRUMENTO INVERSION DIRECTA INVERSION INDIRECTA TOTAL INVERSIÓN

CFIE 29.887 0 29.887

TOTAL EMISOR 29.887

% SOBRE TOTAL ACTIVO DEL FONDO 90,4680
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ANÁLISIS RAZONADO

I) Sobre la condición Financiera

a) Resumen de los resultados obtenidos

 31-12-2015

Total ingresos/pérdidas netos de la operación              308 

Total gastos de operación               (27)

Utilidad/(pérdida) de la operación              281 

Costos financieros                  - 

Utilidad/(pérdida) antes de impuesto              281 

Impuestos a las ganancias por inversiones en el exterior                  - 

Resultados del ejercicio              281 

El Fondo se encuentra en proceso de inversión, sus resultados no reflejan un actividad en pleno desarrollo.

Total ingresos/pérdidas netos de la operación: Corresponde al resultado del Fondo y está constituido por aquellos ingresos 
y costos generados directamente por su actividad.

Total gastos de operación: Corresponde a aquellos gastos necesarios para el desarrollo de la actividad del Fondo de acuerdo 
a su Reglamento Interno.

Utilidad/(pérdida) de la operación: Corresponde al total presentado en el rubro “ Total ingresos/pérdidas  netos de la operación” 
menos el “Total gastos de operación”.

Costos financieros: Costos derivados de la utilización y obtención de recursos financieros por parte del Fondo.

Utilidad/(pérdida) antes de impuesto: Corresponde a la “Utilidad/(pérdida) de la operación” menos los “ Costos financieros”

Impuestos a las ganancias por inversiones en el exterior: Impuestos pagados por las ganancias obtenidas en las inversiones 
realizadas en el exterior, según el régimen tributario de los distintos países en los cuales invierte el Fondo.

Resultados del ejercicio: Corresponde al total presentado en el rubro “Utilidad/(pérdida) de la operación antes de impuesto” 
menos lo indicado en el rubro “Impuestos a las ganancias por inversiones en el exterior”.

 

b) Resumen de los flujos de efectivo del Fondo

 31-12-2015

Flujo neto originado por actividades de la operación         (29.592)

Flujo neto originado por actividades de inversión                  - 

Flujo neto originado por actividades de financiamiento          32.740 

c) Principales fuentes de financiamento :

Las fuentes de financiamiento corresponden a aportes de capital. En Nota N° 25 se describe el capital emitido.
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d) Indicadores financieros 

INDICADORES FINANCIEROS 31-12-2015

Liquidez  

Liquidez corriente (veces) (activo circulante / pasivo circulante)        2.202,40 

Razón ácida (veces) (fondos disponibles / pasivo circulante)          209,87 

Endeudamiento  

Razón de endeudamiento (%) (pasivo exigible / patrimonio) 0,05%

Proporción de la deuda a corto plazo en relación a la deuda total (%) 0,00%

Proporción de la deuda a largo plazo en relación a la deuda total (%) 0,00%

Cobertura gastos financieros (resultado antes de intereses / gastos financieros) 0,00

Rentabilidad  

% Rentabilidad nominal del Fondo (excluye dividendo) 0,00%

% Rentabilidad del activo (utilidad (pérdida) / activos promedios) 1,70%

% Rendimiento activos operacionales (resultado operacional/activos operacionales promedio) 0,94%

Utilidad (pérdida) por cuotas $             0,90 

e) Descripción de la evolución de las actividades 

Los siguientes fueron los eventos de capital detrás de la inversión: 

•	 El 15 de mayo se concretó el primer capital call por EUR 20.790.874.

•	 El 26 de junio se realizó el segundo capital call del fondo por un total de EUR 874.196.

•	 El 4 de agosto se realizó una distribución rellamable por EUR 3.401.212.

•	 El 9 de septiembre se realizó una disminución de capital a la cual se acogió Moneda Corredores de Bolsa por 14.647 
cuotas correspondiente a un total de EUR 1.177.731.

•	 El 6 de Octubre se realizó una distribución rellamable por EUR 795,789.

•	 El 23 de Noviembre se realizó el tercer capital call del fondo por un total de EUR 16.427.284.

•	 El 29 de Diciembre se realizó una distribución rellamable por EUR 3.138.185.

La distribución por industria y países de la cartera del Fondo Carlyle Europe IV se detalla en las siguientes tablas:

 

Sector  
 

31-12-2015

% de la cartera

Consumo 25,80%

Servicios financieros 30,30%

Industria 19,40%

Otros 24,50%

TOTAL 100,00%
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 Paises
31-12-2015

% de la cartera

Estados Unidos 10,20%

Francia 13,50%

Italia 6,70%

España 9,50%

Reino Unido 60,10%

TOTAL 100,00%

II) Sobre los riesgos
La información para este ítem se encuentra detallada en nota N°6 Administración del riesgo presentada en estos estados 
financieros.

 

HECHOS RELEVANTES
Con fecha 10 de julio de 2015 se informa que se ha materializado la celebración de la compraventa de acciones de Moneda 
Asset Management S.A., sociedad matriz de Moneda Administradora General de Fondos, por parte de los actuales accionistas 
y sociedades controladas por ejecutivos de Moneda, quienes han comprado la totalidad de las acciones que en dicha sociedad 
poseían Consorcio Financiero S.A. e Inversiones Estrella del Norte Limitada, controlada por el señor Raimundo Valenzuela Lang.

A consecuencia de la celebración de los contratos de compraventa, han ingresado además como accionistas de Moneda, 
sociedades controladas por los ejecutivos de esta Administradora, señores Vicente Bertrand Donoso, Fernando Javier Montero 
Ser y Esteban Jadresic Marinovic.

Al 31 de diciembre de 2015 no se han registrado otros hechos relevantes que informar. 
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DECLARACIÓN DE RESPONSABILIDAD

Razón Social: MONEDA S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

RUT: 96.684.990-8

En sesión de directorio de fecha 29 de febrero de 2016 las personas abajo individualizadas toman conocimiento y se declaran 
responsables respecto de la veracidad de la información incorporada en el presente informe de Moneda-Carlyle II Fondo de 
Inversión referido al 31 de diciembre de 2015 de acuerdo al siguiente detalle:

Estado de Situación Financiera

Estado de Resultados Integrales

Estado de Flujos de Efectivo

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

Notas explicativas a los Estados Financieros

Nombre Cargo RUT

Pedro Pablo Gutiérrez Philippi Presidente del Directorio 7.031.730-3

Pablo Turner González Director 7.056.349-5

Fernando Tisné Maritano Director 11.625.013-6

René Cortázar Sanz Director 5.894.548-K

Nicolás Gellona Amunátegui Director 6.372.987-6

Sebastián Edwards Figueroa Director 5.084.253-3

Antonio Gil Nievas Gerente General 23.605.789-5


