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MONEDA RENTA FIJA INTERNACIONAL INVESTMENT GRADE FONDO DE INVERSION

CARTA DEL PRESIDENTE

Estimados Aportantes,

Los eventos de 2016 mostraron la importancia de tener una exposicion relevante a la renta fija investment grade de EE.UU.
para quienes buscan mantener un nivel de riesgo acotado en sus carteras en dolares. En efecto, durante los periodos en que
empeoraron las perspectivas para el crecimiento econémico y la inflacion a nivel global, los bonos investment grade de EE.UU.
obtuvieron retornos muy superiores a los de los activos riesgosos. Por el contrario, cuando las expectativas mejoraron hacia
fines de aflo, nuevamente se dio una relacion inversa, favoreciendo esta vez a los activos riesgosos. Esta correlacion negativa
permiti6 mantener un riesgo acotado para quienes optaron por una combinacién entre estos activos.

Las tasas de los bonos del Tesoro de EE.UU., el principal driver de los papeles investment grade, cerraron 2016 por sobre
los niveles de diciembre de 2015. Con esto, el retorno positivo se debié exclusivamente al devengo de los papeles, ya que la
variacion de los precios fue levemente negativa, pese a la compresion de spreads en los instrumentos corporativos investment
grade. En este sentido, el fondo Moneda Renta Fija Internacional IG exhibié una rentabilidad de 1,82%, desempefio atractivo
para una duracién de la cartera que se mantuvo entre 2 y 4 afios con clasificaciéon de riesgo IG.

El comportamiento de las tasas del bono del tesoro no fue estable durante 2016. A comienzos de afio los temores a un ajuste
mayor de la economia China y el impacto global de la caida en el precio de los commodities presionaron las tasas fuertemente
a la baja. Luego, el triunfo de la opcion “Brexit” llevo a la tasa de interés a 10 afios a un minimo histérico. Sin embargo, a partir
de septiembre las perspectivas de crecimiento econémico e inflacion global comenzaron a repuntar debido a las promesas
electorales en EE.UU. de una politica fiscal méas expansiva, perspectivas que se afianzaron con el triunfo de Donald Trump
en EE.UU., el cambio de gobierno en el Reino Unido y el inicio de la campafia electoral en Francia y Alemania. Lo anterior
impacto fuertemente al alza las tasas de los papeles del Tesoro estadounidense, y aunque redujo el spread de los bonos
corporativos, primé el primer efecto en los instrumentos I1G.

La recuperacion de la actividad y la inflacion, en especial en EE.UU., justificara probablemente 3 alzas en la tasa de politica
de la FED durante 2017. A esto se sumaria el comienzo del retiro del estimulo monetario en la Zona Euro y en el Reino Unido,
presionando al alza las tasas de interés de papeles |G a nivel global. Con todo, gran parte de los factores estructurales que
explicaron la tendencia a la baja en las tasas de interés a nivel global de los tltimos 30 afios siguen presentes. El envejecimiento
de la poblacién, el exceso de ahorro en emergentes, crecimiento mayor de la productividad en la produccién de bienes de
inversion vs consumo, entre otros, justificaran que las tasas suban sélo levemente en los proximos afios. Dado lo anterior,
el retorno esperado para la clase de activo no sera muy distinto al de las tasas implicitas actuales, para duraciones bajas.



MEMORIA ANUAL 2016

Ademas, el que se mantenga en niveles histéricamente bajos permitira que la renta fija IG siga correlacionandose en forma
negativa con los activos riesgosos, actuando como seguro en momentos de alta incertidumbre y, por ende, mejorando la
eficiencia de portafolios denominados en délares.

Con todo, una leccién esencial de la teorfa y practica de las inversiones es que no se puede esperar retornos sin riesgos.
Nosotros seguiremos con nuestro trabajo sistematico para identificar y manejar con selectividad y prudencia las oportunidades
y riesgos de las empresas en que invertimos, basandonos para ello en el anélisis fundamental con un foco de largo plazo e
implementado por uno de los equipos de inversién mas grandes y dedicados a la region.

Agradecemos la confianza que ustedes han depositado en nosotros para la administracién de sus recursos en estos mas de
23 aflos de vida que tiene Moneda. Le reiteramos nuestro compromiso de seguir trabajando con el maximo profesionalismo
y dedicacion para seguir agregando valor en las inversiones que ustedes no han confiado.

Le saluda afectuosamente,

Pablo Echeverria

Presidente
Moneda S.A. Administradora General de Fondos
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IDENTIFICACION

IDENTIFICACION BASICA

NOMBRE DEL FONDO Moneda Renta Fija International Investment Grade Fondo de Inversion
TIPO DE ENTIDAD Fondo de Inversion

SOCIEDAD ADMINISTRADORA Moneda S.A. Administradora General de Fondos

RUT DE LA ADMINISTRADORA 96.684.990-8

DOMICILIO LEGAL Santiago, Chile.

DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS

Moneda Renta Fija International Investment Grade Fondo de Inversion, (el “Fondo”), es un patrimonio formado por aportes de
personas naturales y juridicas (los “Aportantes”), que administra Moneda S.A. Administradora General de Fondos, en adelante
“Moneda S.A. AGF”, por cuenta y riesgo de los Aportantes.

El reglamento interno del fondo fue depositado en la Superintendencia de Valores y Seguros, con fecha 15 de diciembre de
2015, siendo modificado posteriormente por acuerdos adoptados por la asamblea de aportantes en conformidad con la ley. El
texto del reglamento interno vigente al 31 de diciembre de 2016, fue depositado en la Superintendencia de Valores y Seguros
con fecha 04 de marzo de 2016.

La sociedad administradora del fondo, Moneda S.A. AGF, es una sociedad anénima especial, cuyo giro exclusivo es la
administracion de recursos de terceros, segln lo contemplado en la Ley N° 20.712, asi como la realizacién de las demas
actividades complementarias a su giro que autorice la Superintendencia de Valores y Seguros, por lo cual percibe una
remuneracion que se deduce de los recursos de los fondos que administra. Moneda S.A. AGF fue constituida por escritura
publica de fecha 7 de septiembre de 1993, otorgada en la notaria de Santiago de Andrés Rubio Flores, de acuerdo con las
disposiciones de la Ley 18.815 sobre Fondos de Inversién y la Ley 18.046 sobre Sociedades Anénimas. La Superintendencia
de Valores y Seguros autorizé la existencia de Moneda S.A. AGF mediante Resolucion Exenta N°225, de fecha 3 de noviembre
de 1993. El certificado correspondiente se inscribié a fojas 24.034 N°19.833 del Registro de Comercio de Santiago con fecha
4 de noviembre de 1993y se publicé en el Diario Oficial N°34.711 de fecha 9 de noviembre de 1993.

DIRECCIONES
e o |5|doraGoyenechea3621Plso . 8La R sSantla goCh|Ie R
TELEFONO +56 2 2337 7900
FAX +b6 2 2337 7997
EMAIL info@moneda.cl
URL www.moneda.cl
BOLSA DE COMERCIO CFIMRFIIGA
CFIMRFIIGB
CFIMRFIIGC
BLOOMBERG MRFIIGA CI
MRFIIGB ClI



MONEDA RENTA FIJA INTERNACIONAL INVESTMENT GRADE FONDO DE INVERSION

ADMINISTRACION Y FISCALIZACION

Moneda Renta Fija International Investment Grade Fondo de Inversion es administrado por Moneda S.A. AGF, la cual ejerce la
administracion a través de su directorio y del gerente general de la sociedad.

PRESIDENTE PABLO ECHEVERRIA BENITEZ
Ingeniero Industrial, Universidad de Chile.

DIRECTORES RENE CORTAZAR SANZ
Ingeniero Comercial, Pontificia Universidad Catdlica de Chile.
Ph.D. in Economics, Massachusetts Institute of Technology (MIT).

SEBASTIAN EDWARDS FIGUEROA
Ingeniero Comercial y Licenciado en Economia, Pontificia Universidad Catdlica de Chile.
Ph.D. in Economics y M.A. Economics University of Chicago.

PEDRO PABLO GUTIERREZ PHILIPPI

Abogado, Universidad de Chile.

Academy of American and International Law of the Southwestern Legal Foundation in
Dallas, Texas, U.S.A.

FERNANDO TISNE MARITANO
Ingeniero Comercial con mencidn en Administracion de Empresas,
Pontificia Universidad Catdlica de Chile.

PABLO TURNER GONZALEZ
Ingeniero Comercial, Pontificia Universidad Catdlica de Chile.
MBA, University of Chicago.

GERENTE GENERAL ANTONIO GIL NIEVAS
Ingeniero Superior Industrial. ICAl, Universidad Pontificia Comillas (Madrid).
MBA, Harvard Business School.

AUDITORES EXTERNOS DELOITTE AUDITORES Y CONSULTORES LTDA
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ANTECEDENTES GENERALES DEL FONDO

OBJETIVO Y ESTRATEGIA DE INVERSION

El objetivo de inversion del Fondo es principalmente la inversion en bonos, cuotas de fondos mutuos, cuotas de fondos de
inversion, exchange traded funds y todo tipo de instrumentos financieros denominados principalmente en Délares de los
Estados Unidos de América cuyos subyacentes sean, preferentemente, activos de renta fija que en su promedio cuenten con
una clasificacion de riesgo “Grado de Inversién” (Investment Grade).

El Fondo invierte, al menos, el 80% de sus activos en instrumentos, titulos o valores emitidos en el extranjero por personas
o entidades sin domicilio ni residencia en Chile, o en certificados representativos de tales instrumentos, titulos o valores, de
acuerdo a las condiciones establecidas en el articulo 82 de la Ley Unica de Fondos.

PRINCIPALES APORTANTES

NOMBRE DE LOS 12 MAYORES APORTANTES RUT % PROPIEDAD
MONEDA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA 76.615.490 -5 99,6265
BCI CORREDORES DE BOLSA S.A. 96.519.800 -8 0,3560
CREDICORP CAPITAL S.A. CORREDORES DE BOLSA 96.489.000 -5 0,0175

TOTAL 100,0000

Remuneracion de la administradora
Ver nota 33

Otros gastos operacionales
Ver nota 24
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Deloitte

Auditores y Consultores Limitada
Rosario Norte 407

Rut: 80.276.200-3

Las Condes, Santiago

Chile

Fono: (56) 227 297 000

Fax: (56) 223 749 177
deloittechile@deloitte.com
www.deloitte.cl

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Serfiores Aportantes de
Moneda Renta Fija Internacional Investment Grade Fondo de Inversion

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Moneda Renta Fija
Internacional Investment Grade Fondo de Inversion (en adelante “el Fondo™), que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el periodo de 352
dias terminado en esa fecha y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion de Moneda S.A. Administradora General de Fondos es responsable por la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion
y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, para que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiqguemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros del Fondo con el objeto de disefiar procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el prop6sito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno del Fondo. En consecuencia, no expresamos tal tipo de
opinion. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la
Administracién del Fondo, asi como una evaluacidn de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compafiia privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una
entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en www.deloitte.com/cl/acercade la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus
firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compafiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House, 1
Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.



Opinién

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Moneda Renta Fija Internacional Investment
Grade Fondo de Inversion al 31 de diciembre de 2016, y los resultados de sus operaciones y los
flujos de efectivo por el periodo de 352 dias terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Otros asuntos

Nuestras auditorias fueron efectuadas con el propdsito de formarnos una opinion sobre los estados
financieros tomados como un todo. Los estados complementarios, que comprenden el resumen de
la cartera de inversiones, el estado de resultado devengado y realizado, y el estado de utilidad para
la distribucién de dividendos, contenidos en anexo adjunto, se presentan con el propésito de
efectuar un andlisis adicional y no es una parte requerida de los estados financieros. Tal
informacion suplementaria es responsabilidad de la Administracion y fue derivada de, y se relaciona
directamente con, los registros contables y otros registros subyacentes utilizados para preparar los
estados financieros. La mencionada informacion suplementaria ha estado sujeta a los
procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de los estados financieros y a ciertos
procedimientos adicionales, incluyendo la comparacion y conciliacién de tal informacién
suplementaria directamente con los registros contables y otros registros subyacentes utilizados para
preparar los estados financieros o directamente con los mismos estados financieros y los otros
procedimientos adicionales, de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile.
En nuestra opinidn, la mencionada informacion suplementaria se presenta razonablemente en todos
los aspectos significativos en relacion con los estados financieros tomados como un todo.

olite

RUT: 13.240.288-4
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Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2016

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 31-12-2016

Nota MUSS

Activo

Activo corriente

Efectivo y efectivo equivalente 7 64

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 8 17.242

Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregados en
garantia

Activos financieros a costo amortizado

Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

Otros documentos y cuentas por cobrar

Otros activos

Total activo corriente 17.306

Activo no corriente

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales

Activos financieros a costo amortizado

Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

Otros documentos y cuentas por cobrar

Inversiones valorizadas por el método de la participacion

Propiedades de inversion

Otros activos

Total activo no corriente

Total activo

Las Notas adjuntas N°1 a 38, forman parte integral de estos Estados Financieros.
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Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2016

31-12-2016
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Nota MUS$

Pasivo

Pasivo corriente

Pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultados

Préstamos

Otros pasivos financieros

Cuentas y documentos por pagar por operaciones

Remuneraciones sociedad administradora 33 7

Otros documentos y cuentas por pagar 21 28

Ingresos anticipados
Otros pasivos

Total pasivo corriente 35

Pasivo no corriente

Préstamos

Otros pasivos financieros

Cuentas y documentos por pagar por operaciones
Otros documentos y cuentas por pagar
Ingresos anticipados

Otros pasivos
Total pasivo no corriente

Patrimonio neto
Aportes 17.145
Otras reservas

Resultados acumulados

Resultado del ejercicio 150

Dividendos provisorios (24)
Total patrimonio neto

Total pasivo

Las Notas adjuntas N°1 a 38, forman parte integral de estos Estados Financieros.
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Estado de Resultados Integrales
Por el periodo de 352 dias terminados al 31 de diciembre de 2016

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES Acumulado
14-01-2016

31-12-2016
MUSS

Ingresos/pérdidas de la operacion

Intereses y reajustes 22

Ingresos por dividendos 8 10

Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo
amortizado

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con efectos en resultados

Resultado en venta de instrumentos financieros 8 228

Resultado por venta de inmuebles

Ingreso por arriendo de bienes raices

Variaciones en valor razonable de propiedades de inversion

Resultado en inversiones valorizadas por el método de la participacion
Otros
Total ingresos/pérdidas netos de la operacion
Gastos
Depreciaciones
Remuneracion Comité de Vigilancia

Remuneracion de administracion 33 (68)
Honorarios por custodia y administracion (13)
Costos de transaccion 2)
Otros gastos de operacion 24 (12)

Total gastos de operacion

Utilidad de la operacion

Costos financieros

Utilidad antes de impuesto

Impuestos a las ganancias por inversiones en el exterior ] E -

Resultados del ejercicio 150
Otros resultados integrales:

Cobertura de flujo de caja
Ajustes por conversion
Ajustes provenientes de inversiones valorizadas por el método de la
participacion
Otros ajustes al patrimonio neto
Total de otros resultados integrales que se reclasifican a resultados en

periodos posteriores -

Otros resultados integrales que no se reclasifican al resultado en periodos

posteriores

Total resultado integral 150

Las Notas adjuntas N°1 a 38, forman parte integral de estos Estados Financieros.
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Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Por el periodo de 352 dias terminados al 31 de diciembre de 2016

31 de diciembre de 2016

Otras Reservas

Inversiones
valorizadas por Resultados Resultados del Dividendos

Cobertura

Descripcion Aportes de Flujo  Conversion , Otras N .
de Caja el método de la Acumulados Ejercicio provisorios

participacion
MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS

Saldo al 14-01-2016
Cambios contables

Aportes 22.560 - - - - - - - 22.560

Repartos de patrimonio (5.415) - - - - - - - - (5.415)
Repartos de dividendos - - - - - - - - (24) (24)
Resultados integrales del ejercicio: - -

Resultado del Ejercicio - - - - - - - 150 - 150

Otros Resultados integrales
Otros movimientos

B TR e R —— T gy

Las Notas adjuntas N°1 a 38, forman parte integral de estos Estados Financieros.
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Estado de Flujos de Efectivo
Por el periodo de 352 dias terminados al 31 de diciembre de 2016

14-01-2016

ESTADO DE FLUJOS EFECTIVO METODO DIRECTO 31-12-2016

Nota MUSS
Flujos de efectivo originado por actividades de la operacion
Cobro de arrendamientos de bienes raices

Venta de inmuebles -
Compra de activos financieros (35.924)
Venta de activos financieros 18.915
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos
Liquidacion de instrumentos financieros derivados

Dividendos recibidos 10
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar

Pagos de cuentas y documentos por pagar (61)
Otros gastos de operacion pagados (21)

Otros ingresos de operacion percibidos

Flujo neto originado por actividades de la operacion

Cobro de arrendamientos de bienes raices

Venta de inmuebles
Compra de activos financieros
Venta de activos financieros

Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos
Liquidacion de instrumentos financieros derivados

Dividendos recibidos

Cobranza de Cuentas y documentos por cobrar

Pagos de Cuentas y documentos por pagar

Otros gastos de inversion pagados
Otros ingresos de inversion percibidos

Flujo neto originado por actividades de inversion

Flujos de efectivo originado por actividades de financiamiento

Obtencion de préstamos
Pago de préstamos
Otros pasivos financieros obtenidos

Pagos de otros pasivos financieros -
Aportes 25 22.560

Repartos de patrimonio 25 (5.415)
Repartos de dividendos
Otros

Flujo neto originado por actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto de efectivo y efectivo equivalente f f 64

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente b7 64

Las Notas adjuntas N°1 a 38, forman parte integral de estos Estados Financieros.
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016

NOTA 1 INFORMACION GENERAL

Moneda Renta Fija Internacional Investment Grade Fondo de Inversion, Rut 76.524.497-8, Run
9268-1, es un Fondo domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. La direccion de su oficina
registrada es Isidora Goyenechea 3621 piso 8, Las Condes.

Moneda Renta Fija Internacional Investment Grade Fondo de Inversion es un fondo del tipo
Rescatable. De conformidad con la clasificacion del Fondo, éste pagara a sus aportantes (los
“Aportantes” o “Participes”, indistintamente) las cuotas rescatadas en la forma y plazos
establecidos en el titulo 1 de la Seccion G del Reglamento Interno. El Fondo esta dirigido al
publico en general.

El objetivo del Fondo sera principalmente la inversion en bonos, cuotas de fondos mutuos, cuotas
de fondos de inversion, exchange traded funds y todo tipo de instrumentos financieros
denominados principalmente en Dolares de los Estados Unidos de América cuyos subyacentes
sean, preferentemente, activos de renta fija que en su promedio cuenten con una clasificacion
de riesgo “Grado de Inversion” (Investment Grade).

Con fecha 15 de diciembre de 2015, la Superintendencia de Valores y Seguros se depositd el
Reglamento Interno vigente a la fecha de los presentes estados financieros.

Modificaciones al reglamento interno:

a) Con fecha 6 de julio se depositd el nuevo texto refundido del Reglamento Interno del
Fondo, el cual entro en vigencia el 9 de julio de 2016, el cual modifica los siguientes articulos.

Articulo 17° Cuotas del Fondo, se agrega la opcion de que los rescates de cuotas de cada una de
las series puedan ser pagados en doélares (USD).

Articulo 19° Se efectla una serie de precisiones con el objeto de clarificar la forma del calculo
de la remuneracion por administracion en lo que se precisa lo siguiente: la administradora
cobrara una remuneracion fija mensual; se modifica la base de determinacion de series A y B
pasando de valor promedio de los activos del fondo a valor de los activos netos del Fondo; dada la
nueva base se elimina el parrafo donde se establecia la forma de calculo del “valor neto
promedio de los activos” de cada serie del Fondo.; se ajusta el peniltimo parrafo del articulo
quedando de la siguiente manera “ La remuneracion se devengara y provisionara diariamente
sobre el valor de los activos netos del Fondo que correspondan a cada Serie al cierre del
respectivo dia y se pagara con periodos mensuales vencidos, debiendo deducirse del Fondo dentro
de los primeros cinco dias habiles del mes siguiente a aquel en que se hubiere hecho exigible.

Articulo 28° Rescate: En la primera seccion del articulo se reemplaza el primer parrafo que
sefala “los rescates se pagaran en pesos chilenos a través de transferencia electronica, en dinero
efectivo, vale vista o cheque, previo envio de la correspondiente solicitud de rescate” por el
siguiente “El pago del rescate de cuotas se harda en moneda de circulacion nacional o doélares de
los Estados Unidos de América, cuando el aportante asi lo solicite, a través de la transferencia
electrodnica, en dinero efectivo, vale vista o cheque, previo envio de la correspondiente solicitud
de rescate”.
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016

b) Con fecha 4 de marzo de 2016, se depositd el nuevo texto refundido del reglamento
interno del Fondo, el cual entr6 en vigencia el 16 de marzo de 2016. Se modifico el articulo 27.
Sobre aporte, se preciso el valor cuota y fecha del tipo de cambio a utilizar para la conversion de
aportes, que corresponde al dia anterior a la fecha de recepcion de la solicitud de aporte.

Las cuotas del Fondo se cotizan en la bolsa, bajo el nemotécnico:
CFIMRFIIGA-CFIMRFIIGB-CFIMRFIIGC.

El Fondo inicio a sus actividades el 14 de enero de 2016 y tendra una duracion indefinida.

NOTA 2  BASES DE PREPARACION
(a) Declaraciéon de cumplimiento

Los presentes Estados Financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2016, han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF”) emitidas por
el International Accounting Standards Board (“IASB”), y en consideracion a lo establecido por las
Normas emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Los presentes Estados Financieros fueron autorizados para su emision por el directorio de la
sociedad administradora el 27 de febrero de 2017.

(b) Base de medicion

Los Estados Financieros, han sido preparados sobre la base del costo historico con excepcion de:

) Los instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultado son valorizados al
valor razonable.

(c) Periodo cubierto

Los Estados de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2016, el Estado de Resultados
Integrales, los Estados de Cambios en el Patrimonio y Flujos de Efectivo, por el periodo de 352
dias terminados al 31 de diciembre de 2016.

(d) Moneda funcional y de presentacion

La administracion considera el Dolar de los Estados Unidos de América como la moneda que
representa mas fielmente los efectos econdémicos de las transacciones, hechos y condiciones
subyacentes. Los Estados Financieros son presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional y de presentacion del Fondo. Toda informacion presentada
en Ddlar ha sido redondeada a la unidad de mil mas cercana (MUSS).

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo sus principales

transacciones las suscripciones y rescates de las cuotas en circulacion denominadas en Dolar. El
rendimiento del Fondo es medido e informado a los inversionistas en Dolares.
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(e) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos financieros en
moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio vigente a
la fecha del Estados de Situacion Financiera.

Descripcion 31-12-2016

Dolar estadounidense 1,00
Peso Chileno CLP/USS 669,47

Las diferencias de cambio que surgen de la conversion de dichos activos y pasivos financieros son
incluidas en el Estados de Resultados Integrales. Las diferencias de cambio relacionadas con el
efectivo y equivalentes al efectivo se presentan en los Estados de Resultados Integrales dentro de
"Diferencias de cambio netas sobre efectivo y equivalentes al efectivo”. Las diferencias de cambio
relacionadas con activos y pasivos financieros contabilizados al costo amortizado se presentan en
los Estados de Resultados Integrales dentro de "Diferencias de cambio netas sobre activos y
pasivos financieros a costo amortizado”. Las diferencias de cambio relacionadas con los activos y
pasivos financieros contabilizados a valor razonable con efecto en resultados son presentadas en
los estados de resultados dentro de "Cambios netos en valor razonable de activos financieros y
pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados”.

(f) Juicios y estimaciones contables criticas

La preparacion de Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También necesita que la administracion utilice su criterio en el
proceso de aplicar los principios contables del Fondo. Las areas que implican un mayor nivel de
discernimiento o complejidad, o areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para
los Estados Financieros, corresponden activos Financieros a valor razonable con efectos en
resultado (ver Nota 3b (vi)).
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Al 31 de diciembre de 2016
(8) Nuevos pronunciamientos contables
A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, el IASB habia emitido los siguientes
pronunciamientos aplicables obligatoriamente a contar de los ejercicios anuales que en cada caso

se indican:

Normas e interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de aplicacion alin no esta vigente:

NIIF9 (*) Instrumentos Financieros 1 de Enero de 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes 1 de Enero de 2018
NIIF 16 Arrendamientos 1 de Enero de 2019
NIC12  Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2017
NIC7 Iniciativa de revelacion 1 de enero de 2017
NIC28  Inversiones asociadas y negocios conjuntos Por determinar

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

NIIF 15 Aclaracion de ingresos procedentes de contratos con clientes. 1 de enero de 2018

NIIF 2 Clasificacion y medicion de transacciones de pagos basados en acciones 1 de enero de 2018
NIIF 4 Aplicacion NIIF 9 “Instrumentos Financieros” con NIIF 4 “Contrato de 1 de enero de 2018
NIC40  Transferencias de propiedades de Inversion 1 de enero de 2018

La Administradora del Fondo anticipo la aplicacion de NIIF 9 en sus estados financieros, con
respecto a los criterios de clasificacion y valorizacion de instrumentos financieros. Los cambios
posteriores a esta norma que tendran fecha de aplicacion obligatoria a contar de enero de 2018
(Fase 2, Metodologia de deterioro y Fase 3, Contabilidad de Cobertura), no han sido adoptados a
la fecha de estos estados financieros. La Administradora se encuentra evaluando el efecto que
estas modificaciones posteriores a NIIF 9 tendran al momento de su aplicacion efectiva, sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de los efectos que éstas tendran
hasta que la Administradora realice una revision detallada.

Respecto a las otras Nuevas Normas e Interpretaciones, la Administradora del Fondo esta
evaluando el impacto de la aplicacion de éstas, sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de los efectos que estas normas tendran hasta que la Administradora
realice una revision detallada.

Mejoras anuales Ciclo 2014-2016
El 8 de diciembre de 2016, el IASB ha emitido “Mejoras anuales a las Normas IFRS, ciclo 2014-

2016”. ELl pronunciamiento contiene enmiendas a tres NIIF como resultado del proyecto de
mejoras anuales del IASB:
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Mejoras y Modificaciones Objetivo de la Enmienda
Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion | . , . -
NIIF 1 Financi Elimind las exenciones a corto plazo en los parrafos E3-E7 de la NIIF 1, ya que han cumplido su propdsito.
inanciera

Aclard el alcance de la norma para especificar los requisitos de revelacion, excepto los que figuran en los
. o . parrafos B10-B16 se aplican a los intereses de una entidad enumerados en el parrafo 5, que son
NIIF 12 Revelaciones sobre Participaciones en Otras Entidades . . . o .

clasificados como mantenidos para la venta, mantenidos para su distribucion o como operaciones

discontinuadas de acuerdo con NIIF 5.

Aclard que la eleccion para medir a valor razonable a través de ganancias o pérdidas de una inversion en
) ) ) . una asociada o negocio conjunto, que esta en poder de una entidad que es una organizacion de capital de
NIC28  Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos . ; o Lo . » . .

riesgo u otra entidad que califica, esta disponible para cada inversion en una entidad asociada o un

negocio conjunto sobre una base de inversion - por - inversion, al momento del reconocimiento inicial.

Las enmiendas a NIIF 1 y NIC 28 son efectivas para periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2018. La enmienda a la NIIF 12 para periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2017.

La Administradora estima que la aplicacion de estas mejoras y modificaciones no tendran ningdn
efecto en los estados financieros.

NOTA 3 PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos Estados Financieros se
exponen a continuacion.

(@) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas
corrientes menos las lineas de crédito bancarias. En el Estado de Situacion Financiera, las lineas
de créditos se clasifican como obligaciones con bancos e instituciones financieras, ademas se
incluye en este rubro aquellas inversiones de muy corto plazo en cuotas de fondos mutuos
utilizadas en la administracion normal de excedentes de efectivo, de alta liquidez, facilmente
convertibles en montos determinados de efectivo y sin riesgo de pérdida de valor.

(b) Activos y pasivos financieros

(i) Reconocimiento y medicion inicial

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambio en resultados, se reconocen
inicialmente a su valor razonable, los costos asociados a su adquisicion son reconocidos
directamente en resultados.

Las pérdidas y ganancias surgidas por los efectos de valorizacion razonable, se incluyen dentro
del resultado del ejercicio en el rubro de ingresos y pérdidas operacionales.
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(i) Clasificacién

Inicialmente, un activo financiero es clasificado como medido a costo amortizado o valor
razonable.

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

o El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

o Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal
pendiente.

Si un activo financiero no cumple estas dos condiciones, es medido a valor razonable.
(iii) Baja

El Fondo da de baja en su Estado de Situacion Financiera un activo financiero cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujo de efectivos contractuales por el activo financiero durante una
transaccion en que se transfieren todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo
financiero. Toda participacion en activos financieros transferidos que es creada o retenida por el
Fondo es reconocida como un activo o un pasivo separado. Cuando se da de baja en cuentas un
activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo (o el valor en libros asignado a
la porcion del activo transferido), y la suma de (i) la contraprestacion recibida (incluyendo
cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo asumido) y (ii) cualquier ganancia
o pérdida acumulativa que haya sido reconocida en el otro resultado integral, se reconoce en la
utilidad del ejercicio.

(iv) Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se presente en el
balance su monto neto, cuando y solo cuando el Fondo tiene el derecho, exigible legalmente, de
compensar los montos reconocidos y la intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

(v) Valorizacion a costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero reconocido bajo este
criterio es la medida inicial de dicho activo o pasivo menos los reembolsos del capital, mas o
menos la amortizacion acumulada calculada bajo el método de la tasa de interés efectiva de
cualquier diferencia entre el monto inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, y menos
cualquier disminucion por deterioro.

(vi) Medicién de valor razonable

El valor razonable de un activo o pasivo financiero es el monto por el cual puede ser
intercambiado un activo o cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesados y
debidamente informados, en condiciones de independencia mutua. El Fondo estima el valor
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razonable de sus instrumentos usando precios cotizados en el mercado activo para ese
instrumento. Un mercado es denominado activo si los precios cotizados se encuentran facil y
regularmente disponibles y representan transacciones reales y que ocurren regularmente sobre
una base independiente. Si el mercado de un instrumento financiero no fuera activo, se
determinara el valor razonable utilizando una técnica de valorizacion.

Entre las técnicas de valorizacion se incluye el uso de transacciones de mercado recientes entre
partes interesadas y debidamente informadas que actlen en condiciones de independencia
mutua, si estuvieran disponibles, asi como las referencias al valor razonable de otro instrumento
financiero sustancialmente igual, el descuento de los flujos de efectivo y los modelos de fijacion
de precio de opciones. El Fondo incorporara todos los factores que considerarian los participantes
en el mercado para establecer el precio y sera coherente con las metodologias econdmicas
generalmente aceptadas para calcular el precio de los instrumentos financieros.

NIIF 13 establece una jerarquia del valor razonable basada en tres niveles: Nivel 1, Nivel 2 y Nivel
3, en donde se concede la prioridad mas alta a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos, para activos y pasivos idénticos, y la prioridad mas baja a los datos de entrada no
observables.

A continuacion se presenta la cartera clasificada por niveles:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Descripcion MUSS MUSS MUSS
Acciones de sociedades andnimas abiertas
Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades anonimas
Cuotas de fondos mutuos 17.242

Certificados de depositos de valores (DCV)
Titulos que representen productos

Total 17.242 - -

(vii)  ldentificacién y medicion del deterioro

La Administradora evalia permanentemente si existe evidencia objetiva que los activos
financieros no reconocidos al valor razonable con cambio en resultado estan deteriorados,
exceptuando los créditos y cuentas por cobrar a clientes. Estos activos financieros estan
deteriorados si existe evidencia objetiva que demuestre que un evento que causa la pérdida haya
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento tiene un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero que pueda ser estimado con fiabilidad.
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(c) Instrumentos de inversion al valor razonable con cambios en resultados

El Fondo designa algunos de los instrumentos de inversion a valor razonable, con los cambios en
el valor razonable reconocidos inmediatamente en resultados segin lo descrito en nota de
criterios contables 3b (vi).

Las utilidades o pérdidas provenientes de los ajustes para su valorizacion a valor razonable, como
asimismo los resultados por las actividades de negociacion, se incluyen en el rubro utilidad neta
de operaciones financieras en el estado de resultados integrales.

(d) Ingreso y gastos por intereses y reajuste

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultado usando la tasa de
interés efectiva. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero (o cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el valor neto en libros del
activo o pasivo financiero. Para calcular la tasa de interés efectiva, el Fondo estima los flujos de
efectivo teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales del instrumento financiero.

El calculo de la tasa efectiva incluye todas las comisiones que formen parte integral de la tasa de
interés efectiva. Los costos de transaccion incluyen costos incrementales que son directamente
atribuibles a la adquisicion o emision de un activo o pasivo financiero.

Los ingresos y gastos por interés presentados en el estado de resultado incluyen intereses sobre
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado.

(e) Ingresos por dividendos
Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.
(f) Cuentas y documentos por cobrar y pagar por operaciones

Los montos por cobrar y pagar por operaciones representan deudores por valores vendidos y
acreedores por valores comprados que han sido contratados pero ain no saldados o entregados en
la fecha del Estado de Situacion Financiera, respectivamente.

Estos montos se reconocen a valor nominal, a menos que su plazo de cobro o pago supere los 90
dias, en cuyo caso se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al
costo amortizado empleando el método de interés efectivo.

(g) Aportes (capital pagado)

Los aportes del Fondo podran ser efectuados en dinero efectivo, sea en pesos chilenos moneda de
circulacion nacional o dolares de los Estados Unidos de América, transferencia bancaria o Swift,
vale vista bancario o cheque.

(1) Valor para conversion de aportes: Para efectos de realizar la conversion de los aportes
del Fondo en cuotas del mismo se utilizara el valor cuota del dia inmediatamente anterior a la
fecha de recepcion de la “solicitud de aporte”, calculando en la forma seialada en el articulo
10° del Reglamento Interno. En caso de la colocacion de cuotas a través de sistemas de
negociacion bursatil autorizado por la Superintendencia, el precio de adquisicidon sera aquel que
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libremente estipulen las partes no pudiendo, en todo caso, ser inferior al valor cuota del dia
anterior a la transaccion. En caso de aportes en moneda nacional, la conversion sera determinada
usando el tipo de cambio doélar observado vigente a la fecha de pago de la suscripcion respectiva,
o el tipo de cambio que lo suceda o reemplace.

(2) Mecanismos para solicitar rescates: Los aportantes tendran derecho a solicitar el rescate
de sus cuotas en cualquier momento de acuerdo al procedimiento que se indica a continuacion:
Comunicacion escrita (el aportante enviara una carta dirigida al Gerente General de la
Administradora, a la direccion Isidora Goyenechea N°3621, piso 8, Las Condes, Santiago,
notificando su solicitud de rescate) o correo electronico (el aportante deberad notificar su
solicitud de rescate por correo electronico a aportes_rescates@moneda.cl con atencion al
Gerente General de la Administradora).

El Fondo podra efectuar disminuciones de capital y suscripcion de cuotas, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa legal y reglamentaria sobre esta materia y en la forma, condiciones y
para los fines que se indican en los articulos 27 y 28 del Reglamento Interno.

(h) Dividendos por pagar
El Fondo distribuira anualmente como dividendo el monto que resulte mayor entre:
(1) EL 30% de los beneficios netos percibidos por el Fondo durante el ejercicio; o

(2) La suma de las cantidades indicadas en el nimero 2 del articulo 107 de la Ley de Impuesto a
la Renta, en los plazos términos y condiciones que ahi se sefalan. Dichas cantidades comprenden:
La totalidad de los dividendos o distribuciones e intereses percibidos que provengan de los
emisores de los valores en que el fondo haya invertido, y hasta por el monto de los beneficios
netos percibidos en el ejercicio, segin dicho concepto estd definido en la Ley sobre
Administracion de Fondos de Terceros y Carteras Individuales, menos las amortizaciones de
pasivos financieros que correspondan a dicho periodo y siempre que tales pasivos hayan sido
contratados con a lo menos 6 meses de anterioridad a dichos pagos; o

(3) La suma de todas las cantidades a que hace referencia el articulo 82, letra B), nimero iii) de
la Ley, en los plazos, términos y condiciones que ahi se sefialan. Dichas cantidades comprenden:
la totalidad de los dividendos, intereses, otras rentas de capitales mobiliarios y ganancias de
capital percibidas o realizadas por el Fondo, segln corresponda, que no gocen de una liberacion
del impuesto adicional y que provengan de los instrumentos, titulos, valores, certificados o
contratos emitidos en Chile y que originen rentas de fuente chilena segln la Ley sobre Impuesto a
la Renta, y hasta por el monto de los beneficios netos determinados en ese periodo, menos las
amortizaciones de pasivos financieros que correspondan a dicho periodo y siempre que tales
pasivos hayan sido contratados con a lo menos 6 meses de anterioridad a dichos pagos.

El reparto de dividendos debera efectuarse dentro de los 180 dias siguientes al cierre del
respectivo ejercicio anual.

En forma adicional, el Fondo podra distribuir dividendos provisorios con cargo a los Beneficios
Netos Percibidos durante el ejercicio. En caso que los dividendos provisorios excedan el monto de
los Beneficios Netos susceptibles de ser distribuidos de ese ejercicio, éstos podran imputarse a los
Beneficios Netos Percibidos de ejercicios anteriores o a utilidades que puedan no ser
consideradas dentro de la definicidén de Beneficio Neto Percibido.

17



MONEDA RENTA FIJA INTERNACIONAL INVESTMENT GRADE FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016

Considerando la informacion presentada en el Estado de Distribucion para el Pago de Dividendos:

_ 31-12-2016
Descripcion
MUSS
Beneficio neto percibido en el ejercicio 71
Monto susceptible de distribuir 47

El Fondo registrara una provision de dividendo de MUSS$24.
(i) Tributacion

El Fondo esta domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ninglin impuesto
sobre ingresos, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo.

La tributacion de los Fondos y aportantes esta definida en los articulos 81 y 82 de la Ley 20.712.
Por sus inversiones en el exterior, el Fondo actualmente incurre en impuestos de retencion
aplicados por ciertos paises sobre ingresos por inversion y ganancias de capital.

Para efectos de acogerse al Beneficio Tributario establecido en el primer caso del nimero 2) del
articulo 107° de la Ley de la Renta, la Administradora debera distribuir entre los Aportantes la
totalidad de los dividendos o distribuciones e intereses percibidos que provengan de los emisores de
los valores en que el Fondo haya invertido, durante el transcurso del ejercicio en el cual éstos hayan
sido percibidos o dentro de los 180 dias siguientes al cierre de dicho ejercicio, y hasta por el monto de
los Beneficios Netos Percibidos en el ejercicio, menos las amortizaciones de pasivos financieros que
correspondan a dicho periodo y siempre que tales pasivos hayan sido contratados con a lo menos 6
meses de anterioridad a dichos pagos. Lo anterior se establece sin perjuicio de los demas requisitos
que deban cumplirse para efectos de acogerse al referido beneficio tributario, de conformidad con lo
dispuesto en dicho articulo 107 y en el Reglamento Interno.

Adicionalmente las cuotas del Fondo permiten al inversionista sin domicilio ni residencia en Chile
acogerse al beneficio tributario establecido en la seccion iii) de la letra B) del articulo 82 N°1 de la
Ley.

3) Remuneracion de la sociedad administradora

El Fondo debera pagar por concepto de remuneracion por cada serie de cuotas segun se sefala a
continuacion:

(a) Serie A: La Administradora percibira por la administracion del Fondo y con cargo a éste,
una remuneracion fija mensual equivalente a un doceavo de un 0,595% del valor
promedio de los activos netos del Fondo correspondientes a la Serie A, calculado sobre el
valor neto de los activos del Fondo en la forma que se sefala mas adelante en este
articulo, porcentaje que incluye el Impuesto al Valor Agregado (“IVA”) correspondiente
de conformidad a la ley.

(b) Serie B: La Administradora percibira por la administracion del Fondo y con cargo a éste,

una remuneracion fija mensual equivalente a un doceavo de un 0,357% del valor
promedio de los activos netos del Fondo correspondientes a la Serie B, calculado sobre el
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valor neto de los activos del Fondo en la forma que se sefala mas adelante en este
articulo, porcentaje que incluye el IVA.
La remuneracion se devengara y provisionara diariamente sobre el valor de los activos netos del
Fondo que correspondan a cada serie al cierre del respectivo dia y se pagara por periodos
mensuales vencidos, debiendo deducirse del Fondo dentro de los primeros cinco dias habiles del
mes siguiente a aquel en que se hubiere hecho exigible.
Para mayor detalle ver Nota 33.
La remuneracion por cuotas de propiedad de inversionistas sin domicilio ni residencia en Chile sea
0 nNo que permanezca a una serie que las identifique como tales, estaran exentas de Impuesto al
valor agregado, articulo 83 ley N°20.712.
(k) Provisiones y pasivos contingentes
Las obligaciones existentes a la fecha de los Estados Financieros, surgida como consecuencia de
sucesos pasados y que puedan afectar al patrimonio del Fondo, con monto y momento de pago
inciertos, se registran en el Estado de Situacion Financiera como provisiones, por el valor actual

del monto mas probable que se estima cancelar al futuro.

Las provisiones se cuantifican teniendo como base la informacion disponible a la fecha de emision
de los Estados Financieros.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgidas a partir de hechos pasados y cuya existencia
quedara confirmada en el caso de que lleguen a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que
no estan bajo el control del Fondo.

) Segmentos

El Fondo mantiene una linea uniforme de negocios por lo tanto no es necesario aplicar
segmentos.

(m) Otros activos

Se clasifican en este rubro las garantias de efectivos provistos en el Fondo que garantizan las
operaciones de ventas cortas.

(n) Ingresos financieros

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de
interés efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de Efectivo y efectivo equivalente,
titulos de deuda y otras actividades que generen ingresos financieros para el Fondo.

NOTA 4  CAMBIOS CONTABLES

No aplica, el Fondo inici6 sus operaciones el 14 de enero de 2016.
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POLITICAS DE INVERSION DEL FONDO

Para el cumplimiento de su objetivo de inversion, el Fondo invertira sus recursos en los siguientes
valores e instrumentos:

@)

Bonos, cuotas de fondos mutuos, cuotas de fondos de inversion, exchange traded funds y
todo tipo de instrumentos financieros denominados principalmente en Doélares de los
Estados Unidos de América cuyos subyacentes sean preferentemente activos de renta fija
que en su promedio cuenten con una clasificacion de riesgo “Grado de Inversion”.

Depositos a plazo, cuotas de fondos mutuos de renta fija de corto plazo y otros titulos
representativos de captaciones de instituciones financieras extranjeras o Internacionales
denominados principalmente en Dolares de los Estados Unidos de América.

Titulos de crédito emitidos por Estados o bancos extranjeros o internacionales que cuenten
con garantia de esos Estados o instituciones por el 100% de su valor hasta su total
extincion, denominados principalmente en Dolares de los Estados Unidos de América.

Depositos a plazo, cuotas de fondos mutuos de renta fija de corto plazo y otros titulos
representativos de captaciones de instituciones financieras nacionales denominados
principalmente en Dolares de los Estados Unidos de América.

Instrumentos o valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Chile, la Tesoreria
General de la RepUblica o bancos chilenos que cuenten con garantia del Estado o de esas
instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincion, denominados principalmente
en Délares de los Estados Unidos de América.

El Fondo debera cumplir con los siguientes limites maximos de inversion por tipo de instrumento
respecto del activo total del Fondo:

(1)

Bonos, cuotas de fondos mutuos, cuotas de fondos de inversion, exchange traded funds y todo
tipo de instrumentos financieros denominados principalmente en Délares de los Estados Unidos
de América cuyos subyacentes sean preferentemente activos de renta fija que en su promedio
cuenten con una clasificacion de riesgo “Grado de Inversion” ..........cccceuvenn.n. Hasta un 100%

Depositos a plazo, cuotas de fondos mutuos de renta fija de corto plazo y otros titulos
representativos de captaciones de instituciones financieras extranjeras o Internacionales
denominados principalmente en Délares de los Estados Unidos de América ........ Hasta un 30%

Titulos de crédito emitidos por Estados o bancos extranjeros o internacionales que cuenten
con garantia de esos Estados o instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincion,
denominados principalmente en Délares de los Estados Unidos de América ........ Hasta un 30%

Depdsitos a plazo, cuotas de fondos mutuos de renta fija de corto plazo y otros titulos
representativos de captaciones de instituciones financieras nacionales denominados
principalmente en Délares de los Estados Unidos de América ...........ccceeuvnennen.. Hasta un 20%

Instrumentos o valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Chile, la Tesoreria
General de la Republica o bancos chilenos que cuenten con garantia estatal o de esas
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instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincion, denominados principalmente en
Délares de los Estados Unidos de AMEriCa ......eevvriiniineeneniiniiieieeneeeeeneennannas Hasta un 20%

Los mercados a los cuales el Fondo dirigira sus inversiones seran tanto el mercado nacional como los
mercados internacionales, debiendo ser estos Ultimos de aquéllos autorizados por la
Superintendencia de Valores y Seguros mediante Norma de Caracter General.

El Fondo debera mantener invertido al menos un 70% de su activo en los instrumentos indicados
en el nimero (1) del articulo 5° del Reglamento Interno.

El Fondo podra invertir sus recursos en cuotas de fondos administrados por la Administradora o
por personas relacionadas a ella, siempre que éstos se encuentren sujetos a la fiscalizacion de la
Superintendencia y cumplan con los demas requisitos establecidos en el articulo 61° de la Ley.

El Fondo podra invertir sus recursos en cuotas de otros fondos administrados por otras sociedades
diferentes a la Administradora o sus personas relacionadas. Dichos fondos deben cumplir con los
limites de inversion y diversificacion indicados en el articulo 7° precedente.

Adicional a lo anterior, en la inversion de los recursos del Fondo debera observarse un limite
maximo de inversion por emisor, que sera igual al 100% del activo del Fondo para emisores de los
instrumentos indicados en los nimeros (1) al (3) del articulo 6°, y de un 20% del activo del Fondo
para emisores de los instrumentos indicados en los nimeros (4) y (5) del mismo articulo.

En instrumentos emitidos por emisores que pertenezcan a un mismo grupo empresarial y sus
personas relacionadas, existira un limite maximo de inversion de un 100% del activo total del
Fondo.

Los excesos de inversion se trataran de acuerdo a lo establecido en Ley vy las instrucciones que dicte
la Superintendencia.

Los limites de inversion de los activos del Fondo a que se refiere la presente Seccion no tendran
aplicacion en cada una de las siguientes circunstancias:

(@) Durante los primeros cuatro meses contado desde el deposito del presente Reglamento
Interno.
(b) Por un periodo de dos meses luego de haberse enajenado o liquidado una inversion

relevante del Fondo que represente mas del 15% de su patrimonio.

(c) Por un periodo de dos meses luego de haberse recibido aportes al Fondo que represente
mas del 15% de su patrimonio.

(d) Durante los cuatro meses siguientes a colocaciones de nuevas emisiones de Cuotas.

(e) Durante su liquidacion, desde la fecha en la cual se designe al liquidador del Fondo.
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NOTA 6  ADMINISTRACION DE RIESGO
General

El objeto del Fondo es obtener una alta rentabilidad de los aportes, invirtiendo en bonos, cuotas
de fondos mutuos, cuotas de fondos de inversion, Exchange traded funds y todo tipo de
instrumentos financieros denominados principalmente en Dolares de los Estados Unidos de
América, cuyos subyacentes sean preferentemente, activos de renta fija que en su promedio
cuenten con una clasificacion de riesgo Investment Grade.

Ademas, la administradora cuenta con un Manual de Politicas de Gestion de Riesgos y Control
Interno elaborado en virtud de las disposiciones de la Circular N°1.869 de la Superintendencia de
Valores y Seguros. Dicho manual aborda las politicas y procedimientos de gestion de riesgos y
control interno, acordes con la estrategia del negocio y con el volumen de las operaciones que
desarrolla la administradora y los fondos administrados. En funcion de las definiciones de dicho
manual, la administradora cuenta con una Matriz de Riesgos que aborda los siguientes Ciclos del
negocio (i) Inversion (ii) aportes y rescates (iii) contabilidad y tesoreria e (iv) informacion
continua. En dicha matriz se identifican los riesgos asociados a cada proceso clave del negocio,
los controles que se realizan para mitigarlos, los responsables de su ejecucion, entre otros.

6.1 Gestion de Riesgo Financiero

Los riesgos financieros a los cuales el Fondo estara expuesto seran:
6.1.1 Riesgo de Mercado

6.1.2 Riesgo de Crédito

6.1.3 Riesgo de Liquidez

6.1.1 Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios en los precios de mercado afecten el valor de
los instrumentos financieros que el Fondo mantiene. El objetivo del Fondo es lograr el mayor
retorno posible ofreciendo un riesgo de mercado similar al del indice referencial de la clase de
activo.

La clase de activo objetivo del Fondo son bonos y todo tipo de instrumentos financieros
denominados principalmente en doélares, cuyos subyacentes sean activos de renta fija que en su
promedio tengan una clasificacion de riesgo de “Grado de Inversion”. El proceso de inversion
contempla analisis econdomico y financiero para la curva de US Treasuries como para el riesgo de
crédito corporativo, analisis para seleccion de fondos y optimizacion en el plano retorno
esperado- riesgo.

Para el manejo del riesgo de mercado del Fondo, producto principalmente de cambios en tasas
de interés implicitas, primero se proyecta tanto la desviacion estandar como las correlaciones
entre las variaciones porcentuales mensuales de los indices de precios de bonos con grado de
inversion de paises y/o sectores dentro del universo a invertir. Luego, con la informacion
anterior, se elige una cartera que logre un riesgo de mercado esperado no muy distinto al
estimado para el indice referencial.

El cuadro n°1 muestra el desempeno historico para el riesgo de mercado, medido por la
desviacion estandar anualizada de los datos diarios desde el inicio del Fondo, el 14-01-2016 hasta
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el 30-12-2016, tanto para el Fondo como para el indice de referencia Barclays US Aggregate
duracion 1-5 anos*.

Cuadro n°1
Barclays US
MRFIGA Agg dur 35y
Des. Est. anualizada 1.4% 1.8%

a) Riesgo de Precios

Las inversiones en instrumentos de deuda pueden experimentar fluctuaciones de precio en el
mercado producto de la variacion de las condiciones del emisor, por movimientos generales de
los mercados internacionales. La forma de minimizar el riesgo de precios es mediante un analisis
tanto del emisor como del pais emisor, asi como una adecuada diversificacion de la cartera del
Fondo.

La desviacion estandar de los retornos anualizada corresponde a un 1,4%.
Al 31 de diciembre de 2016, las exposiciones globales de mercado fueron las siguientes:

31-12-2016 % sobre
Monto de la activos de

Descripcion Inversion inversion
MUSS

Titulos de Deuda

Depdsito a plazo y otros titulos de bancos e instituciones
Letras de créditos de bancos e instituciones financieras
Titulos de deuda de corto plazo registrados

Cuotas de fondos mutuos extranjero 17.242 100%

17.242 100%

Finalmente, el Fondo ha definido en su Reglamento Interno que ninguna inversion puede exceder
los limites respecto al emisor de cada instrumento, Nota 5.

Para los limites existe un monitoreo constante, fijados por el Reglamento Interno. El Portfolio
Manager es el primer responsable del cumplimiento de estos limites. Adicionalmente, la Gerencia
de cumplimiento y Control Interno verifica y reporta su cumplimiento.

b) Riesgo de Tipo de Interés

El riesgo por tasa de interés esta relacionado al riesgo de que el valor razonable de los flujos de
efectivo futuros de sus instrumentos financieros fluctle producto de los cambios en las tasas de
interés del mercado. Lo anterior podria afectar el valor de las companias donde el Fondo invierte
y en los pasivos obtenidos.

Para administrar el riesgo de tasa de interés, el Fondo invierte en instrumentos con duraciones
distintas que varian entre corto (0-1 afos) y largo plazo (+7 anos).
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CARACTERISTICAS CARTERA RENTA FIJA

Yield to Maturity 2.3%
Duracion (Afos) 2.9

c) Riesgo Cambiario

El Fondo invierte principalmente en instrumentos financieros y participa en transacciones que
estan principalmente expresadas en su moneda funcional, por lo tanto no genera riesgo de tipo
de cambio sustancial. Sin embargo, puede invertir en instrumentos que tengan indirectamente
exposicion al tipo de cambio.

6.1.2 Riesgo de Crédito
El riesgo Crédito relacionado con instrumentos de deuda o cuyos subyacentes son principalmente
deuda, se mitiga mediante el analisis que realiza el Fondo antes de invertir en estos

instrumentos. Se invierte en base al potencial de retorno esperado ajustado por riesgo.

El riesgo promedio del Fondo es A- lo que le da la categoria de Grado de Inversion (IG). El cuadro
n° 1 muestra el desglose del riesgo de crédito de la cartera.

Cuadro n° 1

RIESGO CARTERA RENTA FIJA % CARTERA
AAA, AA, A 37.6 %
BBB 14.3%
US Gob 10.9 %
Agencias Federales 31.7 %
BB, B 3.2%
Cccc 0.1%
NR () 2.2%

(1) Instrumentos sin rating de agencias externas, lo que no es reflejo de su calidad crediticia

b) Riesgo de Contraparte

Este riesgo consiste en el riesgo de pérdida originado de la incapacidad de una contraparte para
cumplir sus obligaciones de entregar en efectivo, instrumentos u otros activos acordados
contractualmente. Para minimizar el riesgo se opera con contrapartes de reconocido prestigio.

Los montos mantenidos en efectivo, efectivo equivalente, cuentas y documentos por cobrar por
operaciones y otros documentos y cuentas por cobrar presentan el siguiente desglose al 31 de
diciembre de 2016:

31-12-2016
Activo MUSS
Efectivo 64
Efectivo equivalente
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones
Otros documentos y cuentas por cobrar
Total 64
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6.1.3 Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fondo encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pasivos financieros, que son liquidadas entregando efectivo u otro activo
financiero, o que estos Ultimos deban liquidarse de manera desventajosa para el Fondo para
poder cumplir con dichas obligaciones.

Administracion de Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fondo encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pasivos financieros, que son liquidadas entregando efectivo u otro activo
financiero, o que estos Ultimos deban liquidarse de manera desventajosa para el Fondo para
poder cumplir con dichas obligaciones.

Administracion de Riesgo de Liquidez

El Fondo tiene como politica que, a lo menos, un 1% de sus activos se mantengan invertidos en
activos que, encontrandose dentro del objeto de inversion del Fondo, sean activos de alta
liqguidez y le permitan pagar el rescate de cuotas, solventar los gastos establecidos en el
Reglamento Interno, aprovechar oportunidades de inversion y pagar la remuneracion de la
Administradora.

Para estos efectos se entendera que tienen el caracter de alta liquidez, ademas de las cantidades
que se mantenga en caja y bancos, aquellos instrumentos de deuda con vencimientos inferiores a
un ano y cuotas de fondos mutuos nacionales o extranjeros cuyo plazo de rescate no sea superior
a 7 dias habiles, titulos de deuda de corto plazo y depdsitos a plazo a menos de un afo.

Analisis de Vencimiento de los Pasivos Financieros

Los Pasivos del Fondo son de corto plazo y dado esto el valor libro registrado es igual al valor
nominal ya que no son descontados al valor presente.

Al 31 de diciembre de 2016:

Menos de 7 dias 1-12 Mas de Sin Vencimiento
Pasivo corriente 7 dias

a1 mes [WEES 12 meses estipulado
MS MS MS M$ MS

Préstamos

Cuentas y documentos por pagar por operaciones

Remuneraciones sociedad administradora 7

Otros documentos y cuentas por pagar - - 4
Dividendo por pagar - - 24
Total pasivo corriente 7 0 28

6.2 Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de una pérdida directa o indirecta proveniente de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, la tecnologia e infraestructura que respaldan las
operaciones del Fondo internamente, o externamente en los proveedores de servicio del Fondo, y
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de factores externos distintos de los riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que
surgen de requerimientos legales y regulatorios y las normas generalmente aceptadas del
comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las actividades del Fondo.

El objetivo del Fondo es administrar el riesgo operacional para asi evitar las pérdidas financieras
y los dafos a la reputacion del Fondo alcanzando su objetivo de inversion de generar retornos a
los inversionistas. A fin de identificar y administrar los riesgos operacionales, el Fondo dispone de
politicas y procedimientos.

La primera responsabilidad por el desarrollo y la implementacion de dichas politicas y
procedimientos operacionales radica en la Gerencia de Operaciones. A fin de verificar su debido
cumplimiento, la Gerencia de cumplimiento y Control Interno realiza controles y reportes
periodicos con ese fin.

6.3 Gestion de Riesgo de Capital

El objetivo del Fondo cuando administra capital, es salvaguardar la capacidad del mismo para
continuar como un Fondo en marcha con el objeto de proporcionar rentabilidad para los
Aportantes y mantener una solida base de capital para apoyar el desarrollo de las actividades de
inversion del Fondo.

6.4 Otros Riesgos

Las actividades del Fondo lo exponen, asimismo, a otros riesgos, tales como: riesgo reputacional,
riesgos estratégicos, riesgos de cumplimiento normativo, riesgos financieros, riesgo de fraude,
entre otros. El control del riesgo es un elemento esencial en la liquidacion del Fondo. Las
Gerencias respectivas cuentan con politicas que identifican estos riesgos y cuentan con
procedimientos que los mitigan en forma significativa. Asimismo, la Gerencia de Cumplimiento y
Control Interno monitorea las operaciones y asegura que el Fondo cumpla con los requisitos
establecidos por la ley, con los parametros del Reglamento Interno, con los procedimientos
internos, y con los estandares éticos de la Compania.

NOTA 7  EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
La composicion del rubro Efectivo y equivalentes al efectivo, comprende los siguientes saldos:

31-12-2016
ISEE MUSS

Banco dolares estadounidenses
Total
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NOTA 8  ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS

a) Activos financieros a valor razonable en efecto en resultados

31-12-2016
MUSS
Titulos de Renta Variable 17.242
Acciones de sociedades anonimas abiertas

Descripcion

Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades anonimas abiertas

Cuotas de fondos mutuos 17.242
Cuotas de fondos de inversion

Certificados de deposito de valores (CDV)

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Titulos de Deuda

Depositos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras

Letras de crédito de bancos e instituciones financieras

Titulos de deuda de corto plazo registrados

Bonos registrados

Titulos de deuda de securitizacion

Carteras de crédito o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales
Otros titulos de deuda

Otras Inversiones

Derechos por operaciones con instrumentos derivados
Primas por opciones
Otras inversiones

Total activos financieros con efecto en resultados 17.242
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b) Composicion de la cartera

31-12-2016

Instrumento Nacional Extranjero Total % del total de
MUS$S MUS$S MUSS activos

Titulo de Renta Variable
Acciones de sociedades andnimas abiertas

Derechos preferentes de suscripcion de

acciones de sociedades anonimas abiertas

cuotas de fondos mutuos - 17.242 17.242 99,6302
Cuotas de fondos de inversion

Certificados de depositos de valores (DCV)

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable - - - -
Subtotal = 17.242 17.242 99,6302
Titulos de Deuda

Deposito a plazo y otros titulos de bancos e

instituciones financieras

Letras de créditos de bancos e instituciones

financieras

Titulos de deuda de corto plazo registrados

Bonos registrados

Titulos de deuda de securitizacion

Cartera de créditos o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estado o

Bancos Centrales

Otros titulos de deuda - - - -

c) Efecto en resultados

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor 31-12-2016
razonable con efecto en resultado MUSS
Resultados realizados 238
Resultados no realizados (1)
Total ganancias 237

d) El movimiento de los activos financieros a valor razonable por resultados se resume como

sigue:

Movimiento de los activos a valor razonable con efecto en resultados 31-12-2016
MUS$

Saldo de Inicio
Intereses y reajustes de instrumentos de deuda
Diferencias de cambio de instrumentos de deuda
Aumento (disminucion) neto por otros cambios en el valor razonable (1)
Compras 35.922
Ventas (18.679)
Otros movimientos -
Totales 17.242
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NOTA9  ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN OTROS RESULTADOS
INTEGRALES

Al 31 de diciembre de 2016 el Fondo no mantiene inversiones clasificadas en este rubro.

NOTA 10  ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS
ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre de 2016 el Fondo no mantiene inversiones clasificadas en este rubro.

NOTA 11 ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

Al 31 de diciembre de 2016 el Fondo no mantiene inversiones clasificadas en este rubro.

NOTA 12 INVERSIONES VALORIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

Al 31 de diciembre de 2016 el Fondo no mantiene inversiones clasificadas en este rubro.

NOTA 13  PROPIEDADES DE INVERSION
Al 31 de diciembre de 2016 no existe informacion para este rubro.
NOTA 14  CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR POR OPERACIONES

Al 31 de diciembre de 2016 no existe informacion para este rubro.

NOTA 15  OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2016 no existe informacion para este rubro.
NOTA 16  OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2016 no existe informacion para este rubro.

NOTA 17  PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2016 no existe informacion para este rubro.

NOTA 18  PRESTAMOS

Al 31 de diciembre de 2016 no existe informacion para este rubro.

29



MONEDA RENTA FIJA INTERNACIONAL INVESTMENT GRADE FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016

NOTA 19  OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2016 el Fondo no mantiene saldos por este concepto.

NOTA 20 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR POR OPERACIONES

Al 31 de diciembre de 2016 el Fondo no mantiene saldos por este concepto.

NOTA 21 OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Composicion del saldo:

oo 31-12-2016
Descripcion
MUSS
Auditoria 4
Dividendo por pagar (reparto de beneficio) 24
Total 28

NOTA 22  INTERESES Y REAJUSTES
El Fondo mantiene saldos por este concepto:
31-12-2016

MUSS
Efectivo y efectivo equivalente 8

Descripcion

Titulos de deuda a valor razonable con efecto en resultados:

A valor razonable con efecto en resultados
Designados a valor razonable con efecto en resultados
Activos financieros a costo amortizado

Total

| '

NOTA 23  REMUNERACIONES COMITE DE VIGILANCIA

Al 31 de diciembre de 2016 el Fondo no presenta saldo por este concepto, debido a que Moneda
Renta Fija Internacional Investment Grade Fondo de Inversion es del tipo rescatable y de acuerdo
a la ley 20.712 en su articulo 68 menciona “Los fondos no rescatables deberan contar con un
Comité de Vigilancia”. Por lo tanto y segin lo que establece la ley, no es obligatorio que el Fondo
posea comité de vigilancia por tratarse del tipo rescatable.
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NOTA 24  OTROS GASTOS DE OPERACION

Composicion del saldo:

Monto acumulado

Tipo de gasto al 31-12-2016
MUSS
Auditoria 4
Gastos SVS 2
Impuestos varios 3
Honorarios 3
Totales 12
% sobre el activo del Fondo 0,0693

Nota : Porcentajes con cuatro decimales

NOTA 25  CUOTAS EMITIDAS

Las cuotas emitidas y pagadas del Fondo ascienden a 17.133 al 31 de diciembre de 2016 con un
valor promediado por las series de US$1.008 por cuota.

a) Las cuotas suscritas y pagadas del Fondo y valores cuota por serie ascienden a:

Saldo al
31-12-2016
Cuotas suscritas y pagadas 9.133 0 17.133
Valor cuota ussS 1.018,2095 999,4404 1.008,8250
Patrimonio MUSS 9.299 7.996 0 17.295

Detalle

b) Al 31 de diciembre de 2016 el detalle de cuotas vigentes es el siguiente:

Cuotas Emitidas Cuotas Pagadas

N’ Certificado  Fecha Emitidas Vencids  Disminuciones Total Suscritas  Disminuciones Total

N/A 1401-2016 1113 : : 1113 04 (.29 1113
Total 1113

c) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Cuotas

Descripcién . X . Suscritas y no
emitidas vigentes Comprometidas Pagadas
pagadas

Saldo al 14-01-2016

Suscripciones del periodo 22.432 - - 22.432
Rescates (5.299) - - (5.299)

Vencidas en el periodo

Saldo al 31-12-2016
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d) Al 31 de diciembre de 2016 el Fondo presenta las siguientes suscripciones y rescates en el

patrimonio:
Fecha N° de Cuotas Aporte/Rescate
MUSS

14-01-2016 785 785
22-01-2016 486 485
28-01-2016 700 699
02-02-2016 248 248
03-02-2016 389 389
10-02-2016 86 86
16-02-2016 80 80
24-02-2016 98 98
29-02-2016 2.743 2.754
02-03-2016 2.186 2.191
03-03-2016 349 350
09-03-2016 228 229
11-03-2016 282 283
17-03-2016 520 524
21-03-2016 117 118
23-03-2016 691 698
31-03-2016 295 299
12-04-2016 477 486
20-04-2016 480 489
22-04-2016 412 419
05-05-2016 8.000 8.000
01-06-2016 100 102
06-06-2016 97 99
09-06-2016 (3.103) (3.170)
17-06-2016 (546) (559)
19-07-2016 (173) (178)
08-09-2016 (599) (617)
22-09-2016 84 86
23-09-2016 248 255
26-09-2016 122 126
30-09-2016 274 281
13-10-2016 240 246
14-10-2016 458 471
18-10-2016 117 119
27-10-2016 32 32
04-11-2016 438 449
16-11-2016 570 581
12-12-2016 141) (142)
23-12-2016 (230) (232)
24-12-2016 (507) (514)

Totales 17.133 17.145
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NOTA 26 REPARTO DE BENEFICIOS A LOS APORTANTES

Durante el afio 2016 no hubo repartos de dividendos. Al 31 de diciembre de 2016, segin lo
establecido en el articulo 80 de la ley 20.712 se ha provisionado un dividendo minimo de MUS$24.

NOTA 27  RENTABILIDAD DEL FONDO

El detalle de la rentabilidad es el siguiente:

. . Periodo
Tipo de rentabilidad
actual (*)
Nominal 1,8200%

(*)Rentabilidad desde el inicio del Fondo 14 de enero 2016 hasta cierre de los presentes Estados Financieros
Nota: porcentajes con cuatro decimales
La Rentabilidad no incluye dividendo

NOTA 28  VALOR ECONOMICO DE LA CUOTA

Al 31 de diciembre de 2016 el Fondo no presenta informacion para este rubro.

NOTA 29  INVERSION ACUMULADA EN ACCIONES O EN CUOTAS DE FONDOS DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2016 el Fondo no presenta informacion para este rubro.

NOTA 30  EXCESO DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2016 el Fondo no presenta exceso de inversion.

NOTA 31 GRAVAMENES Y PROHIBICIONES

Al 31 de diciembre de 2016 el Fondo no presenta informacion para este rubro.
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NOTA 32  CUSTODIA DE VALORES (NORMA DE CARACTER GENERAL N° 235 DE 2009)

Composicion del saldo:

CUSTODIA DE VALORES
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total % sobre total

inversiones en inversiones en
% sobre total % sobre total
X Instrumentos . Monto Instrumentos X
ENTIDADES Monto Custodiado e Activo del i . Activo del Fondo
Emitidos por Custodiado Emitidos por
) Fondo (*) ) )
Emisores Emisores

Nacionales Extranjeros

Empresas de deposito de Valores-

Custodia Encargada por la Soc. Adm.

Empresas de deposito de Valores-

Custodia Encargada por Entidades

Bancarias

Custodia Banco de Chile

Otras Entidades - - -
Custodia Pershing L.L.C - - - 17.242 100 99,6302

Total Cartera de Inversiones en Custodia - 0,0000 99,6302

(*): Cifras con cuatro decimales

NOTA 33 PARTES RELACIONADAS

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de
controlar a la otra o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones
financieras u operacionales, o si se encuentran comprendidas por el articulo 100 de la Ley de
Mercado de Valores:

a) Remuneracion por administracion

La Administradora recibira por la administracion del Fondo una remuneracion por cada serie de
cuotas segun se sefnala a continuacion:

(a) Serie A: La Administradora percibira por la administracion del Fondo y con cargo a éste,
una remuneracion fija mensual equivalente a un doceavo de un 0,595% del valor
promedio de los activos netos del Fondo correspondientes a la Serie A, calculado sobre el
valor neto de los activos del Fondo en la forma que se sefiala mas adelante en este
articulo, porcentaje que incluye el Impuesto al Valor Agregado (“IVA”) correspondiente
de conformidad a la ley.

(b) Serie B: La Administradora percibira por la administracion del Fondo y con cargo a éste,
una remuneracion fija mensual equivalente a un doceavo de un 0,357% del valor
promedio de los activos netos del Fondo correspondientes a la Serie B, calculado sobre el
valor neto de los activos del Fondo en la forma que se sefala mas adelante en este
articulo, porcentaje que incluye el IVA.

La remuneracion se devengara y provisionara diariamente sobre el valor de los activos netos del
Fondo que correspondan a cada Serie al cierre del respectivo dia y se pagara por periodos
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mensuales vencidos, debiendo deducirse del Fondo dentro de los primeros cinco dias habiles del
mes siguiente a aquél en que se hubiere hecho exigible.

El detalle de la remuneracion por administracion del periodo es el siguiente:

Efecto en

Obligacion
resultados

Descripcion 31-12-2016 31-12-2016
MUSS MUS$S

Remuneracion de Administracion 7 (68)

Total 7 (68)

Al 31 de diciembre de 2016 el Fondo presenta una remuneracion por administracion
correspondiente a MUSS 7.

b) Tenencia de cuotas por la Administradora, entidades relacionadas a la misma y otros:

La Administradora, sus personas relacionadas, sus accionistas y los trabajadores que representen
al empleador o que tengas facultades generales de administracion; mantienen cuotas del Fondo
segln se detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2016

, Nimero de 5 , Monto al
NUmero de Namero de Namero de .
cuotas cierre del %

Tenedor cuotas al cuotas vendidas  cuotas al

adquiridas en ~ ejercicio *)
01-01-2016 _ en el aho 31-12-2016
el aho M$

Sociedad administradora
Personas relacionadas - - 591 - 591 602 3,4495
Accionistas de la sociedad

administradora
c) Transacciones con personas relacionadas:

Al 31 de diciembre de 2016 Moneda Renta Fija Internacional Investment Grade Fondo de Inversion
no ha efectuado transacciones con otro Fondo gestionado por Moneda S.A. Administradora
General de Fondos, con personas relacionadas a ésta, ni con Aportantes del mismo Fondo.

NOTA 34  GARANTIA CONSTITUIDA POR LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA EN BENEFICIO DEL
FONDO (ARTICULO 12, 13 y 14 DE LA LEY N°20.712 Y ARTICULO 226 DE LA LEY
N°18.045)

El detalle de la informacion del Fondo es el siguiente:

Representante Vigencia

Naturaleza Emisor de los Monto UF Desde
beneficiarios

Péliza de garantia N°  Consorcio Nacional de Seguros .
Banco de Chile 10.000,00 10-01-2016 10-01-2017
697971 Generales
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NOTA 35  INFORMACION ESTADISTICA
El detalle de la informacion estadistica del Fondo es el siguiente:
Al 31 de diciembre de 2016:

Valor libro  Valor mercado Patrimonio .
N° aportantes

cuota (*) cuota (1) MUS$

Enero A 1.000,8517 - 1.973 1
Enero B 0,0000 - 0 1
Febrero A 1.004,5177 - 5.644 1
Febrero B 0,0000 - 0 1
Marzo A 1.015,5163 - 10.447 1
Marzo B 0,0000 - 0 1
Abril A 1.020,1257 - 11.891 1
Abril B 0,0000 - 0 1
Mayo A 1.018,7470 - 11.875 2
Mayo B 998,5819 - 7.989 1
Junio A 1.026,1044 - 8.418 3
Junio B 1.005,9917 - 8.048 1
Julio A 1.029,6864 - 8.269 3
Julio B 1.009,7038 - 8.078 1
Agosto A 1.029,2071 - 8.266 3
Agosto B 1.009,4341 - 8.075 1
Septiembre A 1.029,1160 - 8.397 3
Septiembre B 1.009,5451 - 8.076 1
Octubre A 1.026,6801 - 9.244 3
Octubre B 1.007,3543 - 8.059 1
Noviembre A 1.017,7789 - 10.189 2
Noviembre B 998,8188 - 7.991 1
Diciembre(***) A 1.018,2095 - 9.299 3
Diciembre (***) B 999,4404 - 7.996 1

(*): Cifras con cuatro decimales

(**): Cifras en miles de dolares

(***) Este dato no incluye dividendo minimo
(1) Ala fecha no presenta valor mercado

NOTA 36  CONSOLIDACION DE SUBSIDIARIAS O FILIALES E INFORMACION DE ASOCIADAS O
COLIGADAS

Al 31 de diciembre de 2016 el Fondo no presenta informacion para este rubro.

NOTA 37  SANCIONES

Durante el periodo finalizado al 31 de diciembre de 2016, la sociedad administradora, sus
directores y administradores no han sido objeto de sanciones por parte de algin organismo
fiscalizador.
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NOTA 38  HECHOS POSTERIORES

Con fecha 10 de enero de 2017 se renovo la garantia constituida por la Sociedad Administrativa
en beneficio del Fondo, en cumplimiento de las disposiciones contenidas en el articulo 12 y 13°de
la ley N°20.712.

) Representante de Vigencia
Naturaleza Emisor L Monto UF Desd
los beneficiarios el
Péliza de garantia Compahia de Seguros de )
. o ) Banco Chile 10.000,00 10-01-2017  10-01-2018
N°120140378 Crédito Continental S.A.

Con fecha 24 de febrero del presente afo, el director don Nicolas Gellona Amunategui comunico
su renuncia al cargo de director de Moneda S.A. Administradora General de Fondos. Lo anterior,
motivado por la proxima entrada en vigencia de nuevas normas sobre incompatibilidad para
ejercer el cargo de director de una sociedad, segin lo dispone el art. 3° del Decreto Ley N° 211.

La Administracion del Fondo no tiene conocimiento de otros hechos posteriores ocurridos entre el

1 de enero de 2017 y la fecha de emision de los presentes Estados Financieros que puedan afectar
significativamente su situacion patrimonial y resultados a esa fecha.
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A) RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES

% INVERTIDO SOBRE
MONTO INVERTIDO EL TOTAL DE ACTIVOS
DESCRIPCION DEL FONDO

NACIONAL EXTRANJERO
MUSS MUSS$

Acciones de sociedades anonimas abiertas

Derechos preferentes de suscripcion de acciones
de sociedades anonimas abiertas

Cuotas de fondos mutuos - 17.242 17.242 99,6302
Cuotas de fondos de inversion - - -

Certificados de deposito de valores (CDV) - - -

Titulos que representan productos : - -

Otros titulos de renta variable - - R

Depodsitos a plazo y otros titulos de bancos e

instituciones financieras

Carteras de crédito o de cobranzas - - -

Titulos emitidos o garantizados por Estados o
Bancos Centrales

Otros titulos de deuda - - R

Acciones no registradas - - R

Cuotas de fondos de inversion privados - - -

Titulos de deuda no registrados - - -

Bienes raices - - -

Proyectos en desarrollo - - -

Deudores por operaciones de leasing - - -

Acciones de sociedades anonimas inmobiliarias - - -

Otras inversiones - - R

TOTALES - 17.242 17.242 99,6302
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B) ESTADO DE RESULTADO DEVENGADO Y REALIZADO

del 01-01-2016
DESCRIPCION al 31-12-2016
MUSS

UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES

Enajenacion de acciones de sociedades andnimas

Enajenacion de cuotas de fondos de inversion

Enajenacion de cuotas de fondos mutuos 194

Enajenacion de Certificados de Depdsito de Valores

Dividendos percibidos 10

Enajenacion de titulos de deuda

Intereses percibidos en titulos de deuda

Enajenacion de bienes raices

Arriendo de bienes raices

Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes raices

Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones 34

PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES

Valorizacion de acciones de sociedades anonimas

Valorizacion de cuotas de fondos de inversion

Valorizacion de cuotas de fondos mutuos (64)

Valorizacion de certificados de Depdsitos de Valores

Valorizacion de titulos de deuda

Valorizacion de bienes raices

Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades bienes raices

Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones

UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES

Valorizacion de acciones de sociedades anonimas

Valorizacion de cuotas de fondos de inversion

Valorizacion de cuotas de fondos mutuos 63

Valorizacion de Certificados de Depdsito de Valores

Dividendos devengados

Valorizacion de titulos de deuda

Intereses devengados de titulos de deuda

Valorizacion de bienes raices

Arriendos devengados de bienes raices

Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles

Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones

GASTOS DEL EJERCICIO (95)

Gastos financieros

Comision de la sociedad administradora (68)

Remuneracion del comité de vigilancia

Gastos operacionales de cargo del fondo (27)

Otros gastos

Diferencias de cambio 8
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO
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C) ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

- del 01-01-2016
DESCRIPCION - al 31-12:2016

MUS$

BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO |
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones 238

Pérdida no realizada de inversiones (menos) (64)

Gastos del ejercicio (menos) (95)

Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos) (8)

DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos) (24)

BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES

Utilidad (pérdida) realizada no distribuida

Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial | -

Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio

Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos)

Dividendos definitivos declarados (menos)

Pérdida devengada acumulada (menos)

Abono a pérdida devengada acumulada (mas)

Ajuste a resultado devengado acumulado

Por utilidad devengada en el ejercicio (mas)

Por pérdida devengada en el ejercicio (mas)

MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR
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